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一、项目基本情况 

（一）项目名称 

烟台高新技术产业开发区只楚园区基础设施建设项目 

（二）项目单位 

项目建设单位烟台市楚金投资有限公司，成立于 2020 年 10 月

22 日；企业类型：有限责任公司(非自然人投资或控股的法人独资)；

注册资本：50,000.00 万元；法定代表人：张超；统一社会信用代码：

91370602MA3U7WE63B；注册地址：山东省烟台市芝罘区汇宾路 8 号

2001 室；经营范围：一般项目：以自有资金从事投资活动；企业总

部管理；环保咨询服务；广告设计、代理；安全咨询服务；会议及

展览服务；新材料技术推广服务；科技中介服务；房地产咨询；非

居住房地产租赁；机械设备租赁；市政设施管理；普通货物仓储服

务（不含危险化学品等需许可审批的项目）；园区管理服务（除依法

须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。 

（三）项目规划审批 

2020 年 3 月 3 日，取得山东省建设项目备案证明，项目代码

2020-370602-47-03-007980。 

（四）项目规模与主要建设内容 

烟台高新技术产业开发区只楚园区基础设施建设项目建设地点

位于山东省烟台市芝罘区。主要建设内容包含新一代信息技术与智

能制造产业园、新能源新材料产业园、夹河高效农业生态旅游产业

园及配套基础设施，总面积 50公顷。 
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（五）项目建设期限 

本项目建设期60个月，预计工期为2020年7月至2025年6月。 

二、项目投资估算及资金筹措方案 

（一）投资估算 

1.编制依据及原则 

（1）《建设项目经济评价方法与参数》第三版（中国计划出版

社）； 

（2）《山东省建设工程概算定额》（鲁建标字〔2018〕29 号）； 

（3）烟台市地区材料预算价格； 

（4）临近地区类似工程造价； 

（5）现行投资估算的有关规定； 

（6）项目《可行性研究报告》。 

2.估算总额 

本项目估算总投资 278,206.00 万元，其中建设投资 252,723.70

万元，铺底流动资金 462.30 万元，建设期利息 25,020.00 万元。 

（二）资金筹措方案 

1.资金筹措原则 

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融资的可

能。 

（2）发行政府专项债券向社会筹资。 

2. 资金来源 

考虑资金成本，结合项目实际情况，为减轻财务负担，提高资
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金流动性，本项目业主单位根据国家有关规定，初步确定项目资金

来源如下： 

表 1：资金结构表 

三、项目预期收益、成本及融资平衡情况 

（一）运营收入预测 

本项目预期收入主要来源于产业园出租收入、物业管理收入、

停车场收入、广告资源出租收入、展览门票收入收入。运营期各年

收入预测如下： 

表 2：运营收入估算表（单位：万元） 

年度 
产业园出租

收入 

物业管理 

收入 
停车场收入 

广告资源 

出租收入 

展览门票 

收入 
合计 

2021 年       

2022 年       

2023 年       

2024 年       

2025 年 5,518.80 170.10 360.41 720.00 1,320.00 8,089.31 

2026 年 8,830.08 435.46 576.66 1,152.00 2,112.00 13,106.20 

2027 年 11,037.60 680.40 720.82 1,440.00 2,640.00 16,518.82 

2028 年 11,313.54 680.40 720.82 1,476.00 2,706.00 16,896.76 

2029 年 11,596.38 680.40 720.82 1,512.90 2,773.65 17,284.15 

2030 年 11,886.29 680.40 720.82 1,550.72 2,842.99 17,681.22 

资金结构 金额（万元） 占比 备注 

估算总投资 278,206.00 100%  

资本金 55,641.20 20.00% 自有资金用作资本金 

一、自有资金 139,206.00 50.04%  

二、债务资金 139,000.00 49.96%  

专项债券 139,000.00        

银行借款    
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年度 
产业园出租

收入 

物业管理 

收入 
停车场收入 

广告资源 

出租收入 

展览门票 

收入 
合计 

2031 年 12,183.45 680.40 720.82 1,589.49 2,914.07 18,088.23 

2032 年 12,488.03 680.40 720.82 1,629.23 2,986.92 18,505.40 

2033 年 12,800.23 680.40 720.82 1,669.96 3,061.59 18,933.00 

2034 年 13,120.24 680.40 720.82 1,711.71 3,138.13 19,371.30 

2035 年 13,448.24 680.40 720.82 1,754.50 3,216.58 19,820.54 

2036 年 13,784.45 680.40 720.82 1,798.36 3,297.00 20,281.03 

2037 年 14,129.06 680.40 720.82 1,843.32 3,379.42 20,753.02 

2038 年 14,482.29 680.40 720.82 1,889.40 3,463.91 21,236.82 

2039 年 14,844.35 680.40 720.82 1,936.64 3,550.51 21,732.72 

2040 年 15,215.45 680.40 720.82 1,985.05 3,639.27 22,240.99 

2041 年 15,595.84 680.40 720.82 2,034.68 3,730.25 22,761.99 

2042 年 15,985.74 680.40 720.82 2,085.55 3,823.51 23,296.02 

2043 年 16,385.38 680.40 720.82 2,137.69 3,919.09 23,843.38 

2044 年 16,795.01 680.40 720.83 2,191.13 4,017.07 24,404.44 

2045 年 17,214.89 680.40 720.83 2,245.91 4,117.50 24,979.53 

2046 年 17,645.26 680.40 720.83 2,302.06 4,220.44 25,568.99 

2047 年 18,086.39 680.40 720.83 2,359.61 4,325.95 26,173.18 

2048 年 18,538.55 680.40 720.83 2,418.60 4,434.10 26,792.48 

2049 年 19,002.02 680.40 720.83 2,479.06 4,544.95 27,427.26 

2050 年 19,477.07 680.40 720.83 2,541.04 4,658.57 28,077.91 

2051 年

1-4 月 
6,492.35 226.80 240.27 847.01 1,552.85 9,359.28 

合计 377,896.98 17,161.96 18,477.09 49,301.62 90,386.32 553,223.97 

1.产业园出租收入 

项目将园区厂房对外租赁，共计 540000 ㎡。根据市场调研，烟

台市产业园对外租赁价格 0.7-1.56 元/㎡天，本项目以厂房为主、

办公楼为辅租金按照 0.8 元/㎡天计，每年 365 天计取，出租率 70%，

按照达产率增长，每年出租收入上涨2.5%，运营期总收入377,896.98

万元。 
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烟台部分产业园 2019-2021 年租赁价格统计表 

产业园 租赁价格（元/㎡·天） 

烟台智慧城产业园 0.7-1.5 

山东烟台高新技术来产业园 0.8-1.5 

烟台广告创意产业园 0.7-1.45 

烟台中青文化创意信息产业园 0.7-1.5 

烟台电子商务产业园 0.8-1.6 

烟台国际企业创新港 0.8-1.4 

2.物业管理收入 

根据烟台市物价局、烟台市住房和城乡建设局《关于明确市区

物业服务收费等有关事宜的通知》，普通住宅前期物业公共服务费实

行政府指导价，其它物业的物业公共服务费实行市场调节价。本项

目按照 1.5 元/月·㎡计算，出租率 70%，运营期总收入 17,161.96

万元。 

3.停车场收入 

根据烟台市物价局、烟台市住房和城乡建设局《关于明确市区

物业服务收费等有关事宜的通知》，在普通住宅前期物业管理区域临

时停放机动车的，停放时间在 2 小时以内的不收费，超出 2 小时的

部分，可适当收费。按照项目道路面积的 20%进行配套，每个车位

35 ㎡，停车位收费标准按 2 元/时计取，24 小时车位使用率约 60%，

每年 365 天计取，运营期总收入 18,477.09 万元。 

4.广告资源出租收入 

项目园区内设置灯箱广告位300个，每广告位每月租金4000元，

考虑通货膨胀，每年广告出租收入上涨 2.5%，运营期总收入
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49,301.62 万元。 

烟台各类广告媒介 2019-2021 年租赁价格统计表 

广告媒介 租赁平均价格（元/个） 

灯箱广告 4000 

楼体广告 7000 

LED 广告 4500 

高炮广告 10000 

围挡广告 3000 

5.展览门票收入 

根据烟台市统计局网站查找《2020 年烟台统计年鉴》和《2020

年烟台市国民经济和社会发展统计公报》，截止 2020 年底，烟台人

口数 710.4 万人，全年接待国内外游客 5349.9 万人次，实现旅游总

收入 624.4 亿元。 

项目开设农业生态展览，综合考虑烟台市旅游接待人数，综合

考虑烟台市旅游接待人数，本项目按照 44 万人次/年，门票价格 60

元/人，每年展览门票费用上涨 2.5%，运营期总收入 90,386.32 万元。 

经计算，项目运营期内（2025-2051 年）总收入 553,223.97 万

元。 

（二）运营成本预测 

本项目总成本费用包括外购原辅材料费、外购燃料和动力费用、

工资及福利费、修理费、其他费用、折旧摊销费、利息支出、税金

等。年度运营支出预测如下： 

表 3：运营支出估算表（单位：万元） 
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年度 
外购原辅材

料费 

外购燃料及

动力费 

工资及 

福利费 
修理费 其他费用 合计 

2021 年       

2022 年       

2023 年       

2024 年       

2025 年 17.01 37.65 342.00 239.12 323.57 959.35 

2026 年 43.55 60.24 547.20 478.23 524.25 1,653.47 

2027 年 68.04 75.30 684.00 478.23 660.75 1,966.32 

2028 年 69.74 77.18 701.10 478.23 675.87 2,002.12 

2029 年 71.48 79.11 718.63 478.23 691.37 2,038.82 

2030 年 73.27 81.09 736.59 478.23 707.25 2,076.43 

2031 年 75.10 83.11 755.01 478.23 723.53 2,114.98 

2032 年 76.98 85.19 773.88 478.23 740.21 2,154.49 

2033 年 78.91 87.32 793.23 478.23 757.32 2,195.01 

2034 年 80.88 89.50 813.06 478.23 774.85 2,236.52 

2035 年 82.90 91.74 833.39 478.23 792.82 2,279.08 

2036 年 84.97 94.03 854.22 478.23 811.24 2,322.69 

2037 年 87.10 96.38 875.58 478.24 830.12 2,367.42 

2038 年 89.28 98.80 897.47 478.24 849.47 2,413.26 

2039 年 91.51 101.26 919.91 478.24 869.31 2,460.23 

2040 年 93.79 103.80 942.90 400.66 889.64 2,430.79 

2041 年 96.14 106.39 966.47 323.08 910.48 2,402.56 

2042 年 98.54 109.05 990.64 323.08 931.84 2,453.15 

2043 年 101.01 111.78 1015.40 323.08 953.73 2,505.00 

2044 年 103.53 114.57 1040.79 323.08 976.18 2,558.15 

2045 年 106.12 117.44 1066.81 323.08 999.18 2,612.63 

2046 年 108.77 120.37 1093.48 323.08 1,022.76 2,668.46 

2047 年 111.49 123.38 1120.81 323.08 1,046.93 2,725.69 

2048 年 114.28 126.46 1148.83 323.08 1,071.70 2,784.35 

2049 年 117.14 129.62 1177.56 323.08 1,097.09 2,844.49 

2050 年 120.06 132.87 1206.99 323.08 1,123.12 2,906.12 

2051 年 1-4 月 41.02 45.39 412.39 107.70 374.37 980.87 

合计 2,302.61 2,579.02 23,428.34 10,673.53 22,128.95 61,112.45 
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成本预测方法说明：  

1.外购原辅材料费 

项目办公费以物业收入为基数，按照收入的 10%计取，每年上涨

2.5%。运营期内（2025-2051 年）外购原辅材料费合计 2,302.61 万

元。 

2.外购燃料和动力费用 

电年需要量为 44.30 万 kW•h，单价 0.84 元/万 kW•h；水年需要

量为 97650 吨，单价 3.9 元/吨。每年外购燃料和动力费上涨 2.5%。

运营期（2025-2051 年）外购燃料和动力费用合计 2,579.02 万元。 

3.工资及福利费 

项目预计需新增定员 100 人，年平均工资 5000 元/月/人。每年

工资上涨 2.5%，福利费按工资的 14%计。运营期（2025-2051 年）工

资及福利费合计 23,428.34 万元。 

4.修理费 

按照当年折旧费的 5%计取。运营期（2025-2051 年）修理费合

计 10,673.53 万元。 

5.其他费用 

其他费用是在制造费用、管理费用、运营费用中扣除工资、折

旧费、修理费后的费用。运营期（2025-2051 年）其他费用合计

22,128.95 万元。 

经计算，项目 2025 年-2051 年运营成本总额 61,112.45 万元。 

6. 折旧费 
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房屋建筑物原值 204,049.00 万元，折旧年限为 30 年、净残值

率为 5%；其他固定资产原值 46,547.09 万元，折旧年限为 15年、净

残值率为 0%。经计算，运营期（2025-2051 年）折旧费合计 213,470.50

万元。 

7. 摊销费 

无形资产原值 26,000.00 万元，摊销年限 40年；其他待摊费用

1,147.61 万元，摊销年限 15 年。经计算，运营期（2025-2051 年）

摊销费合计 17,939.28 万元。 

8.相关税费 

结合本项目涉及的行业性质，测算中适用的主要税种税率如下：  

表 4：项目税费表 

税目 税率 类别 

增值税 

13% 外购原辅材料费、电费费、修理费、其他费用 

9% 产业园出租收入、水费 

6% 
物业管理收入、停车场收入、广告资源出租收入、展

览门票收入 

城建税 7%  

教育费附加 3%  

地方教育附加 2%  

企业所得税 25%  

9.利息支出 

根据本项目资金筹措计划，建设期拟发行地方政府专项债券

139,000.00 万元。2021 年已发行债券金额 5.10 亿元，其中 2021 年

5 月已发行债券金额 0.45 亿元，发行期限为 20 年，年利率 3.83%，

2021 年 10 月已发行债券金额 2.40 亿元，发行期限为 20 年，年利率

3.61%，2021 年 11 月已调整发行债券金额 1.00 亿元，发行期限为
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30 年，年利率 3.91%，2021 年 11 月已发行债券金额 1.25 亿元，发

行期限为 20 年，年利率 3.50%。2022 年计划发行债券金额 8.80 亿

元，其中本次拟发行债券金额 2.08 亿元，年中计划发行债券金额

6.72 亿元，发行期限为 20 年，年利率 4.50%。债券存续期间内每半

年支付利息，到期偿还本金。 

本项目还本付息预测如下： 

表 5：专项债券还本付息测算表（金额单位：万元） 

年度 期初本金余额 本期新增 本期偿还本金 期末本金余额 应付利息 应付本息合计 

2021 年  51,000.00  51,000.00 385.62 385.62 

2022 年 51,000.00 88,000.00  139,000.00 4,174.21 4,174.21 

2023 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2024 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2025 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2026 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2027 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2028 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2029 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2030 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2031 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2032 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2033 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2034 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2035 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2036 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2037 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2038 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2039 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2040 年 139,000.00   139,000.00 5,827.25 5,827.25 

2041 年 139,000.00  41,000.00 98,000.00 5,511.26 46,511.26 

2042 年 98,000.00  88,000.00 10,000.00 2,044.04 90,044.04 
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年度 期初本金余额 本期新增 本期偿还本金 期末本金余额 应付利息 应付本息合计 

2043 年 10,000.00   10,000.00 391.00 391.00 

2044 年 10,000.00   10,000.00 391.00 391.00 

2045 年 10,000.00   10,000.00 391.00 391.00 

2046 年 10,000.00   10,000.00 391.00 391.00 

2047 年 10,000.00   10,000.00 391.00 391.00 

2048 年 10,000.00   10,000.00 391.00 391.00 

2049 年 10,000.00   10,000.00 391.00 391.00 

2050 年 10,000.00   10,000.00 391.00 391.00 

2051 年

1-4 月 
10,000.00  10,000.00 - 125.87 10,125.87 

合计  139,000.00 139,000.00  120,259.50 259,259.50 

（三）项目运营损益表 

项目运营损益表见表 6。 

（四）项目资金测算平衡表 

项目资金测算平衡表见表 7。 
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表 6：项目运营损益表（单位：万元） 

 

年度  2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

 一、收入/成本/税金             

 营业收入      7,488.13  12,135.07  15,297.20  15,646.58  16,004.70  16,371.77  16,748.02  

 营业成本      888.95  1,527.19  1,820.03  1,853.71  1,888.24  1,923.62  1,959.89  

 税金及附加      607.57  972.12  1,215.15  1,245.53  1,276.66  1,308.58  1,341.30  

 息税折旧及摊销前利润      5,991.61  9,635.76  12,262.02  12,547.34  12,839.80  13,139.57  13,446.83  

 二、折旧和摊销             

 总折旧和摊销      5,164.73  10,329.45  10,329.45  10,329.45  10,329.45  10,329.45  10,329.45  

 息税前利润      826.88  -693.69  1,932.57  2,217.89  2,510.35  2,810.12  3,117.38  

 三、财务费用             

 利息支出  385.62  4,174.21  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  

 总财务费用  385.62  4,174.21  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  

 税前利润  -385.62  -4,174.21  -5,827.25  -5,827.25  -5,000.37  -6,520.94  -3,894.68  -3,609.36  -3,316.90  -3,017.13  -2,709.87  

 四、所得税             

 所得税费用  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

 五、净利润  -385.62  -4,174.21  -5,827.25  -5,827.25  -5,000.37  -6,520.94  -3,894.68  -3,609.36  -3,316.90  -3,017.13  -2,709.87  
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（续）表 6：项目运营损益表（单位：万元） 

 

年度  2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

 一、收入/成本/税金             

 营业收入  17,133.67  17,528.96  17,934.14  18,349.44  18,775.13  19,211.46  19,658.70  20,117.13  20,587.00  21,068.63  21,562.31  

 营业成本  1,997.06  2,035.18  2,074.23  2,114.27  2,155.29  2,197.37  2,240.50  2,284.69  2,261.32  2,239.09  2,286.69  

 税金及附加  1,374.83  1,409.20  1,444.43  1,480.54  1,517.55  1,555.49  1,594.38  1,634.24  1,732.39  1,900.56  1,947.97  

 息税折旧及摊销前利润  13,761.78  14,084.58  14,415.48  14,754.63  15,102.29  15,458.60  15,823.82  16,198.20  16,593.29  16,928.98  17,327.65  

 二、折旧和摊销             

 总折旧和摊销  10,329.45  10,329.45  10,329.46  10,272.07  10,214.69  10,214.69  10,214.69  10,214.70  8,663.12  7,111.55  7,111.55  

 息税前利润  3,432.33  3,755.13  4,086.02  4,482.56  4,887.60  5,243.91  5,609.13  5,983.50  7,930.17  9,817.43  10,216.10  

 三、财务费用             

 利息支出  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,511.26  2,044.04  2,059.00  

 总财务费用  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,511.26  2,044.04  2,059.00  

 税前利润  -2,394.92  -2,072.12  -1,741.23  -1,344.69  -939.65  -583.34  -218.12  156.25  4,306.17  8,172.06  8,157.10  

 四、所得税             

 所得税费用  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  830.82  2,043.01  2,039.27  

 五、净利润  -2,394.92  -2,072.12  -1,741.23  -1,344.69  -939.65  -583.34  -218.12  156.25  3,475.35  6,129.05  6,117.83  
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(续)表 6：项目运营损益表（单位：万元） 

 

注：（1）营业收入为不含税收入，营业成本为不含税成本。 
（2）《企业所得税法》第十八条 企业纳税年度发生的亏损，准予向以后年度结转，用以后年度的所得弥补，但结转年限最长不得超过五年。 

年度  2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 1-4 月 合计 

 一、收入/成本/税金            

 营业收入  22,068.31  22,586.97  23,118.61  23,663.53  24,222.07  24,794.57  25,381.39  25,982.87  8,660.94  512,097.30  

 营业成本  2,335.47  2,385.47  2,436.72  2,489.24  2,543.08  2,598.27  2,654.85  2,712.83  916.22  56,819.47  

 税金及附加  1,996.57  2,046.36  2,097.42  2,149.75  2,203.38  2,258.36  2,314.72  2,372.47  790.80  43,788.32  

 息税折旧及摊销前利润  17,736.27  18,155.14  18,584.47  19,024.54  19,475.61  19,937.94  20,411.82  20,897.57  6,953.92  411,489.51  

 二、折旧和摊销           0.00  

 总折旧和摊销  7,111.55  7,111.55  7,111.55  7,111.55  7,111.55  7,111.55  7,111.55  7,111.56  2,370.52  231,409.78  

 息税前利润  10,624.72  11,043.59  11,472.92  11,912.99  12,364.06  12,826.39  13,300.27  13,786.01  4,583.40  180,079.73  

 三、财务费用           0.00  

 利息支出  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  125.87  120,259.50  

 总财务费用  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  125.87  120,259.50  

 税前利润  10,233.72  10,652.59  11,081.92  11,521.99  11,973.06  12,435.39  12,909.27  13,395.01  4,457.53  59,820.23  

 四、所得税           0.00  

 所得税费用  2,558.43  2,663.15  2,770.48  2,880.50  2,993.27  3,108.85  3,227.32  3,348.75  1,114.38  27,538.96  

 五、净利润  7,675.29  7,989.44  8,311.44  8,641.49  8,979.79  9,326.54  9,681.95  10,046.26  3,343.15  32,281.27  
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表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 合计 
1 2 3 4 5 6 7 

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

一、经营活动产生的现金                 

经营活动收入 553,223.97       8,089.31  13,106.20  

经营活动支出 61,112.45       959.35  1,653.47  

支付的各项税费 89,535.42       607.57  972.12  

经营活动产生的现金净额 402,576.10       6,522.39  10,480.61  

二、投资活动产生的现金 0.00                

建设成本支出 252,723.70  43.00  27,800.00  174,336.70  25,272.00  12,636.00  12,636.00    

流动资金支出 462.30            462.30    

投资活动产生的现金净额 -253,186.00  -43.00  -27,800.00  -174,336.70  -25,272.00  -12,636.00  -13,098.30    

三、融资活动产生的现金 0.00                

资本金 1 139,206.00  500.00  40,900.00  31,500.00  32,000.00  19,400.00  14,906.00    

资本金 2（专项债券） 139,000.00    51,000.00  88,000.00          

银行借款 0.00                

偿还债券本金 139,000.00                

偿还银行借款本金 0.00                

支付债券利息 120,259.50    86.18  3,847.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  

支付银行借款利息 0.00                

融资活动产生的现金净额 18,946.50  500.00  91,813.83  115,652.75  26,172.75  13,572.75  9,078.75  -5,827.25  

四、期初现金    457.00  64,470.83  5,786.87  6,687.62  7,624.37  10,127.22  

期内现金变动 168,336.60  457.00  64,013.83  -58,683.95  900.75  936.75  2,502.84  4,653.36  

五、期末现金 168,336.60  457.00  64,470.83  5,786.87  6,687.62  7,624.37  10,127.22  14,780.58  
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（续）表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 
8 9 10 11 12 13 14 15 

2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

一、经营活动产生的现金           

经营活动收入 16,518.82  16,896.76  17,284.15  17,681.22  18,088.23  18,505.40  18,933.00  19,371.30  

经营活动支出 1,966.32  2,002.12  2,038.82  2,076.43  2,114.98  2,154.49  2,195.01  2,236.52  

支付的各项税费 1,215.15  1,245.53  1,276.66  1,308.58  1,341.31  1,374.83  1,409.20  1,444.44  

经营活动产生的现金净额 13,337.35  13,649.11  13,968.67  14,296.21  14,631.94  14,976.08  15,328.79  15,690.34  

二、投资活动产生的现金           

建设成本支出           

流动资金支出           

投资活动产生的现金净额           

三、融资活动产生的现金           

资本金 1           

资本金 2（专项债券）           

银行借款           

偿还债券本金           

偿还银行借款本金           

支付债券利息 5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  

支付银行借款利息           

融资活动产生的现金净额 -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  

四、期初现金 14,780.58  22,290.68  30,112.54  38,253.96  46,722.92  55,527.61  64,676.44  74,177.98  

期内现金变动 7,510.10  7,821.86  8,141.42  8,468.96  8,804.69  9,148.83  9,501.54  9,863.09  

五、期末现金 22,290.68  30,112.54  38,253.96  46,722.92  55,527.61  64,676.44  74,177.98  84,041.07  
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（续）表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 
16 17 18 19 20 21 22 23 

2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

一、经营活动产生的现金         

经营活动收入 19,820.54  20,281.03  20,753.02  21,236.82  21,732.72  22,240.99  22,761.99  23,296.02  

经营活动支出 2,279.08  2,322.69  2,367.42  2,413.26  2,460.23  2,430.79  2,402.56  2,453.15  

支付的各项税费 1,480.54  1,517.55  1,555.48  1,594.38  1,634.24  2,209.80  4,261.27  5,558.23  

经营活动产生的现金净额 16,060.92  16,440.79  16,830.12  17,229.18  17,638.25  17,600.40  16,098.16  15,284.64  

二、投资活动产生的现金         

建设成本支出         

流动资金支出         

投资活动产生的现金净额         

三、融资活动产生的现金         

资本金 1         

资本金 2（专项债券）         

银行借款         

偿还债券本金       41,000.00  88,000.00  

偿还银行借款本金         

支付债券利息 5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,827.25  5,741.08  2,371.00  

支付银行借款利息         

融资活动产生的现金净额 -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  -5,827.25  -46,741.08  -90,371.00  

四、期初现金 84,041.07  94,274.74  104,888.28  115,891.15  127,293.08  139,104.08  150,877.23  120,234.31  

期内现金变动 10,233.67  10,613.54  11,002.87  11,401.93  11,811.00  11,773.15  -30,642.92  -75,086.36  

五、期末现金 94,274.74  104,888.28  115,891.15  127,293.08  139,104.08  150,877.23  120,234.31  45,147.95  



18 
 

（续）表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 
24 25 26 27 28 29 30 31 32 

2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 1-4 月 

一、经营活动产生的现金          

经营活动收入 23,843.38  24,404.44  24,979.53  25,568.99  26,173.18  26,792.48  27,427.26  28,077.91  9,359.28  

经营活动支出 2,505.00  2,558.15  2,612.63  2,668.46  2,725.69  2,784.35  2,844.49  2,906.12  980.87  

支付的各项税费 6,160.54  6,354.30  6,552.91  6,756.49  6,965.15  7,179.04  7,398.27  7,622.97  2,538.87  

经营活动产生的现金净额 15,177.84  15,491.99  15,813.99  16,144.04  16,482.34  16,829.09  17,184.50  17,548.82  5,839.54  

二、投资活动产生的现金          

建设成本支出          

流动资金支出          

投资活动产生的现金净额          

三、融资活动产生的现金          

资本金 1          

资本金 2（专项债券）          

银行借款          

偿还债券本金         10,000.00  

偿还银行借款本金          

支付债券利息 391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  391.00  195.50  

支付银行借款利息          

融资活动产生的现金净额 -391.00  -391.00  -391.00  -391.00  -391.00  -391.00  -391.00  -391.00  -10,195.50  

四、期初现金 45,147.95  59,934.79  75,035.78  90,458.77  106,211.81  122,303.15  138,741.24  155,534.74  172,692.56  

期内现金变动    15,753.04  16,091.34  16,438.09  16,793.50  17,157.82  -4,355.96  

五、期末现金    106,211.81  122,303.15  138,741.24  155,534.74  172,692.56  168,336.60  
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（五）其他需要说明的事项 

1. 假设本次专项债券于 2022 年 2 月和 6 月发行成功，期限 20

年，每半年付息一次，到期一次偿还本金。2021 年 11 月将原 2021 年

4 月 27 日发行的发行期限：30 年期，票面利率：3.91%，付息频率：6

月/次，到期日：2051 年 4 月 28 日的潍烟高铁项目专项债券 1 亿元，

调整到该项目上，故测算项目收益与融资自求平衡时，2051 年计算 4

个月。 

2. 各项表格数据计算时若存在尾差系保留小数位数所致，数据无

实质性差异。 

（六）小结 

本项目收入主要是产业园出租收入、物业管理收入、停车场收入、

广告资源出租收入、展览门票收入收入，项目建设资金包含项目资本

金及融资资金。通过对项目收入以及相关营运成本、税费的估算，测

算得出本项目可用于资金平衡的项目的息前净现金流量为

402,576.10 万元，融资本息合计为 259,259.50 万元，项目收益覆盖

项目融资本息总额倍数达到 1.55 倍。 

表 8：现金流覆盖倍数表（金额单位：万元） 

融资方式 
借贷本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

专项债券 139,000.00 120,259.50 259,259.50  

银行借款     

融资合计 139,000.00 120,259.50 259,259.50 402,576.10 

覆盖倍数 1.55 

四、专项债券使用与项目收入缴库安排 



20 
 

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照《财政部关

于支持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的通知》（财预〔2018〕

161 号）等政府债券管理规定履行相应义务，接受财政部门的监督和

管理，并保证政府专项债券专款专用。 

专项债券收支纳入政府预算管理，根据专项债券《信息披露文件》

规定的还本付息安排，项目单位（包括项目单位的管理单位）应以本

方案中的项目收入按照对应的缴库科目上缴财政，按时、足额支付政

府专项债券本息。 

五、项目风险分析 

（一）与项目建设相关的风险 

与项目建设相关的风险主要是工期拖延与工程事故风险。拖延项

目工期的因素非常多，如设计方案的稳定、项目业主的组织管理水平、

资金到位情况、承建商的施工技术及管理水平等。工程事故是在施工

阶段施工不当或管理不善引起的，应当在工程事故防范上引起足够的

重视。事故会引起工程延期、人员伤亡、投资增加等。 

（二）与项目收益相关的风险 

影响项目收益的风险主要是收入与支出变动风险。 

1. 收入变动风险 

收入变动风险是指项目单位完成年度预测收入的不确定性带来的

风险。预测的各项收入减少，影响项目单位年度收入规模，偿债能力

减弱。 

2. 支出变动风险 
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支出变动风险是指项目单位年度实际支出的不确定性带来的风险。 

六、事前项目绩效评估报告 

（一）项目概况 

烟台高新技术产业开发区只楚园区基础设施建设项目，项

目主管部门为烟台高新技术产业开发区只楚园管理委员会，实施单位

为烟台市楚金投资有限公司，本次拟申请专项债券 2.08 亿元用于烟台

高新技术产业开发区只楚园区基础设施建设项目建设，年限为 20 年。 

（二）评估内容 

1、项目实施的必要性 

随着我国产业结构调整和产业转型升级，以及新型城镇化的快速

推进，产业园作为产业发展的载体日益发挥重要的作用。园区建设必

须坚持以现代工业新城的理念为指导，把“产业功能”和“城市功能”

有机结合起来，以项目开发为基础，以完善配套功能为重点，以提高

整体竞争力为核心，统筹推进，协调发展。基础配套设施建设涉及到

产业园区投资环境、招商引资、经济增长和社会可持续发展的基础性

产业。基础设施建设状况如何，决定着产业园区经济结构的优劣，进

而决定其经济发展的水平和速度。因此，产业园要加快经济发展，必

须注重基础设施的建设。  

芝罘区只楚园建成于上世纪末，经过二十余年的发展变迁，部分

地块土地利用效率低下，市政、公共服务等配套设施老化落后或匮乏，

导致园区内无法形成产业集中的高端载体。因此 ，着力于建设园区基

础设施是很有必要的。 
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产业园区基础配套设施建设包括多个复杂类型项目，涵盖场地平 

整、市政道路、综合管廊、公建配套对应务及河涌绿地等项目。完善

产业园区基础配套设施建设规划，必须严格按照科技含量高、资源消

耗少、环境污染小、经济效益好的要求，认真组织实施。只楚园应按

照生态城市、绿色城市、海绵城、综合管廊等城市建设新理念统筹推

进城市基础设施和配套体系建设；同时，借助智慧城市、数字城管、

公交微循环、三旧改造、污水处理等举措，着力推动区域宜居生活软

环境的提升。力图通过商业、出行、存量土地利用、日常生活垃圾处

理等领域的建设，实现区域的宜居式发展，促进高端产业的加速集聚。 

2、项目实施的公益性 

项目建设有效地促进了烟台信息技术与智能制造产业、新能源新

材料产业及农业生态旅游产业的发展；项目建设符合我国经济可持续

发展的需要；能够增加国家和当地政府的税收。因此，项目建设有利

于国家和地区经济的发展。 

项目建设和运营后，当地基础设施、产业环境将得到大幅度改善，

区域形象和旅游吸引力将得到很大程度的改善，集聚人口的能力将得

以提高，有利于项目所在地尽快落实成为烟台新旧动能转换产业的重

要承载区，不仅要承载产业的数量，更是要提升产业的质量的转变步

伐。 

项目为本地和外地投资者带来很好的投资去向。项目开发建设将

加大地块人口存量，提高商业环境质量，吸引更多的烟台及外地人口

向该区域迁移，吸引大规模城市建设者进入，带动区域经济发展，社
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会影响巨大。项目建设，改善了人们生活水平，完善了城市功能。 

项目将缓解烟台当地的就业压力，提高就业率，有效促进当地居

民收入，同时为烟台地区引进高端人才，提升行业竞争力。 

总之，项目建设将在很大程度上促进就业，对就地完成城镇化和

经济发展将具有重要意义，有利于城乡统筹发展，也有利于地方社会

的和谐稳定。 

3、项目实施的收益性 

通过对项目收入以及相关营运成本、税费的估算，测算得出本项

目可用于资金平衡的项目的运营收益为 402,576.10 万元。烟台高新技

术产业开发区只楚园区基础设施建设项目属于有一定收益的公益性项

目。 

4、项目建设投资合规性 

项目建设将完善只楚园区基础配套设施建设，提升园区功能，能

够吸引大量工业企业入园，带动产业快速发展。因此，项目建设符合

《中华人民共和国国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》要求。 

项目建设有利于加速当地信息技术与智能制造产业、新能源新材

料产业的整体竞争力。因此，项目建设符合《山东省国民经济和社会

发展第十三个五年规划纲要》要求。 

项目的建设将有助于改善产业结构，更加有效服务于当地信息技

术与智能制造产业、新能源新材料产业及农业生态旅游产业，有利于

推动制造业、旅游业产业体系建设。因此，项目建设符合《烟台市国

民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》的要求。 
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项目的建设能够完善城市道路建设，改善城市交通环境，促进烟

台城市建设和发展。因此，项目建设符合《烟台市城市总体规划

（2006-2020）》中的相关要求。 

5、项目成熟度 

烟台市楚金投资有限公司在依法合规、确保工程质量安全的前提

下，合理安排债券发行金额和债券期限，按照项目资金获取能力做好

债券的期限配比、还款计划和资金准备。同时，加强项目资金的绩效

管理，提高资金使用效益，加快专项债券对应项目资金支出进度，尽

早安排使用、形成实物工作量，推动在建基础设施项目早见成效。项

目主管部门要将专项债券项目对应的政府性基金收入、专项收入及时

足额缴入国库, 保障专项债券本息偿付。 

6、项目资金来源和到位可行性 

本项目资金筹措方案为：项目总投资 278,206.00 万元，其中：

项目资本金 55,641.20 万元，占总投资的 20% ；计划融资 139,000.00

万元，占总投资的 49.96% ；其余资金 83,564.80 万元，由项目建设

单位自筹，占总投资的 30.04%。项目资本金比例符合《国务院关于调

整和完善固定资产投资项目资本金制度的通知》（国发 〔2015〕51 号）

中“电力等其他项目维持 20%不变”的要求。 

7、项目收入、成本、收益预测合理性 

本项目预期收入主要来源于产业园出租收入、物业管理收入、停

车场收入、广告资源出租收入、展览门票收入收入。经计算，项目运

营期内（2025-2051 年）总收入 553,223.97 万元。 
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本项目总成本费用包括外购原辅材料费、外购燃料和动力费用、

工资及福利费、修理费、其他费用、折旧摊销费、利息支出、税金等。

经计算，项目运营期内（2025-2051 年）运营成本 61,112.45 万元。 

通过对项目收入以及相关营运成本、税费的估算，测算得出本项

目可用于资金平衡的项目的运营收益为 402,576.10 万元，融资本息合

计为259,259.50万元，项目收益覆盖项目融资本息总额倍数达到1.55

倍。 

8、债券资金需求合理性 

根据本项目资金筹措计划，建设期拟通过发行地方政府专项债券

募集建设资金 13.90 亿元。2021 年已发行债券金额 5.10 亿元，其中

2021年5月已发行债券金额0.45亿元，发行期限为20年，年利率3.83%，

2021 年 10 月已发行债券金额 2.40 亿元，发行期限为 20 年，年利率

3.61%，2021 年 11 月已调整发行债券金额 1.00 亿元，发行期限为 30

年，年利率 3.91%，2021 年 11 月已发行债券金额 1.25 亿元，发行期

限为 20年，年利率 3.50%。2022 年计划发行债券金额 8.80 亿元，其

中本次拟发行债券金额2.08亿元，年中计划发行债券金额6.72亿元，

发行期限为 20 年，年利率 4.50%。债券存续期间内每半年支付利息，

到期偿还本金。 

9、项目偿债计划可行性和偿债风险点及应对措施 

影响项目收益的风险主要是收入与支出变动风险。因收入受到宏

观经济、市场情况、相关政策等诸多因素影响，现实中可能存在收入

和运营成本项目不确定等问题，可能存在因数量和价格下降影响项目
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收入规模，偿债能力减弱，影响还本付息。 

（1）按照债券发行期限和额度，在项目年度预算中编列债券还本

准备金专项预算，逐年提取还本资金，减少年度收入不确定性对债务

还本造成的影响。 

（2）如确实出现收入无法按时实现的情况，按照《财政部关于试

点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（财

预〔2017〕89 号）规定，因项目取得的政府性基金或专项收入暂时难

以实现，不能偿还到期债券本金时，可在专项债务限额内发行相关专

项债券周转偿还，项目收入实现后予以归还。可按此规定发行专项债

券先行偿还。 

（3）项目单位将加强对经费的管理，坚决压缩不合理支出，减少

资金的浪费，保证还本付息资金。 

（4）在项目存续期间，将项目的还本付息资金纳入预算管理，列

为优先支付专项预算项目，以确保按时支付本息。 

10、绩效目标合理性 

（1）项目绩效整体目标 

补齐信息技术与智能制造产业、新能源新材料产业及农业生态旅

游产业的建设，促进上下游行业快速发展，提升土地价值，吸引投资

开发 。 

（2）项目绩效具体目标 

完成新一代信息技术与智能制造产业园、新能源新材料产业园和

夹 河高效农业生态旅游产业园及配套基础设施的建设，建立生态园区
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的验收合格率、完成及时性、成本控制率均达 100%，实现区域经济、

居民生活环境、环境质量的显著提升，上级主管满意度≧90%，且项目

可长期运行。 

11、其他需要纳入事前绩效评估的事项 

（三）评估结论 

烟台高新技术产业开发区只楚园区基础设施建设项目收益

402,576.10 万元，项目债券本息合计为 259,259.50 万元，本息覆盖

倍数为 1.55，符合专项债发行要求；项目可以以相较银行贷利率更优

惠的融资成本完成资金筹措,为本项目提供足够的资金支持,保证本项

目的顺利施工。项目建设符合本地区的经济发展水平，能在较短时间

内为本地区社会和人文环境所接受。但该项目在绩效目标合理性、绩

效目标明确性、绩效指标细化和量化、项目退出清理调整机制、项目

全过程制度建设、筹资风险应对措施等方面存在不足。总的来说，本

项目绩效目标指向明确，与相应的财政支出范围、方向、效果紧密相

关，项目绩效可实现性较强，实施方案比较有效，资金投入风险基本

可控，本项目事前绩效评估符合专项债券申报使用要求。 


