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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（五期）—2022 年山东省政府专项债券（十五期）临沂市莒

南县妇幼保健计划生育服务中心病房楼建设项目收益与融

资自求平衡专项评价报告 

 

中天运[2022]普字第 00056 号 

 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（五期）—2022 年山东省政府专项债券（十五期）临沂市莒南

县妇幼保健计划生育服务中心病房楼建设项目（以下简称“本期债券”）项目收

益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性

财务信息的审核》。莒南县妇幼保健计划生育服务中心（莒南县妇女儿童医院）

对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披

露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评价报告仅供莒南县妇幼保健计划生育服务中心（莒南县妇女儿童医院）

本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（五期）—

2022 年山东省政府专项债券（十五期）临沂市莒南县妇幼保健计划生育服务中

心病房楼建设项目之目的使用，不得用作其他任何目的。 

经审核，我们认为，2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项

债券（五期）—2022 年山东省政府专项债券（十五期）临沂市莒南县妇幼保健

计划生育服务中心病房楼建设项目预测利息备付率 2.71，预测偿债备付率 1.56，

该项目的预测收益能达到收益与融资自求平衡。同时，我们查阅了《莒南县妇幼
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保健计划生育服务中心（莒南县妇女儿童医院）黑虎山院区（莒南县传染病医院）

可行性研究报告》以及有关的基础数据，通过测算，未发现现金流的计算公式存

在明显的偏差。 

总体评价结果如下： 

一、本期债券应付本息情况 

莒南县妇幼保健计划生育服务中心（莒南县妇女儿童医院）拟就莒南县妇幼

保健计划生育服务中心病房楼建设项目发行专项债券 5,000.00 万元。假设债券

票面利率 4.50%，期限三十年，在债券存续期每半年付息一次，自发行之日起十

年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 
本期新增本金 本期偿还本金 

期末本金余

额 

融资利

率 
应付利息 

2022 年  5,000.00  5,000.00 4.50% 112.50 

2023 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2024 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2025 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2026 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2027 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2028 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2029 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2030 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2031 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2032 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2033 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2034 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2035 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2036 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2037 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2038 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2039 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2040 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2041 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 
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2042 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2043 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2044 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2045 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2046 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2047 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2048 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2049 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2050 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2051 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2052 年 5,000.00  5,000.00  4.50% 112.50 

合计  5,000.00 5,000.00   6,750.00 

二、项目其他融资应付本息情况 

莒南县妇幼保健计划生育服务中心病房楼建设项目拟通过发行专项债券筹

集 5,000.00 万元，预计 2022年上半年发行，期限 30年期，利率按 4.50%测算，

在债券存续期每半年付息一次，利息支出 6,750.00 万元，本息合计 11,750.00

万元。本金及应付利息情况如下： 

年度 
期初本金余

额 
本期新增本金 本期偿还本金 

期末本金余

额 

融资利

率 
应付利息 

2022 年  5,000.00  5,000.00 4.50% 112.50 

2023 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2024 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2025 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2026 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2027 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2028 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2029 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2030 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2031 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2032 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2033 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2034 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2035 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 
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2036 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2037 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2038 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2039 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2040 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2041 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2042 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2043 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2044 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2045 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2046 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2047 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2048 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2049 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2050 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2051 年 5,000.00   5,000.00 4.50% 225.00 

2052 年 5,000.00  5,000.00  4.50% 112.50 

合计  5,000.00 5,000.00   6,750.00 

三、项目产生的净现金流入 

（一）现金流基本假设条件及依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过住院诊疗收入实现。莒南县妇幼保

健计划生育服务中心病房楼建设项目建设期 2020 年 12 月至 2023 年 12 月，自

2024年 1月正式投入运营。 

1、住院诊疗收入 

根据同类医院运营数据，运营期每天每床收入按照 480 元/天/床（床位费、

医疗费、医药费等），本院共计 200 张床位，项目建成后，第一年按满负荷的 80%；

第二年按满负荷的 90%，第三年及以后按 100%，考虑通货膨胀，运营期内每天每

床收入按照每 5年 5%比例增长。 

项目 单位 2021 年 2020 年 2019 年 平均数 

住院收入 元 13,693,170.69 9,429,597.85 8,937,538.28  

住院人次数 人 4,921.00 3,432.00 3,518.00  

平均人均住院天数 天 5.5 5.5 5.5  

住院每天人均收入 元 505.93 499.55 461.91 489.13 
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（二）现金流出基本假设条件及依据 

本项目主要日常消耗为材料费、燃料及动力费、工资及附加、其它支出、财

务费用。 

1、材料费 

材料费用主要是医院经营所用药品及卫生材料费用，根据同类医院类似数

据，药品及卫生材料费占收入的比例约为 40%，预测发债期内比例保持不变。 

2、燃料及动力消耗 

本项目主要能耗为电、水、采暖，经计算满负荷年用电 178.49 万 kWh，用

水 11037.60m3，采暖 7956748.80MJ，根据国家电网和自来水公司统一不含税价

格电费 0.80 元/kWh，水费 3.00 元/m³，采暖按 25 元/㎡，考虑通货膨胀，运营

期内按照每 5年 5%比例增长。 

3、工资及附加 

本项目劳动定员分别为 120 人，年工资按每人 4万元估算，考虑通货膨胀，

运营期内按照每 5年 5%比例增长。 

4、其它支出 

根据同类医院类似数据，设备维护、办公及专家等费用占收入的比例为 7%，

预测该项目发债期内比例保持不变。 

5、财务费用 

莒南县妇幼保健计划生育服务中心病房楼建设项目计划发债金额

10,000.00 万元，预计 2022 年 2 月发行 5,000.00 万元，年利率 4.50%，期限 30

年；2022 年上半年发行 5,000.00 万元，年利率 4.50%，期限 30 年。 

（三）可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 

项目名称 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

收入 2,803.20 3,153.60 3,504.00 3,504.00 3,504.00 

付现成本费用 2,423.50 2,610.19 2,796.88 2,796.88 2,796.88 

现金净流入 379.70 543.41 707.12 707.12 707.12 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

可支付本息的项目收益 829.70 993.41 1,157.12 1,157.12 1,157.12 

(续表) 
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项目名称 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

收入 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 

付现成本费用 2,914.22 2,914.22 2,914.22 2,914.22 2,914.22 

现金净流入 764.98 764.98 764.98 764.98 764.98 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

可支付本息的项目收益 1,214.98 1,214.98 1,214.98 1,214.98 1,214.98 

(续表) 

项目名称 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

收入 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 

付现成本费用 3,037.44 3,037.44 3,037.44 3,037.44 3,037.44 

现金净流入 825.72 825.72 825.72 825.72 825.72 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

可支付本息的项目收益 1,275.72 1,275.72 1,275.72 1,275.72 1,275.72 

(续表) 

项目名称 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

收入 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 

付现成本费用 3,166.81 3,166.81 3,166.81 3,166.81 3,166.81 

现金净流入 889.51 889.51 889.51 889.51 889.51 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

可支付本息的项目收益 1,339.51 1,339.51 1,339.51 1,339.51 1,339.51 

(续表) 

项目名称 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

收入 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 

付现成本费用 3,302.65 3,302.65 3,302.65 3,302.65 3,302.65 

现金净流入 956.49 956.49 956.49 956.49 956.49 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

可支付本息的项目收益 1,406.49 1,406.49 1,406.49 1,406.49 1,406.49 

(续表) 

项目名称 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 合计 

收入 4,472.09 4,472.09 4,472.09 2,217.67 111,391.80 

付现成本费用 3,445.28 3,445.28 3,445.28 1,714.00 87,579.74 

现金净流入 1,026.81 1,026.81 1,026.81 503.66 23,812.05 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 225.00 12,825.00 
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可支付本息的项目收益 1,476.81 1,476.81 1,476.81 728.66 36,637.05 

四、项目现金流覆盖债券本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备付

率 

偿债备付

率 本金 利息 本息合计 

2022 年  225.00 225.00 - 
  

2023 年 
 

450.00 450.00 - 
  

2024 年 
 

450.00 450.00 829.70 
  

2025 年 
 

450.00 450.00 993.41 
  

2026 年 
 

450.00 450.00 1,157.12 
  

2027 年 
 

450.00 450.00 1,157.12 
  

2028 年 
 

450.00 450.00 1,157.12 
  

2029 年 
 

450.00 450.00 1,214.98 
  

2030 年 
 

450.00 450.00 1,214.98 
  

2031 年 
 

450.00 450.00 1,214.98 
  

2032 年 
 

450.00 450.00 1,214.98 
  

2033 年 
 

450.00 450.00 1,214.98 
  

2034 年 
 

450.00 450.00 1,275.72 
  

2035 年 
 

450.00 450.00 1,275.72 
  

2036 年  450.00 450.00 1,275.72   

2037 年  450.00 450.00 1,275.72   

2038 年  450.00 450.00 1,275.72   

2039 年  450.00 450.00 1,339.51   

2040 年  450.00 450.00 1,339.51   

2041 年  450.00 450.00 1,339.51   

2042 年  450.00 450.00 1,339.51   

2043 年  450.00 450.00 1,339.51   

2044 年  450.00 450.00 1,406.49   

2045 年  450.00 450.00 1,406.49   

2046 年  450.00 450.00 1,406.49   

2047 年  450.00 450.00 1,406.49   

2048 年  450.00 450.00 1,406.49   

2049 年  450.00 450.00 1,476.81   
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备付

率 

偿债备付

率 本金 利息 本息合计 

2050 年 - 450.00 450.00 1,476.81   

2051 年 - 450.00 450.00 1,476.81   

2052 年 10,000.00 225.00 10,225.00 728.66   

合计 10,000.00 13,500.00 23,500.00 36,637.05 2.71 1.56 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省政府交通水利及市政

产业园区发展专项债券（五期）—2022 年山东省政府专项债券（十五期）临沂

市莒南县妇幼保健计划生育服务中心病房楼建设项目可以相较银行贷款利率更

优惠的融资成本完成资金筹措，为莒南县妇幼保健计划生育服务中心病房楼建设

项目提供足够的资金支持，保证项目的顺利施工。同时，住院诊疗收入为后续资

金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，充分满足 2022 年山东省政

府交通水利及市政产业园区发展专项债券（五期）—2022 年山东省政府专项债

券（十五期）临沂市莒南县妇幼保健计划生育服务中心病房楼建设项目还本付息

要求。 

五、风险提示 

1.流动性风险 

由于社会环境、人口政策变化、宏观经济环境、法律法规调整等因素，致使

企业的门诊、住院诊疗收入价格发生变化，导致预测数据与实际情况之间出现差

异，从而产生收入的不确定性，进而影响项目的现金流量。 

2.运营风险 

项目建成后的运营管理，特别是日常检查、养护、大修和安全等方面的管理

存在一定的风险，项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的正

常安全运营及运营效益。 

3.利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政
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策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。  

附件：项目预期收益、成本及融资平衡说明 
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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专

项债券（五期）—2022 年山东省政府专项债券（十五

期）临沂市莒南县妇幼保健计划生育服务中心病房楼

建设项目基本情况与收益情况说明 

2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（五期）—2022

年山东省政府专项债券（十五期）临沂市莒南县妇幼保健计划生育服务中心病房

楼建设项目该建设项目总投资18,900.00万元，其中建筑工程费12,728.24万元，

配套设备购置费 1,110.00 万元，安装工程费 105.45 万元，工程建设其他费用

2,790.93 万元，基本预备费 1,348.27 万元，建设期利息 675.00 万元，铺底流

动资金 142.11 万元。项目自有资本金 8,900.00 万元，通过发行专项债券融资

10,000 万元，发债期限 30 年。用于资金平衡的项目收益共计 36,637.05 万元，

详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

（一）实施单位基本情况 

实施单位：莒南县妇幼保健计划生育服务中心（莒南县妇女儿童医院） 

单位性质：事业单位 

注册地址：莒南县城天桥路 287 号 

统一社会信用代码：1237132749525540X9 

二、项目建设内容 

本项目总用地面积 24585 平方米（36.8 亩），主要建设一栋地上 15 层、地

下 2 层的病房楼，总建筑面积 41500.00 平方米。其中，地上建筑面积 29900 平

方米，地下建筑面积 11600 平方米。 

三、项目预测收入情况  

1.预测收入 

该项目发债期内预测收入为 111,391.80 万元。具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

住院诊疗收入 

床位 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

人均日收入（人

均/元） 
480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 
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项目 计算依据 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

负荷率 80% 90% 100% 100% 100% 

小计 2,803.20 3,153.60 3,504.00 3,504.00 3,504.00 

合计 2,803.20 3,153.60 3,504.00 3,504.00 3,504.00 

（续表） 

项目 计算依据 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

住院诊疗收入 

床位 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

人均日收入（人

均/元） 
504.00 504.00 504.00 504.00 504.00 

负荷率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 

合计 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 

（续表） 

项目 计算依据 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

住院诊疗收入 

床位 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

人均日收入（人

均/元） 
529.20 529.20 529.20 529.20 529.20 

负荷率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 

合计 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 

（续表） 

项目 计算依据 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

住院诊疗收入 

床位 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

人均日收入（人

均/元） 
555.66 555.66 555.66 555.66 555.66 

负荷率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 

合计 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 

（续表） 

项目 计算依据 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

住院诊疗收入 

床位 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

人均日收入（人

均/元） 
583.44 583.44 583.44 583.44 583.44 

负荷率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 

合计 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 

（续表） 

项目 计算依据 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 合计 

住院诊疗收入 床位 200.00 200.00 200.00 200.00  
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项目 计算依据 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 合计 

人均日收入（人

均/元） 
612.62 612.62 612.62 612.62  

负荷率 100% 100% 100% 100%  

小计 4,472.09 4,472.09 4,472.09 2,217.67 111,391.80 

合计 4,472.09 4,472.09 4,472.09 2,217.67 111,391.80 

2.预测的依据 

住院诊疗收入 

根据同类医院运营数据，运营期每天每床收入按照 480 元/天/床（床位费、

医疗费、医药费等），本院共计 200 张床位，项目建成后，第一年按满负荷的 80%；

第二年按满负荷的 90%，第三年及以后按 100%，考虑通货膨胀，运营期内每天每

床收入按照每 5年 5%比例增长。 

项目 单位 2021 年 2020 年 2019 年 平均数 

住院收入 元 13,693,170.69 9,429,597.85 8,937,538.28  

住院人次数 人 4,921.00 3,432.00 3,518.00  

平均人均住院天数 天 5.5 5.5 5.5  

住院每天人均收入 元 505.93 499.55 461.91 489.13 

四、项目预测付现成本情况 

1. 预测付现成本 

该项目发债期内预测经营期付现成本总额 87,579.74 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目名称 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

材料费 1,121.28 1,261.44 1,401.60 1,401.60 1,401.60 

燃料及动力费 176.00 198.00 220.00 220.00 220.00 

工资及附加 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 

其它支出 196.22 220.75 245.28 245.28 245.28 

财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

合计 2,423.50 2,610.19 2,796.88 2,796.88 2,796.88 

（续表） 

项目名称 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

材料费 1,471.68 1,471.68 1,471.68 1,471.68 1,471.68 

燃料及动力费 231.00 231.00 231.00 231.00 231.00 

工资及附加 504.00 504.00 504.00 504.00 504.00 

其它支出 257.54 257.54 257.54 257.54 257.54 

财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

合计 2,914.22 2,914.22 2,914.22 2,914.22 2,914.22 

（续表） 
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项目名称 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

材料费 1,545.26 1,545.26 1,545.26 1,545.26 1,545.26 

燃料及动力费 242.55 242.55 242.55 242.55 242.55 

工资及附加 529.20 529.20 529.20 529.20 529.20 

其它支出 270.42 270.42 270.42 270.42 270.42 

财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

合计 3,037.44 3,037.44 3,037.44 3,037.44 3,037.44 

（续表） 

项目名称 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

材料费 1,622.53 1,622.53 1,622.53 1,622.53 1,622.53 

燃料及动力费 254.68 254.68 254.68 254.68 254.68 

工资及附加 555.66 555.66 555.66 555.66 555.66 

其它支出 283.94 283.94 283.94 283.94 283.94 

财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

合计 3,166.81 3,166.81 3,166.81 3,166.81 3,166.81 

（续表） 

项目名称 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

材料费 1,703.65 1,703.65 1,703.65 1,703.65 1,703.65 

燃料及动力费 267.41 267.41 267.41 267.41 267.41 

工资及附加 583.44 583.44 583.44 583.44 583.44 

其它支出 298.14 298.14 298.14 298.14 298.14 

财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

合计 3,302.65 3,302.65 3,302.65 3,302.65 3,302.65 

（续表） 

项目名称 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 合计 

材料费 1,788.84 1,788.84 1,788.84 887.07 43,669.65 

燃料及动力费 280.78 280.78 280.78 140.39 6,854.54 

工资及附加 612.62 612.62 612.62 306.31 15,099.36 

其它支出 313.05 313.05 313.05 155.24 7,642.19 

财务费用 450.00 450.00 450.00 225.00 12,600.00 

合计 3,445.28 3,445.28 3,445.28 1,714.00 85,865.74 

2.预测的依据 

本项目主要日常消耗为材料费、燃料及动力费、工资及附加、其它支出、财

务费用。 

（1）材料费 

材料费用主要是医院经营所用药品及卫生材料费用，根据同类医院类似数

据，药品及卫生材料费占收入的比例约为 40%，预测发债期内比例保持不变。 
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（2）燃料及动力消耗 

本项目主要能耗为电、水、采暖，经计算满负荷年用电 178.49 万 kWh，用

水 11037.60m3，采暖 7956748.80MJ，根据国家电网和自来水公司统一不含税价

格电费 0.80 元/kWh，水费 3.00 元/m³，采暖按 25 元/㎡，考虑通货膨胀，运营

期内按照每 5年 5%比例增长。 

（3）工资及附加 

本项目劳动定员分别为 120 人，年工资按每人 4万元估算，考虑通货膨胀，

运营期内按照每 5年 5%比例增长。 

（4）其它支出 

根据同类医院类似数据，设备维护、办公及专家等费用占收入的比例为 7%，

预测该项目发债期内比例保持不变。 

（5）财务费用 

莒南县妇幼保健计划生育服务中心病房楼建设项目计划发债金额10,000.00

万元，预计 2022 年 2 月发行 5,000.00 万元，年利率 4.50%，期限 30 年；2022 年

上半年发行 5,000.00 万元，年利率 4.50%，期限 30 年。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 

项目名称 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

一、收入 2,803.20 3,153.60 3,504.00 3,504.00 3,504.00 

住院诊疗收入 2,803.20 3,153.60 3,504.00 3,504.00 3,504.00 

二、付现成本费用 2,423.50 2,610.19 2,796.88 2,796.88 2,796.88 

1. 材料费 1,121.28 1,261.44 1,401.60 1,401.60 1,401.60 

2. 燃料及动力费 176.00 198.00 220.00 220.00 220.00 

3. 工资及附加 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 

4. 其它支出 196.22 220.75 245.28 245.28 245.28 

5.财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

三、现金净流入 379.70 543.41 707.12 707.12 707.12 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

四、可支付本息的项目收

益 
829.70 993.41 1,157.12 1,157.12 1,157.12 

(续表) 

项目名称 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一、收入 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 

住院诊疗收入 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 
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项目名称 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

二、付现成本费用 2,914.22 2,914.22 2,914.22 2,914.22 2,914.22 

1. 材料费 1,471.68 1,471.68 1,471.68 1,471.68 1,471.68 

2. 燃料及动力费 231.00 231.00 231.00 231.00 231.00 

3. 工资及附加 504.00 504.00 504.00 504.00 504.00 

4. 其它支出 257.54 257.54 257.54 257.54 257.54 

5.财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

三、现金净流入 764.98 764.98 764.98 764.98 764.98 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

四、可支付本息的项目收

益 
1,214.98 1,214.98 1,214.98 1,214.98 1,214.98 

(续表) 

项目名称 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一、收入 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 

住院诊疗收入 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 

二、付现成本费用 3,037.44 3,037.44 3,037.44 3,037.44 3,037.44 

1. 材料费 1,545.26 1,545.26 1,545.26 1,545.26 1,545.26 

2. 燃料及动力费 242.55 242.55 242.55 242.55 242.55 

3. 工资及附加 529.20 529.20 529.20 529.20 529.20 

4. 其它支出 270.42 270.42 270.42 270.42 270.42 

5.财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

三、现金净流入 825.72 825.72 825.72 825.72 825.72 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

四、可支付本息的项目收

益 
1,275.72 1,275.72 1,275.72 1,275.72 1,275.72 

(续表) 

项目名称 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

一、收入 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 

住院诊疗收入 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 

二、付现成本费用 3,166.81 3,166.81 3,166.81 3,166.81 3,166.81 

1. 材料费 1,622.53 1,622.53 1,622.53 1,622.53 1,622.53 

2. 燃料及动力费 254.68 254.68 254.68 254.68 254.68 

3. 工资及附加 555.66 555.66 555.66 555.66 555.66 

4. 其它支出 283.94 283.94 283.94 283.94 283.94 

5.财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

三、现金净流入 889.51 889.51 889.51 889.51 889.51 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

四、可支付本息的项目收

益 
1,339.51 1,339.51 1,339.51 1,339.51 1,339.51 

(续表) 
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项目名称 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

一、收入 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 

住院诊疗收入 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 

二、付现成本费用 3,302.65 3,302.65 3,302.65 3,302.65 3,302.65 

1. 材料费 1,703.65 1,703.65 1,703.65 1,703.65 1,703.65 

2. 燃料及动力费 267.41 267.41 267.41 267.41 267.41 

3. 工资及附加 583.44 583.44 583.44 583.44 583.44 

4. 其它支出 298.14 298.14 298.14 298.14 298.14 

5.财务费用 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

三、现金净流入 956.49 956.49 956.49 956.49 956.49 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

四、可支付本息的项目收

益 
1,406.49 1,406.49 1,406.49 1,406.49 1,406.49 

(续表) 

项目名称 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 合计 

一、收入 4,472.09 4,472.09 4,472.09 2,217.67 111,391.80 

住院诊疗收入 4,472.09 4,472.09 4,472.09 2,217.67 111,391.80 

二、付现成本费用 3,445.28 3,445.28 3,445.28 1,714.00 87,579.74 

1. 材料费 1,788.84 1,788.84 1,788.84 887.07 44,556.72 

2. 燃料及动力费 280.78 280.78 280.78 140.39 6,994.93 

3. 工资及附加 612.62 612.62 612.62 306.31 15,405.67 

4. 其它支出 313.05 313.05 313.05 155.24 7,797.43 

5.财务费用 450.00 450.00 450.00 225.00 12,825.00 

三、现金净流入 1,026.81 1,026.81 1,026.81 503.66 23,812.05 

加：支付的债券利息 450.00 450.00 450.00 225.00 12,825.00 

四、可支付本息的项目收

益 
1,476.81 1,476.81 1,476.81 728.66 36,637.05 

六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

年度 

2020 年 12

月-2023

年 12 月 

2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

一、经营活动产生的现金

流 
      

1、经营活动产生的现金  2,803.20 3,153.60 3,504.00 3,504.00 3,504.00 

2、经营活动支付的现金  1,973.50 2,160.19 2,346.88 2,346.88 2,346.88 

3、经营活动支付的各项税

金 
 0.00 0.00 0.00 - - 

4、经营活动产生的现金流

小计 
 829.70 993.41 1,157.12 1,157.12 1,157.12 
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年度 

2020 年 12

月-2023

年 12 月 

2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

二、投资活动产生的现金

流 
      

1、支付项目建设资金 18,900.00      

2、支付的铺垫资金       

3、投资活动产生的现金流

小计 
18,900.00      

三、筹资活动产生的现金

流 
      

1、项目资本金 8,900.00      

2、债券筹资款 10,000.00      

3、偿还债券本金       

4、偿还借款本金       

5、支付银行借款及债券利

息 
 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

6、筹资活动产生的现金流

小计 
18,900.00 -450.00 -450.00 -450.00 -450.00 -450.00 

四、本期现金流入净额  379.70 543.41 707.12 707.12 707.12 

五、期末现金流入净额  379.70 923.10 1,630.22 2,337.34 3,044.46 

(续表) 

年度 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 3,679.20 

2、经营活动支付的现金 2,464.22 2,464.22 2,464.22 2,464.22 2,464.22 

3、经营活动支付的各项税金 - -    

4、经营活动产生的现金流小

计 
1,214.98 1,214.98 1,214.98 1,214.98 1,214.98 

二、投资活动产生的现金流      

1、支付项目建设资金      

2、支付的铺垫资金      

3、投资活动产生的现金流小

计 
     

三、筹资活动产生的现金流      

1、项目资本金      

2、债券筹资款      

3、偿还债券本金      
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年度 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

4、偿还借款本金      

5、支付银行借款及债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

6、筹资活动产生的现金流小

计 
-450.00 -450.00 -450.00 -450.00 -450.00 

四、本期现金流入净额 764.98 764.98 764.98 764.98 764.98 

五、期末现金流入净额 3,809.44 4,574.42 5,339.39 6,104.37 6,869.34 

(续表) 

年度 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 3,863.16 

2、经营活动支付的现金 2,587.44 2,587.44 2,587.44 2,587.44 2,587.44 

3、经营活动支付的各项税金 - - - - - 

4、经营活动产生的现金流小

计 
1,275.72 1,275.72 1,275.72 1,275.72 1,275.72 

二、投资活动产生的现金流      

1、支付项目建设资金      

2、支付的铺垫资金      

3、投资活动产生的现金流小

计 
     

三、筹资活动产生的现金流      

1、项目资本金      

2、债券筹资款      

3、偿还债券本金      

4、偿还借款本金      

5、支付银行借款及债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

6、筹资活动产生的现金流小

计 
-450.00 -450.00 -450.00 -450.00 -450.00 

四、本期现金流入净额 825.72 825.72 825.72 825.72 825.72 

五、期末现金流入净额 7,695.07 8,520.79 9,346.52 10,172.24 10,997.97 

(续表) 

年度 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 4,056.32 

2、经营活动支付的现金 2,716.81 2,716.81 2,716.81 2,716.81 2,716.81 

3、经营活动支付的各项税金      
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年度 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

4、经营活动产生的现金流小

计 
1,339.51 1,339.51 1,339.51 1,339.51 1,339.51 

二、投资活动产生的现金流      

1、支付项目建设资金      

2、支付的铺垫资金      

3、投资活动产生的现金流小

计 
     

三、筹资活动产生的现金流      

1、项目资本金      

2、债券筹资款      

3、偿还债券本金      

4、偿还借款本金      

5、支付银行借款及债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

6、筹资活动产生的现金流小

计 
-450.00 -450.00 -450.00 -450.00 -450.00 

四、本期现金流入净额 889.51 889.51 889.51 889.51 889.51 

五、期末现金流入净额 11,887.48 12,776.99 13,666.50 14,556.01 15,445.52 

(续表) 

年度 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 4,259.13 

2、经营活动支付的现金 2,852.65 2,852.65 2,852.65 2,852.65 2,852.65 

3、经营活动支付的各项税金 - - - - - 

4、经营活动产生的现金流小

计 
1,406.49 1,406.49 1,406.49 1,406.49 1,406.49 

二、投资活动产生的现金流      

1、支付项目建设资金      

2、支付的铺垫资金      

3、投资活动产生的现金流小

计 
     

三、筹资活动产生的现金流      

1、项目资本金      

2、债券筹资款      

3、偿还债券本金      

4、偿还借款本金      
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年度 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

5、支付银行借款及债券利息 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 

6、筹资活动产生的现金流小

计 
-450.00 -450.00 -450.00 -450.00 -450.00 

四、本期现金流入净额 956.49 956.49 956.49 956.49 956.49 

五、期末现金流入净额 16,402.01 17,358.50 18,314.98 19,271.47 20,227.96 

(续表) 

年度 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 合计 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金 4,472.09 4,472.09 4,472.09 2,217.67 111,391.80 

2、经营活动支付的现金 2,995.28 2,995.28 2,995.28 1,489.00 74,754.74 

3、经营活动支付的各项税金 0.00 0.00 0.00 0.00 - 

4、经营活动产生的现金流小

计 
1,476.81 1,476.81 1,476.81 728.66 36,637.05 

二、投资活动产生的现金流     - 

1、支付项目建设资金     18,900.00 

2、支付的铺垫资金     - 

3、投资活动产生的现金流小

计 
    18,900.00 

三、筹资活动产生的现金流     - 

1、项目资本金     8,900.00 

2、债券筹资款     10,000.00 

3、偿还债券本金    10,000.00 10,000.00 

4、偿还借款本金     - 

5、支付银行借款及债券利息 450.00 450.00 450.00 225.00 12,825.00 

6、筹资活动产生的现金流小

计 
-450.00 -450.00 -450.00 -10,225.00 -3,925.00 

四、本期现金流入净额 1,026.81 1,026.81 1,026.81 -9,496.34 13,812.05 

五、期末现金流入净额 21,254.77 22,281.58 23,308.39 13,812.05 13,812.05 

七、项目现金流覆盖债券本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

2022 年  225.00 225.00 - 

2023 年  450.00 450.00 - 

2024 年 
 

450.00 450.00 829.70 

2025 年 
 

450.00 450.00 993.41 
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

2026 年 
 

450.00 450.00 1,157.12 

2027 年 
 

450.00 450.00 1,157.12 

2028 年 
 

450.00 450.00 1,157.12 

2029 年 
 

450.00 450.00 1,214.98 

2030 年 
 

450.00 450.00 1,214.98 

2031 年 
 

450.00 450.00 1,214.98 

2032 年 
 

450.00 450.00 1,214.98 

2033 年  450.00 450.00 1,214.98 

2034 年  450.00 450.00 1,275.72 

2035 年  450.00 450.00 1,275.72 

2036 年  450.00 450.00 1,275.72 

2037 年  450.00 450.00 1,275.72 

2038 年  450.00 450.00 1,275.72 

2039 年  450.00 450.00 1,339.51 

2040 年  450.00 450.00 1,339.51 

2041 年  450.00 450.00 1,339.51 

2042 年  450.00 450.00 1,339.51 

2043 年  450.00 450.00 1,339.51 

2044 年 
 

450.00 450.00 1,406.49 

2045 年 
 

450.00 450.00 1,406.49 

2046 年 
 

450.00 450.00 1,406.49 

2047 年 
 

450.00 450.00 1,406.49 

2048 年  450.00 450.00 1,406.49 

2049 年  450.00 450.00 1,476.81 

2050 年 - 450.00 450.00 1,476.81 

2051 年 - 450.00 450.00 1,476.81 

2052 年 10,000.00 225.00 10,225.00 728.66 

合计 10,000.00 13,500.00 23,500.00 36,637.05 

利息备付率 2.71 

偿债备付率 1.56 
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