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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（二十四期）—2022 年山东省政府专项债券 

（三十八期）临沂市临沭县引调水工程 

项目收益与融资平衡专项评价报告 

 

 

 中天运[2022]咨字第 00117 号 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（二十四期）—2022 年山东省政府专项债券（三十八期）临沂

市临沭县引调水工程（以下简称“本期债券”）项目收益与融资自求平衡情况进

行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性

财务信息的审核》。临沭县水利局对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。

这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评估报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（二十四期）—2022 年山东省政府专项债券（三十八期）临沂

市临沭县引调水工程项目之目的使用，不得用作其他任何目的。 

经审核，我们认为，本期债券募集资金投资项目现金流入预测表公允的反映

了本期债券募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况，该项目的预测收益能

达到收益与融资自求平衡。通过对本项目收益与融资平衡情况的分析，我们未注

意到本期专项债券融资在存续期内出现无法满足专项债券融资还本付息要求的

情况。 

总体评价结果如下： 
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一、本期债券应付本息情况 

发行人 2022 年 6 月拟就临沭县引调水工程项目发行专项债券 4,500.00 万

元。假设债券票面利率 4%，期限二十年，在债券存续期每半年付息一次，自发

行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下： 

                                             金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

余额 
融资利率 应付利息 

2022 年  4,500.00  4,500.00 4.00% 90.00 

2023 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2024 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2025 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2026 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2027 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2028 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2029 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2030 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2031 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2032 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2033 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2034 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2035 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2036 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2037 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2038 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2039 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2040 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2041 年 4,500.00   4,500.00 4.00% 180.00 

2042 年 4,500.00  4,500.00 0.00 4.00% 90.00 

合计  4,500.00 4,500.00   3,600.00 

二、项目产生的净现金流入 

（一）现金流入基本假设条件及依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过供水分红实现。临沭县引调水工程

项目建设期为 2022 年 7月年至 2024年 2月，自 2024年 3月投入运营。 
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供水分红：根据与临沭县自来水公司签订的供水分红协议并参照山东省物价

局文件（鲁价格一发[2015]115 号），其签订供水分红协议中居民供水按 1.2 元

/m³计算分红；工业供水按照 1.5 元/m³计算分红，以后每五年增长 5%，经计算

本工程建设完成后，居民供水量每年 300.00 万 m³，工业供水量每年 300.00 万

m³。谨慎性考虑，第一年供水实现率 80%，第二年实现率 90%，第三年及以后实

现率 100%。  

（二）现金流出基本假设条件及依据 

临沭县引调水工程项目运营期内现金流出项目主要包括人员经费、工程维护

费、管理费、税费支出及利息支出。 

1、人员经费：项目劳动定员数量为 10 人，按照每人 5 万元/年，运营期人

员工资每五年增长 5%。 

2、工程维护费：运营期内占分红收入的 15%，预测该项目在发债期费用比

例保持不变。 

3、管理费：运营期内占分红收入的 5%，预测该项目在发债期费用比例保持

不变。 

4、税费支出：运营期内收入来源为供水分红收入，适用简易计税方法 3%计

征增值税，城市维护建设税 5%，教育费 3%，地方教育附加 2%。 

5、利息支出： 

临沭县引调水工程项目预计于 2022年 6月发行 4,500万元，年利率 4%，期

限 20年，利息为每半年付息一次，平均各年支付利息 180.00万元。 

（三）可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

收入 540.00 729.00 810.00 810.00 

付现成本费用 346.97 399.16 417.95 417.95 

现金净流入 193.03 329.84 392.05 392.05 

加：支付的利息 180.00 180.00 180.00 180.00 

可支付本息的项目收益 373.03 509.84 572.05 572.05 

（续表） 

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 
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收入 810.00 850.50 850.50 850.50 850.50 850.50 

付现成本费用 417.95 429.85 429.85 429.85 429.85 429.85 

现金净流入 392.05 420.65 420.65 420.65 420.65 420.65 

加：支付的利息 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

可支付本息的项目收益 572.05 600.65 600.65 600.65 600.65 600.65 

（续表） 

项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

收入 893.03 893.03 893.03 893.03 893.03 

付现成本费用 442.34 442.34 442.34 442.34 442.34 

现金净流入 450.68 450.68 450.68 450.68 450.68 

加：支付的利息 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

可支付本息的项目收益 630.68 630.68 630.68 630.68 630.68 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

收入 937.68 937.68 937.68 468.84 15,698.49 

付现成本费用 455.46 455.46 455.46 227.73 7,955.04 

现金净流入 482.22 482.22 482.22 241.11 7,743.46 

加：支付的利息 180.00 180.00 180.00 90.00 3,330.00 

可支付本息的项目收益 662.22 662.22 662.22 331.11 11,073.46 

四、项目现金流覆盖债券本息情况 

                                                       金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  90.00 90.00    

2023 年  180.00 180.00    

2024 年  180.00 180.00 373.03   

2025 年  180.00 180.00 509.84   

2026 年  180.00 180.00 572.05   

2027 年  180.00 180.00 572.05   

2028 年  180.00 180.00 572.05   

2029 年  180.00 180.00 600.65   

2030 年  180.00 180.00 600.65   

2031 年  180.00 180.00 600.65   
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2032 年 - 180.00 180.00 600.65   

2033 年  180.00 180.00 600.65   

2034 年  180.00 180.00 630.68   

2035 年  180.00 180.00 630.68   

2036 年  180.00 180.00 630.68   

2037 年  180.00 180.00 630.68   

2038 年  180.00 180.00 630.68   

2039 年  180.00 180.00 662.22   

2040 年  180.00 180.00 662.22   

2041 年  180.00 180.00 662.22   

2042 年 4,500.00 90.00 4,590.00 331.11   

合 计 4,500.00 3,600.00 8,100.00 11,073.46 3.08 1.37 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省政府交通水利及市政

产业园区发展专项债券（二十四期）—2022 年山东省政府专项债券（三十八期）

临沂市临沭县引调水工程项目可以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资

金筹措，为临沂市临沭县引调水工程项目提供足够的资金支持，保证项目的顺利

施工。同时，供水分红作为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金

流入，充分满足 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（二

十四期）—2022 年山东省政府专项债券（三十八期）临沂市临沭县引调水工程

项目还本付息要求。 

五、风险提示 

（一）与项目建设相关的风险  

项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会对

项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响项

目的现金流入，使项目净收益减少。 

风险控制措施 

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时
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确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）运营风险 

项目建成后，项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后运营

效益。 

风险控制措施： 

（1）加强日常维护方面的管理，节约成本； 

（2）建立健全应急机制，降低突发事件对运营管理的影响。 

（三）利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施： 

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方式及时间，做

好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用

效率收益对冲利率波动损失。 

附件：项目收益与融资自求平衡专项评价说明 
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（此页无正文），为《2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项

债券（二十四期）—2022 年山东省政府专项债券（三十八期）临沂市临沭县引

调水工程项目收益与融资平衡专项评价报告》 中天运[2022]咨字第 00117 号

之签章页。 

 

 

 

 

 

  中国注册会计师：  

                                       

                                     中国注册会计师： 

 

 

中国•北京                        二○二二年六月十七日



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTEN CPAS 

1  

项目收益与融资自求平衡专项评价说明 

临沂市临沭县引调水工程项目，项目总投资 9,000.00 万元，包含工程部分

投资 8,000.00万元（建筑工程费用 7,800.00 万元，其他工程 200.00 万元），基

本预备费 500.00 万元，工程建设其他费用 230.00 万元，建设期利息 270.00 万

元。项目自有资本金 4,500.00万元，发行政府专项债券 4,500.00 万元，预计年

利率为 4%，期限 20 年，每年支付利息 180.00 万元。用于资金平衡的项目收益

共计 11,073.46万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：临沭县水利局 

负责人：魏强 

机构性质：机关 

统一社会信用代码：113713290044755721 

二、项目建设内容 

项目位于苍源河与沭河，项目建设内容与规模包含：曹村 1号闸、曹村 2号

闸、一中前闸三座中型水闸，原拦河闸拆除，改建水闸，水闸上下游两岸护砌，

新建管理设施等；华山橡胶坝、于科橡胶坝坝袋更换，机电设备更换，集水廊道

维修，主体加固维修等。 

三、项目预测收入情况 

（一）预测收入 

该项目发债期内预测经营期分红收入为 15,698.49万元。 

金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

居民供水 

数量（万吨/年） 250.00 300.00 300.00 300.00 

单价（元/吨） 1.20 1.20 1.20 1.20 

实现率 80% 90% 100% 100% 

小计 240.00 324.00 360.00 360.00 

工业供水 

数量（万吨/年） 250.00 300.00 300.00 300.00 

单价（元/吨） 1.50 1.50 1.50 1.50 

实现率 80% 90% 100% 100% 

小计 300.00 405.00 450.00 450.00 
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 合计 540.00 729.00 810.00 810.00 

（续表） 

项目 计算依据 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

居民供水 

数量（万吨/年） 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

单价（元/吨） 1.20 1.26 1.26 1.26 1.26 

实现率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 360.00 378.00 378.00 378.00 378.00 

工业供水 

数量（万吨/年） 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

单价（元/吨） 1.50 1.58 1.58 1.58 1.58 

实现率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 450.00 472.50 472.50 472.50 472.50 

 合计 810.00 850.50 850.50 850.50 850.50 

（续表） 

项目 
计算依

据 
2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

居民

供水 

数量（万

吨/年） 
300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

单价（元

/吨） 
1.26 1.32 1.32 1.32 1.32 1.32 

实现率 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 378.00 396.90 396.90 396.90 396.90 396.90 

工业

供水 

数量（万

吨/年） 
300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

单价（元

/吨） 
1.58 1.65 1.65 1.65 1.65 1.65 

实现率 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 472.50 496.13 496.13 496.13 496.13 496.13 

 合计 850.50 893.03 893.03 893.03 893.03 893.03 

（续表） 

项目 计算依据 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

居民

供水 

数量（万吨/年） 300.00 300.00 300.00 150.00 5,500.00 

单价（元/吨） 1.39 1.39 1.39 1.39  

实现率 100% 100% 100% 100%  

小计 416.75 416.75 416.75 208.37 6,977.11 

工业

供水 

数量（万吨/年） 300.00 300.00 300.00 150.00 5,500.00 

单价（元/吨） 1.74 1.74 1.74 1.74  
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实现率 100% 100% 100% 100%  

小计 520.93 520.93 520.93 260.47 8,721.38 

 合计 937.68 937.68 937.68 468.84 15,698.49 

（二）预测的依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过供水分红实现。临沭县引调水工程

项目建设期为 2022 年 7月年至 2024年 2月，自 2024年 3月投入运营。 

供水分红：根据与临沭县自来水公司签订的供水分红协议并参照山东省物价

局文件（鲁价格一发[2015]115 号），其签订供水分红协议中居民供水按 1.2 元

/m³计算分红；工业供水按照 1.5 元/m³计算分红，以后每五年增长 5%，经计算

本工程建设完成后，居民供水量每年 300.00 万 m³，工业供水量每年 300.00 万

m³。谨慎性考虑，第一年供水实现率 80%，第二年实现率 90%，第三年及以后实

现率 100%。。 

四、项目预测付现成本情况 

（一）预测付现成本 

该项目发债期内预测经营期付现成本总额 7,955.04万元，具体明细如下：  

金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

人员经费 41.67 50.00 50.00 50.00 

工程维护费 81.00 109.35 121.50 121.50 

管理费 27.00 36.45 40.50 40.50 

税费支出 17.30 23.36 25.95 25.95 

财务费用 180.00 180.00 180.00 180.00 

合计 346.97 399.16 417.95 417.95 

（续表） 

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

人员经费 50.00 52.50 52.50 52.50 52.50 52.50 

工程维护费 121.50 127.58 127.58 127.58 127.58 127.58 

管理费 40.50 42.53 42.53 42.53 42.53 42.53 

税费支出 25.95 27.25 27.25 27.25 27.25 27.25 

财务费用 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

合计 417.95 429.85 429.85 429.85 429.85 429.85 

（续表） 
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项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

人员经费 55.13 55.13 55.13 55.13 55.13 

工程维护费 133.95 133.95 133.95 133.95 133.95 

管理费 44.65 44.65 44.65 44.65 44.65 

税费支出 28.61 28.61 28.61 28.61 28.61 

财务费用 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

合计 442.34 442.34 442.34 442.34 442.34 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

人员经费 57.88 57.88 57.88 28.94 982.38 

工程维护费 140.65 140.65 140.65 70.33 2,354.77 

管理费 46.88 46.88 46.88 23.44 784.92 

税费支出 30.04 30.04 30.04 15.02 502.96 

财务费用 180.00 180.00 180.00 90.00 3,330.00 

合计 455.46 455.46 455.46 227.73 7,955.04 

（二）预测的依据 

临沭县引调水工程项目运营期内现金流出项目主要包括人员经费、工程维护

费、管理费、税费支出及利息支出。 

1、人员经费：项目劳动定员数量为 10 人，按照每人 5 万元/年，运营期人

员工资每五年增长 5%。 

2、工程维护费：运营期内占分红收入的 15%，预测该项目在发债期费用比

例保持不变。 

3、管理费：运营期内占分红收入的 5%，预测该项目在发债期费用比例保持

不变。 

4、税费支出：运营期内收入来源为供水分红收入，适用简易计税方法 3%计

征增值税，城市维护建设税 5%，教育费 3%，地方教育附加 2%。 

5、利息支出： 

临沭县引调水工程项目预计于 2022年 6月发行 4,500万元，年利率 4%，期

限 20年，利息为每半年付息一次，平均各年支付利息 180.00万元。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 
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项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

收入 540.00 729.00 810.00 810.00 

付现成本费用 346.97 399.16 417.95 417.95 

现金净流入 193.03 329.84 392.05 392.05 

加：支付的利息 180.00 180.00 180.00 180.00 

可支付本息的项目收益 373.03 509.84 572.05 572.05 

（续表） 

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

收入 810.00 850.50 850.50 850.50 850.50 850.50 

付现成本费用 417.95 429.85 429.85 429.85 429.85 429.85 

现金净流入 392.05 420.65 420.65 420.65 420.65 420.65 

加：支付的利息 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

可支付本息的项目收益 572.05 600.65 600.65 600.65 600.65 600.65 

（续表） 

项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

收入 893.03 893.03 893.03 893.03 893.03 

付现成本费用 442.34 442.34 442.34 442.34 442.34 

现金净流入 450.68 450.68 450.68 450.68 450.68 

加：支付的利息 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

可支付本息的项目收益 630.68 630.68 630.68 630.68 630.68 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

收入 937.68 937.68 937.68 468.84 15,698.49 

付现成本费用 455.46 455.46 455.46 227.73 7,955.04 

现金净流入 482.22 482.22 482.22 241.11 7,743.46 

加：支付的利息 180.00 180.00 180.00 90.00 3,330.00 

可支付本息的项目收益 662.22 662.22 662.22 331.11 11,073.46 

六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 2022 年-2024 年 2025 年 2026 年 

一 筹资活动    

（一） 现金流入 9,000.00   
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序号 项目 2022 年-2024 年 2025 年 2026 年 

1 自有资本金流入 4,500.00   

2 专项债券资金流入 4,500.00   

3 银行借款资金流入    

（二） 现金流出 450.00 180.00 180.00 

1 付息 450.00 180.00 180.00 

2 偿还本金    

（三） 筹资活动净流入 8,550.00 -180.00 -180.00 

二 投资活动    

（一） 现金流入    

（二） 现金流出（基建支出） 8,550.00   

（三） 投资活动净流入 -8,550.00   

三 经营活动    

（一） 现金流入 540.00 729.00 810.00 

（二） 现金流出 166.97 219.16 237.95 

（三） 经营活动净流入 373.03 509.84 572.05 

四 期末现金流入净额 373.03 329.84 392.05 

（续表） 

序号 项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

3 银行借款资金流入     

（二） 现金流出 180.00 180.00 180.00 180.00 

1 付息 180.00 180.00 180.00 180.00 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -180.00 -180.00 -180.00 -180.00 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     
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序号 项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

（一） 现金流入 810.00 810.00 850.50 850.50 

（二） 现金流出 237.95 237.95 249.85 249.85 

（三） 经营活动净流入 572.05 572.05 600.65 600.65 

四 期末现金流入净额 392.05 392.05 420.65 420.65 

（续表） 

序号 项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

一 筹资活动      

（一） 现金流入      

1 自有资本金流入      

2 专项债券资金流入      

3 银行借款资金流入      

（二） 现金流出 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

1 付息 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

2 偿还本金  -    

（三） 筹资活动净流入 -180.00 -180.00 -180.00 -180.00 -180.00 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 现金流出（基建支出）      

（三） 投资活动净流入      

三 经营活动      

（一） 现金流入 850.50 850.50 850.50 893.03 893.03 

（二） 现金流出 249.85 249.85 249.85 262.34 262.34 

（三） 经营活动净流入 600.65 600.65 600.65 630.68 630.68 

四 期末现金流入净额 420.65 420.65 420.65 450.68 450.68 

（续表） 

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

3 银行借款资金流入     

（二） 现金流出 180.00 180.00 180.00 180.00 

1 付息 180.00 180.00 180.00 180.00 
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序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

2 偿还本金 -    

（三） 筹资活动净流入 -180.00 -180.00 -180.00 -180.00 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 893.03 893.03 893.03 937.68 

（二） 现金流出 262.34 262.34 262.34 275.46 

（三） 经营活动净流入 630.68 630.68 630.68 662.22 

四 期末现金流入净额 450.68 450.68 450.68 482.22 

（续表） 

序号 项目 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

一 筹资活动     

（一） 现金流入    9,000.00 

1 自有资本金流入    4,500.00 

2 专项债券资金流入    4,500.00 

3 银行借款资金流入    - 

（二） 现金流出 180.00 180.00 4,590.00 8,100.00 

1 付息 180.00 180.00 90.00 3,600.00 

2 偿还本金   4,500.00 4,500.00 

（三） 筹资活动净流入 -180.00 -180.00 -4,590.00 900.00 

二 投资活动    - 

（一） 现金流入    - 

（二） 现金流出（基建支出）    8,550.00 

（三） 投资活动净流入    -8,550.00 

三 经营活动    - 

（一） 现金流入 937.68 937.68 468.84 15,698.49 

（二） 现金流出 275.46 275.46 137.73 4,625.04 

（三） 经营活动净流入 662.22 662.22 331.11 11,073.46 

四 期末现金流入净额 482.22 482.22 -4,258.89 3,423.46 

七、项目现金流覆盖债券本息情况 

                                                    金额单位：人民币万元 
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  90.00 90.00    

2023 年  180.00 180.00    

2024 年  180.00 180.00 373.03   

2025 年  180.00 180.00 509.84   

2026 年  180.00 180.00 572.05   

2027 年  180.00 180.00 572.05   

2028 年  180.00 180.00 572.05   

2029 年  180.00 180.00 600.65   

2030 年  180.00 180.00 600.65   

2031 年  180.00 180.00 600.65   

2032 年 - 180.00 180.00 600.65   

2033 年  180.00 180.00 600.65   

2034 年  180.00 180.00 630.68   

2035 年  180.00 180.00 630.68   

2036 年  180.00 180.00 630.68   

2037 年  180.00 180.00 630.68   

2038 年  180.00 180.00 630.68   

2039 年  180.00 180.00 662.22   

2040 年  180.00 180.00 662.22   

2041 年  180.00 180.00 662.22   

2042 年 4,500.00 90.00 4,590.00 331.11   

合 计 4,500.00 3,600.00 8,100.00 11,073.46 3.08 1.37 

 










