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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（二十四期）-2022 年山东省政府专项债券（三十八期）临

沂市平邑县城乡供水一体化项目收益与融资自求平衡专项

评价报告

中天运[2022]咨字第 00033 号

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（二十四期）-2022 年山东省政府专项债券（三十八期）临沂市

平邑县城乡供水一体化（以下简称“本期债券”）项目收益与融资自求平衡情况

进行评价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一预测性

财务信息的审核》。平邑县润泽水务有限公司对项目收益预测及其所依据的各项

假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

本评价报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（二十四期）-2022 年山东省政府专项债券（三十八期）临沂市

平邑县城乡供水一体化之目的使用，不得用作其他任何目的。

经审核，我们认为，本期债券募集资金投资项目现金流入预测表公允的反映

了本期债券募投项目收益和现金流量覆盖债券还本付息情况，该项目的预测收益

能达到收益与融资自求平衡。通过对本项目收益与融资平衡情况的分析，我们未

注意到本期专项债券融资在存续期内出现无法满足专项债券融资还本付息要求

的情况。

总体评价结果如下：
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一、本期债券应付本息情况

发行人拟就平邑县城乡供水一体化项目于 2022 年 6 月发行专项债券

10,000.00 万元。假设债券票面利率 4.00%，期限二十年，在债券存续期按每半

年支付一次债券利息，自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度
期初本金余

额

本期新增本

金

本期偿还本

金

期末本金余

额
融资利率 应付利息

2022年 10,000.00 10,000.00 4.00% 200.00

2023年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2024年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2025年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2026年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2027年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2028年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2029年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2030年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2031年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2032年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2033年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2034年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2035年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2036年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2037年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2038年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2039年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2040年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2041年 10,000.00 10,000.00 4.00% 400.00

2042年 10,000.00 10,000.00 4.00% 200.00

合计 10,000.00 10,000.00 8,000.00

二、前期债券应付本息情况

发行人就平邑县城乡供水一体化项目已于 2020 年 5 月发行专项债券

5,700.00万元，票面利率 3.55%，期限 20年，在债券存续期每半年付息一次，

自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下：
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年度
期初本金余

额

本期新增本

金

本期偿还本

金

期末本金余

额
融资利率 应付利息

2020年 5,700.00 5,700.00 3.55% 101.18

2021年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2022年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2023年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2024年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2025年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2026年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2027年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2028年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2029年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2030年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2031年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2032年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2033年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2034年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2035年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2036年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2037年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2038年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2039年 5,700.00 5,700.00 3.55% 202.35

2040年 5,700.00 5,700.00 3.55% 101.18

合计 5,700.00 5,700.00 4,047.00

三、项目产生的净现金流入

（一）现金流入基本假设条件及依据

本期债券募集资金投资项目现金流入通过供水收入实现。平邑县城乡供水一

体化项目建设期为 2020 年 5 月至 2022 年 12 月，自 2023 年投入运营。

1.水费收入

参照平邑县人民政府与平邑县润泽水务有限公司签订的平邑县供水特许经

营协议，采用基本水价计算水费收入，城市居民生活用水基本水价 1.85 元/立方

米，农村居民生活用水基本水价 1.7 元/立方米，工业用水基本水价 3.05 元/立

方米。
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（二）现金流出基本假设条件及依据

平邑县城乡供水一体化项目付现成本包括材料费、电费、人员经费、修理费、

管理费、税费支出和利息支出等。

1.材料费：根据市场调查，按照 0.026598 元/立方米计算，每年处理 2190

万立方米，每年材料费为 58.25 万元。

2.电费按照 0.55 元/度计算，年耗电量 1,221.89 万 KWh,每年电费支出

672.04 万元。

3.人员经费：根据水利部《水利工程管理单位编制定员试行标准》、《村镇

供水站定岗标准》的有关规定，结合本工程实际情况，工程管理人数为 74 人，

标准按每人每年 6万元计，项目工程年人工费用为 444 万元，考虑经济增长情况

人员工资每 5年上涨 5%。

4.修理费：按固定资产折旧费的 10%计算，固定资产原值 29,656.98 万元，

折旧年限 20 年，每年折旧 1,482.85 万元，年修理费为 148.29 万元。

5.管理费：按照材料费、人员经费总额的 5%计算，年管理费为 25.11 万元。

6.税费支出：（1）增值税：按照财税（2014）57 号文件规定依照应纳税额

3%征收率计算。（2）城市建设维护税：按照应交增值税额 5%税率计算。（3）

教育费附加：按照应交增值税额 3%税率计算。（4）地方教育费附加：按照应交

增值税额 2%税率计算。（5）所得税：对饮水工程运营管理单位从事《公共基础

设施项目企业所得税优惠目录》规定的饮水工程新建项目投资经营的所得，自项

目取得第一笔生产经营收入所属纳税年度起，第一年至第三年免征企业所得税，

第四年至第六年减半征收企业所得税。(6)水资源税：按照 0.1 元/m³计算。

7.利息支出：平邑县城乡供水一体化项目已于 2020 年 5 月发行专项债券

5,700.00万元，利率 3.55%；预计 2022 年 6 月发行专项债券 10,000.00 万元，

年利率 4.00%，期限二十年，共需偿还利息 12,047.00 万元。

四、可支付本息的项目收益

金额单位：人民币万元

项目 2023年 2024年 2025年

收入 5,806.69 5,806.69 5,806.69

付现成本费用 2,355.08 2,355.08 2,355.08

现金净流入 3,451.61 3,451.61 3,451.61
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加：支付的债券利息 602.35 602.35 602.35

可支付本息的项目收益 4,053.96 4,053.96 4,053.96

（续表）

项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

收入 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69

付现成本费用 2,601.18 2,601.18 2,621.57 2,864.76 2,864.76

现金净流入 3,205.51 3,205.51 3,185.12 2,941.93 2,941.93

加：支付的债券利息 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

可支付本息的项目收益 3,807.86 3,807.86 3,787.47 3,544.28 3,544.28

（续表）

项目 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

收入 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69

付现成本费用 2,864.76 2,864.76 2,883.12 2,883.12 2,883.12

现金净流入 2,941.93 2,941.93 2,923.57 2,923.57 2,923.57

加：支付的债券利息 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

可支付本息的项目收益 3,544.28 3,544.28 3,525.92 3,525.92 3,525.92

（续表）

项目 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

收入 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69

付现成本费用 2,883.12 2,883.12 2,902.39 2,902.39 2,826.51

现金净流入 2,923.57 2,923.57 2,904.30 2,904.30 2,980.19

加：支付的债券利息 602.35 602.35 602.35 602.35 501.18

可支付本息的项目收益 3,525.92 3,525.92 3,506.65 3,506.65 3,481.36

（续表）

项目 2041年 2042年 合计

收入 5,806.69 2,903.36 113,230.47

付现成本费用 2,750.63 1,375.32 53,521.04

现金净流入 3,056.06 1,528.05 59,709.43

加：支付的债券利息 400.00 200.00 11,341.13

可支付本息的项目收益 3,456.06 1,728.05 71,050.56

五、项目现金流覆盖债券本息情况

金额单位：人民币万元

年度 借贷本息支付 项目收益 利息备付 偿债备
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率 付率本金 利息 本息合计

2020年 101.18 101.18
2021年 202.35 202.35
2022年 402.35 402.35 -
2023年 602.35 602.35 4,053.96
2024年 602.35 602.35 4,053.96
2025年 602.35 602.35 4,053.96
2026年 602.35 602.35 3,807.86
2027年 602.35 602.35 3,807.86
2028年 602.35 602.35 3,787.47
2029年 602.35 602.35 3,544.28
2030年 602.35 602.35 3,544.28
2031年 602.35 602.35 3,544.28
2032年 602.35 602.35 3,544.28
2033年 602.35 602.35 3,525.92
2034年 602.35 602.35 3,525.92
2035年 602.35 602.35 3,525.92
2036年 602.35 602.35 3,525.92
2037年 602.35 602.35 3,525.92
2038年 602.35 602.35 3,506.65
2039年 602.35 602.35 3,506.65
2040年 5,700.00 501.18 6,201.18 3,481.36
2041年 400.00 400.00 3,456.06
2042年 10,000.00 200.00 10,200.00 1,728.05
合 计 15,700.00 12,047.00 27,747.00 71,050.56 5.90 2.56

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省政府交通水利及市政

产业园区发展专项债券（二十四期）-2022 年山东省政府专项债券（三十八期）

临沂市平邑县城乡供水一体化可以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资

金筹措，为山东省平邑县润泽水务有限公司建设项目提供足够的资金支持，保证

项目的顺利施工。同时，水费收入作为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、

稳定的现金流入，充分满足 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专

项债券（二十四期）-2022 年山东省政府专项债券（三十八期）临沂市平邑县城

乡供水一体化还本付息要求。

六、风险分析

（一）与项目建设相关的风险

1.项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会
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对项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响

项目的现金流入，使项目净收益减少。

风险控制措施：选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进

施工设备的施工队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商

不能履行合同时确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御

风险的目的。

（二）与项目收益相关的风险

1.销售规模的不确定性

本项目各年销售规模是根据企业现状，并参考需水量预测情况确定的。销售

规模受城乡规划、城乡人口分布、城乡规模、工业用水需求等因素的影响，这些

因素都具有一定的不确定性。

风险控制措施：聘请专业的预测咨询机构，广泛搜集数据，科学选取样本，

采用科学、可靠且适合于具体项目的预测模型，此外密切关注城乡规划方案及落

实进度，争取精准可靠的预测结果。做好供水设施维护，确保本项目满负荷运行，

使本项目发挥最大效用。

2.运营成本增加风险

项目建成后的运营管理，特别是日常维护和安全等方面的管理存在一定的风

险，项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的运营成本。

风险控制措施：（1）加强日常维护方面的管理，节约成本；（2）设计、施

工和管理中采用新设备、新技术，提高项目安全运营水平；（3）建立健全供水

安全应急机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件对运营管理的影响。

3.利率波动风险

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。

风险控制措施：

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方式及时间，做

好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用

效率收益对冲利率波动损失。
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此页无正文，为《2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债

券（二十四期）-2022 年山东省政府专项债券（三十八期）临沂市平邑县城乡供

水一体化项目收益与融资平衡专项评价报告》【中天运[2022]咨字第 00033 号】

之签章页。

中国注册会计师：

中国注册会计师：

中国•北京 二○二二年六月十七日
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项目收益与融资自求平衡专项评价说明

平邑县城乡供水一体化项目，该建设项目总投资 36,614.52 万元，其中包括

建安工程费 27,656.98 万元，独立费用 3,318.84 万元，资本化利息 705.88 万

元，预备费 2,932.83 万元，专项费用2,000.00万元。项目自有资本金20,914.52

万元，发行专项债券融资 15,700.00 万元，发债期限 20 年，用于资金平衡的项

目收益共计 71,050.56 万元，详细情况如下：

一、项目实施单位情况

实施单位：平邑县润泽水务有限公司

公司类型：有限责任公司(国有控股)

法定代表人：杨秀宝

注册资本：人民币 35,000 万元

统一社会信用代码：91371326MA3C881T29

经营范围：许可项目：自来水生产与供应；天然水收集与分配；污水处理及

其再生利用；建设工程施工。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：防

洪除涝设施管理；水环境污染防治服务；水资源管理；以自有资金从事投资活动；

工程管理服务；工程技术服务（规划管理、勘察、设计、监理除外）。（除依法

须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

二、项目建设内容

本次工程建设内容主要包括原水工程、水厂工程和配水工程三部分，工程主

要内容如下：

1.原水工程

（1）新建唐村水厂原水泵站 1 座，新铺原水输水管道约 0.1km，并配套建

设相应的阀门、计量设备等附属设施及构筑物；

（2）新铺温水镇原水输水管道约 25km，并配套建设相应的阀门、计量设备

等附属设施及构筑物。

2.水厂工程

在唐村水库发电站东北侧空地，新建平邑县唐村水厂 1座，设计规模为 6.0
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万 m³/d。

3.配水工程

自新建唐村水厂分别向平邑县城区、丰阳镇、流峪镇、临涧镇和白彦镇驻地

及“一头牛”铺设清水配水管道共计约 88.9km，并配套建设相应的阀门、计量

设备等附属设施，与现有供水管网连接。

三、项目预测收入情况

1.预测的收入

该项目发债期内预测收入为 113,230.47 万元。具体明细如下：

金额单位：人民币万元

项目 计算依据 2023年 2024年 2025年

城市居民

供水收入

供水量（万 m³） 391.08 391.08 391.08

供水单价（元/m³） 1.85 1.85 1.85

供水收入（万元） 723.49 723.49 723.49

农村居民

供水收入

供水量（万 m³） 298.89 298.89 298.89

供水单价（元/m³） 1.70 1.70 1.70

供水收入（万元） 508.11 508.11 508.11

工业供水收入

供水量（万 m³） 1,500.03 1,500.03 1,500.03

供水单价（元/m³） 3.05 3.05 3.05

供水收入（万元） 4,575.09 4,575.09 4,575.09

合计 5,806.69 5,806.69 5,806.69

（续表）

项目 计算依据 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

城市居民

供水收入

供水量（万 m³） 391.08 391.08 391.08 391.08 391.08

供水单价（元/m³） 1.85 1.85 1.85 1.85 1.85

供水收入（万元） 723.49 723.49 723.49 723.49 723.49

农村居民

供水收入

供水量（万 m³） 298.89 298.89 298.89 298.89 298.89

供水单价（元/m³） 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70

供水收入（万元） 508.11 508.11 508.11 508.11 508.11

工业供水

收入

供水量（万 m³） 1,500.03
1,500.0

3
1,500.03 1,500.03 1,500.03

供水单价（元/m³） 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05

供水收入（万元） 4,575.09
4,575.0

4,575.09 4,575.09 4,575.09
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9

合计 5,806.69
5,806.6

9
5,806.69 5,806.69 5,806.69

（续表）

项目 计算依据 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

城市居民

供水收入

供水量（万 m³） 391.08 391.08 391.08 391.08 391.08

供水单价（元/m³） 1.85 1.85 1.85 1.85 1.85

供水收入（万元） 723.49 723.49 723.49 723.49 723.49

农村居民

供水收入

供水量（万 m³） 298.89 298.89 298.89 298.89 298.89

供水单价（元/m³） 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70

供水收入（万元） 508.11 508.11 508.11 508.11 508.11

工业供水

收入

供水量（万 m³） 1,500.03 1,500.03 1,500.03 1,500.03 1,500.03

供水单价（元/m³） 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05

供水收入（万元） 4,575.09 4,575.09 4,575.09 4,575.09 4,575.09

合计 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69

（续表）

项目 计算依据 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

城市居民

供水收入

供水量（万 m³） 391.08 391.08 391.08 391.08 391.08

供水单价（元/m³） 1.85 1.85 1.85 1.85 1.85

供水收入（万元） 723.49 723.49 723.49 723.49 723.49

农村居民

供水收入

供水量（万 m³） 298.89 298.89 298.89 298.89 298.89

供水单价（元/m³） 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70

供水收入（万元） 508.11 508.11 508.11 508.11 508.11

工业供水

收入

供水量（万 m³） 1,500.03 1,500.03 1,500.03 1,500.03 1,500.03

供水单价（元/m³） 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05

供水收入（万元） 4,575.09 4,575.09 4,575.09 4,575.09 4,575.09

合计 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69

（续表）

项目 计算依据 2041年 2042年 合计

城市居民

供水收入

供水量（万 m³） 391.08 195.54

供水单价（元/m³） 1.85 1.85

供水收入（万元） 723.49 361.75 14,108.06

农村居民 供水量（万 m³） 298.89 149.45



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTENCPAS

4

供水收入 供水单价（元/m³） 1.70 1.70

供水收入（万元） 508.11 254.06 9,908.15

工业供水收入

供水量（万 m³） 1,500.03 750.02

供水单价（元/m³） 3.05 3.05

供水收入（万元） 4,575.09 2,287.55 89,214.26

合计 5,806.69 2,903.36 113,230.47

2.预测的依据

（1）水费收入

参照平邑县人民政府与平邑县润泽水务有限公司签订的平邑县供水特许经

营协议，采用基本水价计算水费收入，城市居民生活用水基本水价 1.85 元/立方

米，农村居民生活用水基本水价 1.7 元/立方米，工业用水基本水价 3.05 元/立

方米。其中，城市居民生活供水 391.08 万立方米/年，农村居民生活供水 298.89

万立方米/年，工业供水 1,500.03 万立方米/年。

四、项目预测付现成本情况

1.预测付现成本

该项目发债期内预测经营期付现成本总额 53,521.04 万元，具体明细如下：

金额单位：人民币万元

年份 2023年 2024年 2025年

材料费 58.25 58.25 58.25

电费 672.04 672.04 672.04

人员经费 444.00 444.00 444.00

修理费 148.29 148.29 148.29

管理费 25.11 25.11 25.11

税费支出 405.04 405.04 405.04

利息支出 602.35 602.35 602.35

合 计 2,355.08 2,355.08 2,355.08

（续表）

年份 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

材料费 58.25 58.25 58.25 58.25 58.25

电费 672.04 672.04 672.04 672.04 672.04

人员经费 444.00 444.00 466.20 466.20 466.20

修理费 148.29 148.29 148.29 148.29 148.29
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管理费 25.11 25.11 26.22 26.22 26.22

税费支出 651.14 651.14 648.22 891.41 891.41

利息支出 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

合 计 2,601.18 2,601.18 2,621.57 2,864.76 2,864.76

（续表）

年份 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

材料费 58.25 58.25 58.25 58.25 58.25

电费 672.04 672.04 672.04 672.04 672.04

人员经费 466.20 466.20 489.51 489.51 489.51

修理费 148.29 148.29 148.29 148.29 148.29

管理费 26.22 26.22 27.39 27.39 27.39

税费支出 891.41 891.41 885.29 885.29 885.29

利息支出 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

合 计 2,864.76 2,864.76 2,883.12 2,883.12 2,883.12

（续表）

年份 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

材料费 58.25 58.25 58.25 58.25 58.25

电费 672.04 672.04 672.04 672.04 672.04

人员经费 489.51 489.51 513.99 513.99 513.99

修理费 148.29 148.29 148.29 148.29 148.29

管理费 27.39 27.39 28.61 28.61 28.61

税费支出 885.29 885.29 878.86 878.86 904.15

利息支出 602.35 602.35 602.35 602.35 501.18

合 计 2,883.12 2,883.12 2,902.39 2,902.39 2,826.51

（续表）

年份 2041年 2042年 合计

材料费 58.25 29.13 1,135.88

电费 672.04 336.02 13,104.78

人员经费 513.99 257.00 9,311.51

修理费 148.29 74.15 2,891.66

管理费 28.61 14.31 522.35

税费支出 929.45 464.72 15,213.75

利息支出 400.00 200.00 11,341.13
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合 计 2,750.63 1,375.32 53,521.04

2.预测的依据

1.材料费：根据市场调查，按照 0.026598 元/立方米计算，每年处理 2190

万立方米，每年材料费为 58.25 万元。

2.电费按照 0.55 元/度计算，年耗电量 1,221.89 万 KWh,每年电费支出

672.04 万元。

3.人员经费：根据水利部《水利工程管理单位编制定员试行标准》、《村

镇供水站定岗标准》的有关规定，结合本工程实际情况，工程管理人数为 74

人，标准按每人每年 6万元计，项目工程年人工费用为 444 万元，考虑经济增

长情况人员工资每 5年上涨 5%。

4.修理费：按固定资产折旧费的 10%计算，固定资产原值 29,656.98 万元，

折旧年限 20 年，每年折旧 1,482.85 万元，年修理费为 148.29 万元。

5.管理费：按照材料费、人员经费总额的 5%计算，年管理费为 25.11 万

元。

6.税费支出

（1）增值税：按照财税（2014）57 号文件规定依照应纳税额 3%征收率计算。

（2）城市建设维护税：按照应交增值税额 5%税率计算。

（3）教育费附加：按照应交增值税额 3%税率计算。

（4）地方教育费附加：按照应交增值税额 2%税率计算。

（5）所得税：对饮水工程运营管理单位从事《公共基础设施项目企业所得

税优惠目录》规定的饮水工程新建项目投资经营的所得，自项目取得第一笔生产

经营收入所属纳税年度起，第一年至第三年免征企业所得税，第四年至第六年减

半征收企业所得税。

(6)水资源税：按照 0.1 元/m³计算。

7.利息支出：平邑县城乡供水一体化项目已于 2020 年 5 月发行专项债券

5,700.00万元，利率 3.55%；预计 2022 年 6 月发行专项债券 10,000.00 万元，

年利率 4.00%，期限二十年，共需偿还利息 12,047.00 万元。

五、可支付本息的项目收益情况

金额单位：人民币万元
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项目 2023年 2024年 2025年

收入 5,806.69 5,806.69 5,806.69

付现成本费用 2,355.08 2,355.08 2,355.08

现金净流入 3,451.61 3,451.61 3,451.61

加：支付的债券利息 602.35 602.35 602.35

可支付本息的项目收益 4,053.96 4,053.96 4,053.96

（续表）

项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

收入 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69

付现成本费用 2,601.18 2,601.18 2,621.57 2,864.76 2,864.76

现金净流入 3,205.51 3,205.51 3,185.12 2,941.93 2,941.93

加：支付的债券利息 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

可支付本息的项目收益 3,807.86 3,807.86 3,787.47 3,544.28 3,544.28

（续表）

项目 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

收入 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69

付现成本费用 2,864.76 2,864.76 2,883.12 2,883.12 2,883.12

现金净流入 2,941.93 2,941.93 2,923.57 2,923.57 2,923.57

加：支付的债券利息 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

可支付本息的项目收益 3,544.28 3,544.28 3,525.92 3,525.92 3,525.92

（续表）

项目 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

收入 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69 5,806.69

付现成本费用 2,883.12 2,883.12 2,902.39 2,902.39 2,826.51

现金净流入 2,923.57 2,923.57 2,904.30 2,904.30 2,980.19

加：支付的债券利息 602.35 602.35 602.35 602.35 501.18

可支付本息的项目收益 3,525.92 3,525.92 3,506.65 3,506.65 3,481.36

（续表）

项目 2041年 2042年 合计

收入 5,806.69 2,903.36 113,230.47

付现成本费用 2,750.63 1,375.32 53,521.04

现金净流入 3,056.06 1,528.05 59,709.43

加：支付的债券利息 400.00 200.00 11,341.13



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTENCPAS

8

可支付本息的项目收益 3,456.06 1,728.05 71,050.56

六、净现金流情况

金额单位：人民币万元

序号 项目 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

一 筹资活动

（一） 现金流入 13,034.52 2,000.00 21,580.00

1 自有资本金流入 7,334.52 2,000.00 11,580.00

2
专项债券资金流

入
5,700.00 10,000.00

（二） 现金流出 101.18 202.35 402.35 602.35 602.35

1 付息 101.18 202.35 402.35 602.35 602.35

2 偿还本金

（三） 筹资活动净流入 12,933.35 1,797.65 21,177.65 -602.35 -602.35

二 投资活动

（一） 现金流入

（二）
现金流出（基建

支出）
12,933.35 1,797.65 21,177.65

（三） 投资活动净流入 -12,933.35 -1,797.65 -21,177.65

三 经营活动

（一） 现金流入 - - - 5,806.70 5,806.70

（二） 现金流出 - - - 1,752.73 1,752.73

（三） 经营活动净流入 - - - 4,053.97 4,053.97

四
期末现金流入净

额
- - - 3,451.62 3,451.62

五
累计现金流入净

额
3,451.62 6,903.24

（续表）

序号 项目 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年

一 筹资活动

（一） 现金流入

1 自有资本金流入

2 专项债券资金流入

（二） 现金流出 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

1 付息 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

2 偿还本金
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（三） 筹资活动净流入 -602.35 -602.35 -602.35 -602.35 -602.35

二 投资活动

（一） 现金流入

（二）
现金流出（基建支

出）

（三） 投资活动净流入

三 经营活动

（一） 现金流入 5,806.70 5,806.70 5,806.70 5,806.70 5,806.70

（二） 现金流出 1,752.73 1,998.83 1,998.83 2,019.22 2,262.41

（三） 经营活动净流入 4,053.97 3,807.87 3,807.87 3,787.48 3,544.29

四 期末现金流入净额 3,451.62 3,205.52 3,205.52 3,185.13 2,941.94

五 累计现金流入净额 10,354.86 13,560.38 16,765.90 19,951.03 22,892.97

（续表）

序号 项目 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

一 筹资活动

（一） 现金流入

1 自有资本金流入

2 专项债券资金流入

（二） 现金流出 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

1 付息 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

2 偿还本金

（三） 筹资活动净流入 -602.35 -602.35 -602.35 -602.35 -602.35

二 投资活动

（一） 现金流入

（二）
现金流出（基建支

出）

（三） 投资活动净流入

三 经营活动

（一） 现金流入 5,806.70 5,806.70 5,806.70 5,806.70 5,806.70

（二） 现金流出 2,262.41 2,262.41 2,262.41 2,280.77 2,280.77

（三） 经营活动净流入 3,544.29 3,544.29 3,544.29 3,525.93 3,525.93

四 期末现金流入净额 2,941.94 2,941.94 2,941.94 2,923.58 2,923.58

五 累计现金流入净额 25,834.91 28,776.85 31,718.79 34,642.37 37,565.95

（续表）
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序号 项目 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年

一 筹资活动

（一） 现金流入

1 自有资本金流入

2 专项债券资金流入

（二） 现金流出 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

1 付息 602.35 602.35 602.35 602.35 602.35

2 偿还本金

（三） 筹资活动净流入 -602.35 -602.35 -602.35 -602.35 -602.35

二 投资活动

（一） 现金流入

（二）
现金流出（基建支

出）

（三） 投资活动净流入

三 经营活动

（一） 现金流入 5,806.70 5,806.70 5,806.70 5,806.70 5,806.70

（二） 现金流出 2,280.77 2,280.77 2,280.77 2,300.04 2,300.04

（三） 经营活动净流入 3,525.93 3,525.93 3,525.93 3,506.66 3,506.66

四 期末现金流入净额 2,923.58 2,923.58 2,923.58 2,904.31 2,904.31

五 累计现金流入净额 40,489.53 43,413.11 46,336.69 49,241.00 52,145.31

（续表）

序号 项目 2040年 2041年 2042年 合计

一 筹资活动

（一） 现金流入 36,614.52

1 自有资本金流入 20,914.52

2 专项债券资金流入 15,700.00

（二） 现金流出 6,201.18 400.00 10,200.00 27,747.00

1 付息 501.18 400.00 200.00 12,047.00

2 偿还本金 5,700.00 10,000.00 15,700.00

（三） 筹资活动净流入 -6,201.18 -400.00 -10,200.00 8,867.52

二 投资活动 -

（一） 现金流入 -

（二）
现金流出（基建支

出）
35,908.65
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（三） 投资活动净流入 -35,908.65

三 经营活动 -

（一） 现金流入 5,806.70 5,806.70 2,903.35 113,230.65

（二） 现金流出 2,325.33 2,350.63 1,175.32 42,179.92

（三） 经营活动净流入 3,481.37 3,456.07 1,728.04 71,050.74

四 期末现金流入净额 -2,719.81 3,056.07 -8,471.97 44,009.61

五 累计现金流入净额 49,425.51 52,481.58 44,009.61 44,009.61

七、项目现金流覆盖债券本息情况

金额单位：人民币万元

年度
借贷本息支付

项目收益
利息备付

率

偿债备

付率本金 利息 本息合计

2020年 101.18 101.18
2021年 202.35 202.35
2022年 402.35 402.35 -
2023年 602.35 602.35 4,053.96
2024年 602.35 602.35 4,053.96
2025年 602.35 602.35 4,053.96
2026年 602.35 602.35 3,807.86
2027年 602.35 602.35 3,807.86
2028年 602.35 602.35 3,787.47
2029年 602.35 602.35 3,544.28
2030年 602.35 602.35 3,544.28
2031年 602.35 602.35 3,544.28
2032年 602.35 602.35 3,544.28
2033年 602.35 602.35 3,525.92
2034年 602.35 602.35 3,525.92
2035年 602.35 602.35 3,525.92
2036年 602.35 602.35 3,525.92
2037年 602.35 602.35 3,525.92
2038年 602.35 602.35 3,506.65
2039年 602.35 602.35 3,506.65
2040年 5,700.00 501.18 6,201.18 3,481.36
2041年 400.00 400.00 3,456.06
2042年 10,000.00 200.00 10,200.00 1,728.05
合 计 15,700.00 12,047.00 27,747.00 71,050.56 5.90 2.56
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