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一、项目基本情况

（一）项目名称

威海市文登区大水泊小区二期棚改项目

（二） 项目单位

威海市文登区蓝海投资开发有限公司成立于 2012年 4月13

日，注册资本 5亿元。公司主要从事：以自有资金对国家法律

法规允许范围内对外投资、投资项目管理，房地产开发、经营；

园林绿化；市政工程建设；管道设备安装；对文化旅游业的开

发；棚户区改造、农民集中住房和水利工程建设；海域使用权

出租。

（三）项目规划审批

1、《大水泊小区二期山东省建设项目备案证明》；

2、《大水泊小区二期建设项目环境影响登记表》；

3、山东省住房和城乡建设厅、山东省发展和改革委员会、

山东省财政厅、山东省国土资源厅《关于公布 2017年棚户区

改造第一批调整项目的通知》（鲁建住字[2017]8号）；

4、威海市行政审批服务局《建设用地规划许可证》；

5、威海市行政审批服务局《建设工程规划许可证》；

6、威海市文登区行政审批服务局《建筑工程施工许可证》。
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（四）项目规模与主要建设内容

本项目位于威海市文登区大水泊镇机场路东、军民路南，本

项目为二期项目，拟拆迁大水泊镇大水泊村 140户，拆迁后全部

原址重建。项目计划总投资 8100万元,新建保障性安居房 140套，

项目总建筑面积约 16186.15 平方米，其中地上建筑面积约

15914.32平方米，地下建筑面积约 271.83平方米，并配套建设

排水工程、电气工程、暖通工程、绿化工程、光亮工程等基础设

施。

（五）项目建设期限

本项目建设期 24个月，预计工期为 2021年 6月至 2023年 6

月。

二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）投资估算

1.编制依据及原则

（1）《关于编制威海市文登区大水泊小区二期棚改项目可研的

委托函》；

（2）《中华人民共和国国民经济和社会发展第十三个五年规划

纲要》；

（3）《国务院关于加快棚户区改造工作的意见》（国发〔2013〕

25号）；

（4）国务院办公厅《关于进一步加强棚户区改造工作的通知》

（2014年 7月 21日）；

（5）《产业结构调整指导目录（2019年本）》；

（6）住房城乡建设部等五部委《关于推进城市和国有工矿棚户
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区改造工作的指导意见》（建保〔2009〕295号）；

（7）财政部《关于切实落实相关财政政策积极推进城市和国有

工矿棚户区改造工作的通知》（财综〔2010〕8 号）；

（8）《山东省国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》；

（9）《威海市国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》；

（10）其他法律、法规、标准、规范及相关规划。

2.估算总额

本项目估算总投资 8100万元，其中建安成本 6295.44万元，工

程建设其他费用 966.49万元，预备费 838.07万元。

（二）资金筹措方案

1.资金筹措原则

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融资的可

能。

（2）发行政府专项债券向社会筹资。

2. 资金来源

考虑资金成本，结合项目实际情况，为减轻财务负担，提高资

金流动性，本项目业主单位根据国家有关规定，初步确定项目资金

来源如下：

表 1：资金结构表

资金结构 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 8100.00 100%

一、资本金 4050.00 50%

自有资金 4050.00

二、债务资金 4050.00 50%

专项债券 4050.00

银行借款
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三、项目预期收益、成本及融资平衡情况

（一）运营收入预测

本项目预期收入主要来源于拆迁形成的土地出让收入。

1、基准地价预测

经查询中国土地市场交易网文登区土地出让信息，选取项目周

边 2宗地块的土地交易价格，平均地价 652.65元/平方米。

项目区周边 2宗地块的土地交易价格具体如下表：

位置 规划用途 出让时间
面积

（公顷）

价格（万

元）

单价
（元/平方

米）

青石河村东 城镇住宅用地 2020.4.28 1.44 901.62 624.00

大水泊镇军

民路南

城镇住宅-普通商品住

房用地 70 年；其他商

服用地 40 年

2021.1.22 1.17 796.36 681.29

平均地价

（元/平方

米）

652.65

项目可行性研究报告单价 567.00元/平方米（37.8万元/亩），

本项目基准地价按 567.00元/平方米进行估算。

2、土地出让收入预测

根据基准地价、可出让地块总面积（腾空土地面积 150,793.65

平方米）结合土地价格增长率（文登区近五年 GDP平均增速 5.44%）

预测项目实现土地出让收入情况如下：

项目

按文登区近五年

GDP 平均增速

5.44%的 100%比

例计算

按文登区近五

年 GDP 平均增速

5.44%的 90%比

例计算

按文登区近五

年 GDP平均增速

5.44%的 80%比

例计算

出让地块总面积（平方米） 150,793.65 150,793.65 150,793.65

2022年基准地价（元/平方米） 567.00 567.00 567.00

文登区近五年 GDP 平均增速 5.44% 5.44% 5.44%
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测算比例 100% 90% 80%

预计第七年土地地价（元/平方米） 821.52 792.31 763.99

预计第七年土地出让总收入(万元） 12388.00 11947.53 11520.48

（二）运营成本预测

本项目成本主要为缴纳政府各类基金、利息支出。年度运营支

出预测如下：

表 4：运营支出估算表（单位：万元）

年度 项目

按文登区近五年 GDP

平均增速 5.44%的

100%比例计算

按文登区近五年 GDP

平均增速 5.44%的90%

比例计算

按文登区近五年

GDP平均增速 5.44%

的 80%比例计算

2027 年
缴纳政府各

类基金
2,252.96 2,222.13 2,192.23

成本预测方法说明：

1.国有土地收益基金

根据可行性研究报告，依据山东省政府《关于贯彻国办发

[2006]100号文件进一步规范国有土地使用权出让收支管理意见》

（鲁政办发[2007]38号），按总成交价款的 5%提取国有土地收益基

金。

2.农业土地开发资金

根据可行性研究报告，依据财政部《关于印发〈用于农业土地

开发的土地出让金收入管理办法〉的通知》（财综[2004]49号），计

提农业土地开发资金的计算公式为：从土地出让金划出的农业土地

资金=土地出让面积×土地出让平均纯收益征收标准（对应所在地征

收等别）×各地规定的土地出让金用于农业土地开发的比例（不低

于 15%）。
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依据《山东省财政厅、国土资源厅关于印发〈山东省用于农业

土地开发的土地出让金管理实施暂行办法〉的通知》（鲁财综

[2004]110号）,文登市属于九等地，土地出让平均纯收益征收标准

47.00元/平方米；用于农业土地开发的比例 20.00%。

3.其他政策性成本

根据山东省人民政府公布《关于调整山东省征地区片综合地价

标准的批复》，《山东省征地区片综合地价标准》，按 5.5万元/亩计

算征地和拆迁补偿支出；根据《关于国有土地使用权有偿使用收入

若干财政问题的暂行规定》，经财政部门核定，土地管理部门可以从

其代收的土地出让金中提取土地出让业务费，提取比例不得超过土

地出让金的２％。

4.利息支出

根据本项目资金筹措计划，2022年拟发行债券 2,000.00万元，

2022年下半年拟发行债券 2,050.00万元。假设年利率 4.00%，期限

7年，每年付息一次，到期一次偿还本金。本项目还本付息预测如下：

表 5：专项债券还本付息测算表（金额单位：万元）

年度
期初本金

余额
本期新增

本期偿还

本金

期末本金

余额
融资利率 应付利息

应付本息

合计

2022年 4,050.00 4,050.00 4% 0.00

2023年 4,050.00 4,050.00 4% 162.00 162.00

2024年 4,050.00 4,050.00 4% 162.00 162.00

2025年 4,050.00 4,050.00 4% 162.00 162.00

2026年 4,050.00 4,050.00 4% 162.00 162.00

2027年 4,050.00 4,050.00 4% 162.00 162.00

2028年 4,050.00 4,050.00 4% 162.00 162.00

2029年 4,050.00 4050.00 0.00 4% 162.00 4212.00

合计 4,050.00 4,050.00 1134 5184.00
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（三）项目运营损益表

项目运营损益表见表 6。

序号 项目

按文登区近五年 GDP

平均增速 5.44%的

100%比例计算

按文登区近五年 GDP

平均增速 5.44%的

90%比例计算

按文登区近五年 GDP

平均增速 5.44%的 80%

比例计算

1 出让土地估算总收入 12,388.00 11,947.53 11,520.48

2 土地扣减项目估算总额 2,252.96 2,222.13 2,192.23

2.1 其他政策性成本 1,491.81 1,483.00 1,474.46

2.1.1 征地和拆迁补偿支出 1,244.05 1,244.05 1,244.05

2.1.2 支付土地出让业务费支出 247.76 238.95 230.41

2.2 农业土地开发资金 141.75 141.75 141.75

2.3 国有土地收益基金 619.40 597.38 576.02

3
用于资金平衡土地相关收

益
10,135.04 9,725.40 9,328.25
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（五）其他需要说明的事项

各项表格数据计算时若存在尾差系保留小数位数所致，数据无

实质性差异。

（六）本期债券募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况

本期债券募投项目收益为土地挂牌交易产生的现金流入，土地

挂牌交易前需支付的资金利息由项目资本金支付，通过对近几年项

目周边地块成交情况的查询，本期债券项目收益和现金流覆盖债券

还本付息情况为：按债券存续期第七年全部出售完土地，按文登区

近五年 GDP平均增速 5.44%的 100.00%比例计算土地价格增长的情况

下,本息覆盖倍数为 1.96；按文登区近五年 GDP平均增速 5.44%的

90.00%比例计算土地价格增长的情况下，本息覆盖倍数为 1.88；按

文登区近五年 GDP平均增速 5.44%的 80.00%比例计算土地价格增长

的情况下，本息覆盖倍数为 1.80。

（一）按文登区近五年 GDP平均增速 5.44%的 100.00%比例计算

土地价格增长的情况下的本息覆盖倍数

金额单位：人民币万元

年度
应付债券

本金

应付债券

利息

应付后续

债券本金

应付后续

债券利息

应付本息

合计
项目收益

2022年

10,135.04

2023年 80.00 82.00 162.00

2024年 80.00 82.00 162.00

2025年 80.00 82.00 162.00

2026年 80.00 82.00 162.00

2027年 80.00 82.00 162.00

2028年 80.00 82.00 162.00
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年度
应付债券

本金

应付债券

利息

应付后续

债券本金

应付后续

债券利息

应付本息

合计
项目收益

2029年 2,000.00 80.00 2,050.00 82.00 4,212.00

合计 2,000.00 560.00 2,050.00 574.00 5,184.00

本息覆

盖倍数
1.96

（二）按文登区近五年 GDP平均增速 5.44%的 90.00%比例计算

土地价格增长的情况下的本息覆盖倍数

金额单位：人民币万元

年度
应付债券

本金

应付债券

利息

应付后续

债券本金

应付后续

债券利息

应付本息

合计
项目收益

2022年

9,725.40

2023年 80.00 82.00 162.00

2024年 80.00 82.00 162.00

2025年 80.00 82.00 162.00

2026年 80.00 82.00 162.00

2027年 80.00 82.00 162.00

2028年 80.00 82.00 162.00

2029年 2,000.00 80.00 2,050.00 82.00 4,212.00

合计 2,000.00 560.00 2,050.00 574.00 5,184.00

本息覆

盖倍数
1.88

（三）按文登区近五年 GDP平均增速 5.44%的 80.00%比例计算

土地价格增长的情况下的本息覆盖倍数

金额单位：人民币万元

年度
应付债券

本金

应付债券

利息

应付后续

债券本金

应付后续

债券利息

应付本息

合计
项目收益

2022年

9,328.25

2023年 80.00 82.00 162.00

2024年 80.00 82.00 162.00

2025年 80.00 82.00 162.00

2026年 80.00 82.00 162.00
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年度
应付债券

本金

应付债券

利息

应付后续

债券本金

应付后续

债券利息

应付本息

合计
项目收益

2027年 80.00 82.00 162.00

2028年 80.00 82.00 162.00

2029年 2,000.00 80.00 2,050.00 82.00 4,212.00

合计 2,000.00 560.00 2,050.00 574.00 5,184.00

本息覆

盖倍数
1.80

四、专项债券使用与项目收入缴库安排

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照《财政部

关于支持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的通知》（财预

〔2018〕161号）等政府债券管理规定履行相应义务，接受财政部门

的监督和管理，并保证政府专项债券专款专用。

专项债券收支纳入政府预算管理，根据专项债券《信息披露文

件》规定的还本付息安排，项目单位（包括项目单位的管理单位）

应以本方案中的项目收入按照对应的缴库科目上缴财政，按时、足

额支付政府专项债券本息。

五、项目风险分析

本项目的风险大体可分为系统风险和非系统风险。系统风险是

指与市场环境有关、超出了项目自身范围的风险，也就是发起人和

项目公司难以控制的风险，如政治风险、自然风险等。非系统风险

是指可由项目实体自行控制和管理的风险，非系统风险又称可控风

险。由于系统风险是项目本身不可控制的，因此下面主要对项目的

非系统风险进行论述。

通过对项目建设的目的、作用、技术方案、融资方案和社会评

价等内容的分析，本项目主要有以下几个方面的风险因素：
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1、政策风险

物权法已经全国人大全体会议审议通过，并颁布实施，物权法

加大了对物权所有人的保护力度，可能给征地、拆迁等工作带来不

利影响。同时，各级政府越来越注意保护被征地农民的合法权益，

并不断推出新的政策，这些政策的实施，一方面保护农民的合法权

益，但另一方面必然会影响到建设单位等的利益，增加项目开发成

本。

2、市场风险

本项目实施能否取得成功，与作为主要经营收入来源的土地出

让收入能否顺利实现紧密相关。国家对房地产市场进行的宏观调控，

将直接影响到出售价格，从而可能对项目产生影响。

3、利率风险

2008年以来人民银行根据宏观调控的需要，多次降低人民币存

贷款利率以应对经济危机，但是在经济回暖后目前已经走上了利率

上升通道，利率在不断提高，由此增加的成本将由建设单位承担，

因而增加了建设单位的成本。

4、融资风险

目前国家采取了银根紧缩的政策，融资难度加大、融资成本上

升，而一旦资金不能到位，将影响项目进度，并且项目涉及的征地

拆迁具有工作复杂、投资量大、建设期长、见效较慢的特点，存在

着融资风险、财务风险。因此，在项目建设过程中，要加强投资的

管理、工程进度的管理，并采用有效的措施，顺利完成拆迁征地和

市政建设工作,尽量避免和减少风险因素的发生。
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六、事前项目绩效评估报告

（一）项目概况

本项目为威海市文登区大水泊小区二期棚改项目，项目主管部

门为威海市文登区住房和城乡建设局，实施单位为威海市文登区蓝

海投资开发有限公司，项目拟拆迁大水泊镇大水泊村 140户农村用

房，拆迁后全部原址重建。项目计划总投资 8100 万元,计划新建保

障性安居房 140套，项目总建筑面积约 16186.15平方米，其中地上

建筑面积约 15914.32平方米，地下建筑面积约 271.83平方米，并

配套建设排水工程、电气工程、暖通工程、绿化工程、光亮工程等

基础设施。项目申请专项债 4050万元，专项债年利率按 4%计算，年

限为 5年。

（二）评估内容

1、项目实施的必要性

依据《关于公布2018年棚户区改造项目的通知》（鲁建住字【2018】

15号）、《关于公布 2018年棚户区改造第三批项目的通知》（鲁建住

字【2018】25号）、《关于公布 2019年我省城镇棚户区改造计划任务

的通知》（鲁建住字【2019】6号）等相关政策文件，表明项目的设

立、实施具有一定的必要性。

2、项目实施的公益性

项目的实施，可以完善威海市文登区的城市功能，提升威海市

整体城市形象，有利于实施威海市文登区城市发展的总体战略；可

以改善当地的投资环境，增加就业，增加财政收入，提高当地的财
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政实力，增强项目所在地区的吸引力，促进地区可持续发展。

3、项目实施的收益性

本项目可腾空土地 150793.65平方米，地价 567元/平方米，总

收入 10579.53万元。

金额单位：人民币万元

项目 按文登区近五年 GDP平均增速 5.44%的 80%比例计算

出让地块总面积（平方米） 150,793.65

2022年基准地价（元/平方米） 567.00

文登区近五年 GDP平均增速 5.44%

测算比例 80%

预计第七年土地地价（元/平方米） 763.99

预计第七年土地出让总收入(万元） 11520.48

4、项目建设投资合规性

本项目取得了建设项目备案证明、工程建设的前期手续齐全、

资金落实到位、项目实施可行性充分，项目建设投资合规合法。

5、项目成熟度

目前项目已立项，前期建设条件已具备。

6、项目资金来源和到位可行性

项目总投资 8100万元，其中发债融资 4050万元、项目单位自

筹 4050万元，资金来源有保证。

7、项目收入、成本、收益预测合理性

本项目总收入 11520.48万元、项目相关成本 2191.23万元，净

收益 9328.25万元，资金来源有保障。
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金额单位：人民币万元

序号 项目
按文登区近五年 GDP平均增速 5.44%的

80%比例计算

1 出让土地估算总收入 11,520.48

2 土地扣减项目估算总额 2,192.23

2.1 不可返还的土地前期费用 1,474.46

2.1.1 征地和拆迁补偿支出 1,244.05

2.1.2 支付土地出让业务费支出 230.41

2.2 农业土地开发资金 141.75

2.3 国有土地收益基金 576.02

3 用于资金平衡土地相关收益 9,328.25

8、债券资金需求合理性

根据项目工作实际进度，经过细化测算和评估，项目债券资金

2022年总需求 4050万元，其中 1-6月份预计投入 2000万元，7-12

月份投入 2050万元，资金安排较为合理。

9、项目偿债计划可行性和偿债风险点及应对措施

项目债券资金需求 4050万元，融资期限 7年。每年付息，最后

一年偿还本金

项目偿债收益来源主要为拆迁形成的腾空土地收入，应加强收

入管理和拓宽收入来源渠道，以降低偿债风险。

10、绩效目标合理性

本项目经初步评估，项目的实施十分必要、公益性较强、收益

来源有保障、建设投资合规合法、前期建设条件已具备、资金来源

有保证、偿债能力较强，绩效目标较为合理。

（三）评估结论
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威海市文登区大水泊小区二期棚改项目收益 9328.25 万元，项

目债券本息合计 5184.00万元，本息覆盖倍数为 1.80，符合专项债

发行要求；项目可以以相较银行贷利率更优惠的融资成本完成资金

筹措,为本项目提供足够的资金支持,保证本项目的顺利施工。项目

建设符合本地区的经济发展水平，能在较短时间内为本地区社会和

人文环境所接受。项目建成后能切实改善文登区广大人民群众的生

存环境和生活质量，改善文登城市大环境，提高周边人们生活水平，

合理利用紧缺的土地资源，促进该区域投资环境的改善，促进人们

收入增加，其经济效益、社会效益、生态效益极大。

但该项目在绩效目标细化、项目退出清理调整机制、项目全过

程制度建设、筹资风险应对措施等方面存在不足。总的来说，本项

目绩效目标指向明确，与相应的财政支出范围、方向、效果紧密相

关，项目绩效可实现性较强，实施方案比较有效，资金投入风险基

本可控，本项目事前绩效评估符合专项债券申报使用要求。
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