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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（四期）—2022 年山东省政府专项债券（十四期） 

临沂市临沭县供水能力提升改造项目 

收益与融资平衡专项评价报告 
 

中天运[2022]普字第 00040 号 

 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（四期）—2022 年山东省政府专项债券（十四期）临沂市临沭

县供水能力提升改造（以下简称“本期债券”）项目收益与融资平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一预测性

财务信息的审核》。临沭县城投自来水有限公司对项目收益预测及其所依据的各

项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评价报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（四期）—2022 年山东省政府专项债券（十四期）临沂市临沭

县供水能力提升改造项目专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。 

经审核，我们认为，2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项

债券（四期）—2022 年山东省政府专项债券（十四期）临沂市临沭县供水能力

提升改造项目预测利息备付率 5.43，预测偿债备付率 2.41，该项目的预测收益

能达到收益与融资平衡。同时，我们查阅了《临沭县供水能力提升改造项目可行

性研究报告》以及有关的基础数据，通过测算，未发现现金流的计算公式存在明

显的偏差。 
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总体评价结果如下： 

一、本期债券应付本息情况 

发行人拟就临沭县供水能力提升改造项目于 2022 年 2 月发行 2,100.00 万

元。假设债券票面利率 4.00%，期限二十年，在债券存续期按每半年支付一次债

券利息，自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2022 年  2,100.00  2,100.00 4.00% 42.00 

2023 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2024 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2025 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2026 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2027 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2028 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2029 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2030 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2031 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2032 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2033 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2034 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2035 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2036 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2037 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2038 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2039 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2040 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2041 年 2,100.00   2,100.00 4.00% 84.00 

2042 年 2,100.00  2,100.00 0.00 4.00% 42.00 

合计  2,100.00 2,100.00   1,680.00 

二、项目债券应付本息情况 

发行人就临沭县供水能力提升改造项目预计 2022 年上半年发行 13,900.00

万元。假设债券票面利率 4.00%，期限二十年，在债券存续期按每半年支付一次
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债券利息，自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下： 

年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2022 年  13,900.00  13,900.00 4.00% 278.00 

2023 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2024 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2025 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2026 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2027 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2028 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2029 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2030 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2031 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2032 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2033 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2034 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2035 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2036 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2037 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2038 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2039 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2040 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2041 年 13,900.00   13,900.00 4.00% 556.00 

2042 年 13,900.00  13,900.00 0.00 4.00% 278.00 

合计  13,900.00 13,900.00   11,120.00 

三、项目产生的净现金流入 

（一）现金流入基本假设条件及依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过供水收入实现。临沭县供水能力提

升改造项目建设期为 2022 年 1 月至 2023 年 12 月，自 2024 年 1 月投入运营。 

1.供水收入 

参照临沭县物价局文件-沭价格发（2018）1 号临沭县物价局关于调整临沭

县城区自来水价格的通知，居民用水基本水价的标准为每立方米 1.8 元，居民用

水污水处理费标准为每立方米 0.85 元，其他相关费用为 0.35 元每立方米，即用
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户综合水价为 3.00 元每立方米。需水量为每年 2,807.69 万 m³，项目供水能够

全部实现，处于谨慎性考虑，预计项目投入运营后供水量第一年实现率为 90%，

第二年及以后实现率为 100%。 

（二）现金流出基本假设条件及依据 

临沭县供水能力提升改造项目付现成本包括材料费、燃料及动力费、人员经

费、税金、修理费、其他费用和利息支出等。 

1.材料费：主要为药剂费等材料，根据市场调查，每净化处理一立方米水需

要的材料费为 0.30 元，年需要净化处理约 2807.69 万立方米，预计平均每年

842.31 万元。 

2.燃料动力费：电费按照 0.63 元/度计算，预计年耗电量 561.53 万 KWh,每

年电费支出 353.76 万元。 

3.人员经费：结合本工程实际情况，新增定员 20 人，人均年工资福利费按 

6.00 万元／人，共计 120.00 万元／年，考虑经济增长情况人员工资福利费每 5

年上涨 5%。 

4.税费支出： 

（1）增值税：按照财税（2014）57 号文件规定依照应纳税额 3%征收率计算。 

（2）城市建设维护税：按照应交增值税额 7%税率计算。 

（3）教育费附加：按照应交增值税额 3%税率计算。 

（4）地方教育费附加：按照应交增值税额 2%税率计算。 

（5）所得税：按照应纳税所得额 25%税率计算。 

5.修理费：供水收入的 20%计算，平均年修理费为 1,684.61 万元。 

6.其他费用：其他费用占供水收入的 10%计算，预计平均每年 842.31 万元。 

7.利息支出：临沭县供水能力提升改造项目拟 2022 年 2 月发行专项债券

2,100.00 万元，期限二十年，在债券存续期按每半年支付一次债券利息，平均

每年支付利息 84.00 万元，预计 2022 年上半年发行专项债券 13,900.00 万元，

期限二十年，在债券存续期按每半年支付一次债券利息，平均每年支付利息

556.00 万元。共需偿还利息 12,800.00 万元，其中建设期间利息付现 960.00 万

元。 

四、可支付本息的项目收益 



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTENCPAS 
 

5 

金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

收入 7,580.76 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

付现成本费用 4,798.19 5,212.76 5,212.76 5,212.76 5,212.76 

现金净流入 2,782.58 3,210.31 3,210.31 3,210.31 3,210.31 

加：支付的债券利息 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

可支付本息的项目收益 3,422.58 3,850.31 3,850.31 3,850.31 3,850.31 

（续表） 

项目 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

收入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

付现成本费用 5,217.26 5,217.26 5,217.26 5,217.26 5,217.26 

现金净流入 3,205.81 3,205.81 3,205.81 3,205.81 3,205.81 

加：支付的债券利息 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

可支付本息的项目收益 3,845.81 3,845.81 3,845.81 3,845.81 3,845.81 

（续表） 

项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

收入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

付现成本费用 5,221.98 5,221.98 5,221.98 5,221.98 5,221.98 

现金净流入 3,201.09 3,201.09 3,201.09 3,201.09 3,201.09 

加：支付的债券利息 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

可支付本息的项目收益 3,841.09 3,841.09 3,841.09 3,841.09 3,841.09 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

收入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 1,403.85 152,176.80 

付现成本费用 5,226.94 5,226.94 5,226.94 1,031.16 94,557.40 

现金净流入 3,196.13 3,196.13 3,196.13 372.69 57,619.39 

加：支付的债券利息 640.00 640.00 640.00 320.00 11,840.00 

可支付本息的项目收益 3,836.13 3,836.13 3,836.13 692.69 69,459.39 

五、项目现金流覆盖债务本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备付

率 

偿债备

付率 本金 利息 本息合计 

2022 年 
 

320.00 320.00    
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2023 年 
 

640.00 640.00    

2024 年 
 

640.00 640.00 3,422.58   

2025 年 
 

640.00 640.00 3,850.31   

2026 年 
 

640.00 640.00 3,850.31   

2027 年 
 

640.00 640.00 3,850.31   

2028 年 
 

640.00 640.00 3,850.31   

2029 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2030 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2031 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2032 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2033 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2034 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2035 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2036 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2037 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2038 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2039 年 
 

640.00 640.00 3,836.13   

2040 年 
 

640.00 640.00 3,836.13   

2041 年 
 

640.00 640.00 3,836.13   

2042 年 16,000.00 320.00 16,320.00 692.69   

合计 16,000.00 12,800.00 28,800.00 69,459.39 5.43 2.41 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资平衡的专项债券的要求，并根据

我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省政府交通水利及市政产业

园区发展专项债券（四期）—2022 年山东省政府专项债券（十四期）临沂市临

沭县供水能力提升改造项目可以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金

筹措，为临沭县城投自来水有限公司建设项目提供足够的资金支持，保证项目的

顺利施工。同时，供水收入作为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的

现金流入，充分满足 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（四期）—2022 年山东省政府专项债券（十四期）临沂市临沭县供水能力提升

改造项目还本付息要求。 

六、风险分析 

（一）与项目建设相关的风险 

1.项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会

对项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响

项目的现金流入，使项目净收益减少。 

2.风险控制措施 
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选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时

确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）与项目收益相关的风险 

1.销售规模的不确定性 

本项目各年销售规模是根据企业现状，并参考需水量预测情况确定的。销售

规模受城乡规划、城乡人口分布、城乡规模、工业用水需求等因素的影响，这些

因素都具有一定的不确定性。 

风险控制措施： 

聘请专业的预测咨询机构，广泛搜集数据，科学选取样本，采用科学、可靠

且适合于具体项目的预测模型，此外密切关注城乡规划方案及落实进度，争取精

准可靠的预测结果。做好供水设施维护，确保本项目满负荷运行，使本项目发挥

最大效用。 

2.运营成本增加风险 

项目建成后的运营管理，特别是日常维护和安全等方面的管理存在一定的风

险，项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的运营成本。 

风险控制措施： 

（1）加强日常维护方面的管理，节约成本； 

（2）设计、施工和管理中采用新设备、新技术，提高项目安全运营水平； 

（3）建立健全供水安全应急机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件

对运营管理的影响。 

3.利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施： 

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方式及时间，做

好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用

效率收益对冲利率波动损失。 
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项目收益与融资平衡专项评价说明 

临沭县供水能力提升改造项目，本工程固定资产投资 32,000.00 万元，其

中工程费用 27,760.58 万元，其他费用 2,381.00 万元，预备费用 898.42 万元，

建设期利息 960.00 万元。项目自有资本金 16,000.00 万元，项目本期发行专项

债券融资 2,100.00 万元，发债期限 20 年，预计 2022 年上半年发行专项债券

13,900.00 万元，期限 20 年，平均每年支付利息 556.00 万元，用于资金平衡的

项目收益共计 69,459.39 万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：临沭县城投自来水有限公司 

公司类型：有限责任公司 

法定代表人：韩宝前 

注册资本：人民币 6,660.00 万元 

统一社会信用代码：91371329495372083E 

经营范围：生产供应自来水（有效期限以许可证为准）。供水设备管道、水

电暖器材安装维修及销售、房屋租赁。（需经许可经营的须凭许可证经营） 

二、项目建设内容 

取水头部 1 座、配水井 1 座、溶液池 2 座，溶解池 2 座，絮凝池 6 座、

沉淀池 3 座、滤池 3 座、消毒池 2 座、清水池 4 座、送水泵房，2 座加氯、

加药间 1 座；附属厂房 1 座，控制中心 1 座，水库至水厂的提升泵一座，管

道，采用球墨铸铁管，双管，管径 DN1200，共计长约 200m，水厂道路建设、绿

化等；水厂至临沭街道北沟社区输水管道：管道采用球墨铸铁管，管径为 DN1200，

总长约 4km。沿城区已建及近期拟建主要道路新建 DN600 球墨铸铁管 10200 

米，DN400 球墨铸铁管 36760 米。 

三、项目预测收入情况 

1.预测的收入 

该项目发债期内预测收入为 152,176.80 万元。具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 
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工业供水收

入 

供水量 2,807.69 2,807.69 2,807.69 2,807.69 2,807.69 

供水单价 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

实现率 90% 100% 100% 100% 100% 

供水收入 7,580.76 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

（续表） 

项目 计算依据 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

工业供水收

入 

供水量 2,807.69 2,807.69 2,807.69 2,807.69 2,807.69 

供水单价 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

实现率 100% 100% 100% 100% 100% 

供水收入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

（续表） 

项目 计算依据 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

工业供水收

入 

供水量 2,807.69 2,807.69 2,807.69 2,807.69 2,807.69 

供水单价 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

实现率 100% 100% 100% 100% 100% 

供水收入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

（续表） 

项目 计算依据 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

工业供水收

入 

供水量 2,807.69 2,807.69 2,807.69 467.95 51,006.37 

供水单价 3.00 3.00 3.00 3.00  

实现率 100% 100% 100% 100%  

供水收入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 1,403.85 152,176.80 

2.预测的依据 

（1）供水收入 

参照临沭县物价局文件-沭价格发（2018）1 号临沭县物价局关于调整临沭

县城区自来水价格的通知，居民用水基本水价的标准为每立方米 1.8 元，居民用

水污水处理费标准为每立方米 0.85 元，其他相关费用为 0.35 元每立方米，即用

户综合水价为 3.00 元每立方米。需水量为每年 2,807.69 万 m³，项目供水能够

全部实现，处于谨慎性考虑，预计项目投入运营后供水量第一年实现率为 90%，

第二年及以后实现率为 100%。 

四、项目预测付现成本情况 

1.预测付现成本 
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该项目发债期内预测经营期付现成本总额 94,557.40 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

年份 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

材料费 842.31 842.31 842.31 842.31 842.31 

燃料及动力费  353.76 353.76 353.76 353.76 353.76 

人员经费  120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

税费支出 567.89 729.77 729.77 729.77 729.77 

修理费 1,516.15 1,684.61 1,684.61 1,684.61 1,684.61 

财务费用 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

其他费用 758.08 842.31 842.31 842.31 842.31 

合 计 4,798.19 5,212.76 5,212.76 5,212.76 5,212.76 

（续表） 

年份 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

材料费 842.31 842.31 842.31 842.31 842.31 

燃料及动力费  353.76 353.76 353.76 353.76 353.76 

人员经费  126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 

税费支出 728.27 728.27 728.27 728.27 728.27 

修理费 1,684.61 1,684.61 1,684.61 1,684.61 1,684.61 

财务费用 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

其他费用 842.31 842.31 842.31 842.31 842.31 

合 计 5,217.26 5,217.26 5,217.26 5,217.26 5,217.26 

（续表） 

年份 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

材料费 842.31 842.31 842.31 842.31 842.31 

燃料及动力费  353.76 353.76 353.76 353.76 353.76 

人员经费  132.30 132.30 132.30 132.30 132.30 

税费支出 726.69 726.69 726.69 726.69 726.69 

修理费 1,684.61 1,684.61 1,684.61 1,684.61 1,684.61 

财务费用 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

其他费用 842.31 842.31 842.31 842.31 842.31 

合 计 5,221.98 5,221.98 5,221.98 5,221.98 5,221.98 

（续表） 

年份 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合 计 
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材料费 842.31 842.31 842.31 140.38 15,301.91 

燃料及动力费  353.76 353.76 353.76 58.96 6,426.71 

人员经费  138.92 138.92 138.92 23.15 2,331.40 

税费支出 725.04 725.04 725.04 67.51 13,004.35 

修理费 1,684.61 1,684.61 1,684.61 280.77 30,435.36 

财务费用 640.00 640.00 640.00 320.00 11,840.00 

其他费用 842.31 842.31 842.31 140.38 15,217.68 

合 计 5,226.94 5,226.94 5,226.94 1,031.16 94,557.40 

2.预测的依据 

临沭县供水能力提升改造项目付现成本包括材料费、燃料及动力费、人员经

费、税金、修理费、其他费用和利息支出等。 

1.材料费：主要为药剂费等材料，根据市场调查，每净化处理一立方米水需

要的材料费为 0.30 元，年需要净化处理约 2807.69 万立方米，预计平均每年

842.31 万元。 

2.燃料动力费：电费按照 0.63 元/度计算，预计年耗电量 561.53 万 KWh,每

年电费支出 353.76 万元。 

3.人员经费：结合本工程实际情况，新增定员 20 人，人均年工资福利费按 

6.00 万元／人，共计 120.00 万元／年，考虑经济增长情况人员工资福利费每 5

年上涨 5%。 

4.税费支出： 

（1）增值税：按照财税（2014）57 号文件规定依照应纳税额 3%征收率计算。 

（2）城市建设维护税：按照应交增值税额 7%税率计算。 

（3）教育费附加：按照应交增值税额 3%税率计算。 

（4）地方教育费附加：按照应交增值税额 2%税率计算。 

（5）所得税：按照应纳税所得额 25%税率计算。 

5.修理费：供水收入的 20%计算，平均年修理费为 1,684.61 万元。 

6.其他费用：其他费用占供水收入的 10%计算，预计平均每年 842.31 万元。 

7.利息支出：临沭县供水能力提升改造项目拟 2022 年 2 月发行专项债券

2,100.00 万元，期限二十年，在债券存续期按每半年支付一次债券利息，平均

每年支付利息 84.00 万元，预计 2022 年上半年发行专项债券 13,900.00 万元，
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期限二十年，在债券存续期按每半年支付一次债券利息，平均每年支付利息

556.00 万元。共需偿还利息 12,800.00 万元，其中建设期间利息付现 960.00 万

元。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

收入 7,580.76 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

付现成本费用 4,798.19 5,212.76 5,212.76 5,212.76 5,212.76 

现金净流入 2,782.58 3,210.31 3,210.31 3,210.31 3,210.31 

加：支付的债券利息 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

可支付本息的项目收益 3,422.58 3,850.31 3,850.31 3,850.31 3,850.31 

（续表） 

项目 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

收入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

付现成本费用 5,217.26 5,217.26 5,217.26 5,217.26 5,217.26 

现金净流入 3,205.81 3,205.81 3,205.81 3,205.81 3,205.81 

加：支付的债券利息 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

可支付本息的项目收益 3,845.81 3,845.81 3,845.81 3,845.81 3,845.81 

（续表） 

项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

收入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

付现成本费用 5,221.98 5,221.98 5,221.98 5,221.98 5,221.98 

现金净流入 3,201.09 3,201.09 3,201.09 3,201.09 3,201.09 

加：支付的债券利息 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

可支付本息的项目收益 3,841.09 3,841.09 3,841.09 3,841.09 3,841.09 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

收入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 1,403.85 152,176.80 

付现成本费用 5,226.94 5,226.94 5,226.94 1,031.16 94,557.40 

现金净流入 3,196.13 3,196.13 3,196.13 372.69 57,619.39 

加：支付的债券利息 640.00 640.00 640.00 320.00 11,840.00 

可支付本息的项目收益 3,836.13 3,836.13 3,836.13 692.69 69,459.39 
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六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 
2022 年-2023

年 
2024 年 2025 年 2026 年 

一 筹资活动   
  

（一） 现金流入 32,000.00    

1 自有资本金流入 16,000.00    

2 专项债券资金流入 16,000.00    

3 银行借款资金流入     

（二） 现金流出 960.00 640.00 640.00 640.00 

1 付息 960.00 640.00 640.00 640.00 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 31,040.00 -640.00 -640.00 -640.00 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出） 31,040.00    

（三） 投资活动净流入 -31,040.00    

三 经营活动     

（一） 现金流入  7,580.76 8,423.07 8,423.07 

（二） 现金流出  4,158.19 4,572.76 4,572.76 

（三） 经营活动净流入  3,422.58 3,850.31 3,850.31 

四 期末现金流入净额  2,782.58 3,210.31 3,210.31 

（续表） 

序号 项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

一 筹资活动           

（一） 现金流入      

1 自有资本金流入      

2 
专项债券资金流

入 
     

3 
银行借款资金流

入 
     

（二） 现金流出 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

1 付息 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

2 偿还本金      
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（三） 筹资活动净流入 -640.00 -640.00 -640.00 -640.00 -640.00 

二 投资活动  
   

 

（一） 现金流入  
   

 

（二） 
现金流出（基建

支出） 
 

   
 

（三） 投资活动净流入      

三 经营活动  
   

 

（一） 现金流入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

（二） 现金流出 4,572.76 4,572.76 4,577.26 4,577.26 4,577.26 

（三） 经营活动净流入 3,850.31 3,850.31 3,845.81 3,845.81 3,845.81 

四 
期末现金流入净

额 
3,210.31 3,210.31 3,205.81 3,205.81 3,205.81 

（续表） 

序号 项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 

一 筹资活动           

（一） 现金流入      

1 自有资本金流入      

2 
专项债券资金流

入 
     

3 
银行借款资金流

入 
     

（二） 现金流出 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

1 付息 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

2 偿还本金      

（三） 筹资活动净流入 -640.00 -640.00 -640.00 -640.00 -640.00 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 
现金流出（基建

支出） 
     

（三） 投资活动净流入      

三 经营活动      

（一） 现金流入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

（二） 现金流出 4,577.26 4,577.26 4,581.98 4,581.98 4,581.98 

（三） 经营活动净流入 3,845.81 3,845.81 3,841.09 3,841.09 3,841.09 

四 
期末现金流入净

额 
3,205.81 3,205.81 3,201.09 3,201.09 3,201.09 
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（续表） 

序号 项目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

一 筹资活动           

（一） 现金流入      

1 自有资本金流入      

2 
专项债券资金流

入 
     

3 
银行借款资金流

入 
     

（二） 现金流出 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

1 付息 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

2 偿还本金      

（三） 筹资活动净流入 -640.00 -640.00 -640.00 -640.00 -640.00 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 
现金流出（基建

支出） 
     

（三） 投资活动净流入      

三 经营活动      

（一） 现金流入 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 8,423.07 

（二） 现金流出 4,581.98 4,581.98 4,586.94 4,586.94 4,586.94 

（三） 经营活动净流入 3,841.09 3,841.09 3,836.13 3,836.13 3,836.13 

四 
期末现金流入净

额 
3,201.09 3,201.09 3,196.13 3,196.13 3,196.13 

（续表） 

序号 项目 2042 年 合计 

一 筹资活动     

（一） 现金流入  32,000.00 

1 自有资本金流入  16,000.00 

2 专项债券资金流入  16,000.00 

3 银行借款资金流入   

（二） 现金流出 16,320.00 28,800.00 

1 付息 320.00 12,800.00 

2 偿还本金 16,000.00 16,000.00 

（三） 筹资活动净流入 -16,320.00 3,200.00 
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二 投资活动   

（一） 现金流入   

（二） 现金流出（基建支出）  31,040.00 

（三） 投资活动净流入  -31,040.00 

三 经营活动   

（一） 现金流入 1,403.85 152,176.80 

（二） 现金流出 711.16 82,717.40 

（三） 经营活动净流入 692.69 69,459.39 

四 期末现金流入净额 -15,627.31 41,619.39 

七、项目现金流覆盖债务本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备付

率 

偿债备

付率 本金 利息 本息合计 

2022 年 
 

320.00 320.00    

2023 年 
 

640.00 640.00    

2024 年 
 

640.00 640.00 3,422.58   

2025 年 
 

640.00 640.00 3,850.31   

2026 年 
 

640.00 640.00 3,850.31   

2027 年 
 

640.00 640.00 3,850.31   

2028 年 
 

640.00 640.00 3,850.31   

2029 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2030 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2031 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2032 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2033 年 
 

640.00 640.00 3,845.81   

2034 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2035 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2036 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2037 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2038 年 
 

640.00 640.00 3,841.09   

2039 年 
 

640.00 640.00 3,836.13   

2040 年 
 

640.00 640.00 3,836.13   

2041 年 
 

640.00 640.00 3,836.13   

2042 年 16,000.00 320.00 16,320.00 692.69   

合计 16,000.00 12,800.00 28,800.00 69,459.39 5.43 2.41 

 

 







 



 

 

 

 

 

 

 


