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我们接受委托’根据《中华人民共和国预算法》《中华人

民共和国证券法》《中华人民共和国民法典》《国务院关于加强

地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43号）、《关于支

持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的通知》（财预

〔2018〕161号）｀《关于印发〈地方政府债务信息公开办法（试

行）〉的通知》（财预〔2018〕209号）｀《关于做好地方政府专

项债券发行及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33号）、

《关于印发〈地方政府债券发行管理办法〉的通知》（财库

〔2020〕43号）｀《关于印发〈地方政府债券信用评级管理暂

行办法〉的通知》（财库〔2021〕8号）｀《关于印发〈地方政

府专项债券项目资金绩效管理办法〉的通知》（财预〔2021〕

61号）等法律｀法规和规范性文件的有关规定’出具本法律

意见书。

为本法律意见书的出具’本所律师特作如下声明:

本所律师依据本法律意见书出具日之前已经发生或存在

的事实及委托人提供的现有资料’根据我国现行法律｀法规和

规范性文件的要求对上述项目的合法合规性发表法律意见。委

托人所提供资料的增加或变化’会对本法律意见书产生影响°

本法律意见书按照委托人的委托’仅就与上述项目有关的

法律问题发表意见’并不对有关会计｀审计＼资产评估等其他

专业事项发表意见。



＿｀本期债券的发行要素

（一）债券名称:2024年山东省政府专项债券（十七期）°

（二）发行人:山东省人民政府°

（三）发行品种:项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券。

（四）债券期限:30年期。

（五）发行金额:本期债券中本项目发行6000万元°

（六）信用级别:由发行人聘请上海新世纪资信评估投资

服务有限公司综合评定’本期债券的信用级别为AAA’该公

司将在本期债券存续期内每年开展一次跟踪评级。

（七）债券利率:本期债券为固定利率债券’票面利率在

债券存续期内固定不变。

（八）还本付息方式:存续期内每半年支付一次债券利息’

到期一次性偿还本金并支付最后一期利息°

（九）发行方式:招标发行。

（十）发行对象:全国银行问债券市场、证券交易所市场

的投资者（国家法律｀法规禁止购买者除外）。

（十一）税务提示:根据《财政部｀国家税务总局关于地

方政府债券利息免征所得税问题的通知》（财税〔2013〕5号）

规定’企业和个人取得的专项债券利息收入免征企业所得税和

个人所得税。
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二、项目基本情况

（一）项目名称

烟台生物医药产业园核心区基础设施配套及提升工程°

（二）立项单位

中韩（烟台）产业园沁水服务中心’该服务中心持有烟台

市牟平区行政审批服务局颁发、统一社会信用代码为1237061

2MB28716513的《事业单位法人证书》’地址为牟平区北关大

街东街99号’法定代表人为于刚’举办单位为烟台市牟平区

人民政府’经费来源为财政拨款’开办资金为l万元’有效期

自2019年I2月20日至2024年3月31日’宗旨和业务范围

为承担中韩（烟台）产业园拓展区东区的规划研究、招商弓｜资、

建设推进｀协调服务、沟通联络＼产业园日常建设管理等工作。

（三）项目规划审批

项目已取得的批复文件:

2022年10月11日’山东省人民政府出具的《关于烟台

市牟平区2022年第5批次建设用地的批复》（鲁政土字F

〔2022〕42号）’土地所属为烟台市牟平区大窖街道沙港子村、

南吕格庄村、西吕格庄村、东吕格庄村、北大窖村。同意将烟

台市牟平区上列农用地转为建设用地并征收’同时申请征收上

列建设用地’总计土地81994公顷。

2023年2月3日’烟台市牟平区自然资源局发布的《烟
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台市牟平区自然资源局国有土地划拨用地批前公示》（［2023］3

号）’公示期2023年2月3日至2023年2月12日。

2023年2月13日’本项目取得《关于中韩（烟台）产业

园沁水服务中心使用国有建设用地划拨方案的批复》（烟牟政

土〔2023〕1号）’同意拟将位于牟平区大窑街道办事处金埠

大街ˉ天华街’宗地面积为l5248平方米的国有建设用地使用

权’划拨给中韩（烟台）产业园沁水服务中心’土地用途为公

路用地。

2023年2月l3日’本项目取得《关于中韩（烟台）产业

园沁水服务中心使用国有建设用地划拨方案的批复》（烟牟政

土〔2023〕2号）’同意将位于牟平区大窑街道办事处仙坛街ˉ

崔山大街’宗地面积为37469平方米的国有建设用地使用权’

划拨给中韩（烟台）产业园沁水服务中心’土地用途为公路用

地。

2023年2月13日’本项目取得《关于中韩（烟台）产业

园沁水服务中心使用国有建设用地划拨方案的批复》（烟牟政

土〔2023〕3号）’同意将位于牟平区大窑街道办事处卢山西

路ˉ卢山路’宗地面积为13184平方米的国有建设用地使用权’

划拨给中韩（烟台）产业园沁水服务中心’土地用途为公路用

地。

2023年2月13日’本项目取得《关于中韩（烟台）产业

＝
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园沁水服务中心使用国有建设用地划拨方案的批复》（烟牟政

土〔2023〕4号）’同意将位于牟平区大窑街道办事处吕林路ˉ

丰山路段’宗地面积为l5327平方米的国有建设用地使用权’

划拨给中韩（烟台）产业园沁水服务中心’土地用途为公路用

地°

2023年7月3日’烟台市牟平区行政审批服务局出具的

《关于烟台生物医药产业园核心区基础设施配套及提升工程

项目可行性研究报告的批复》（烟牟审批投〔2023〕45号）

本项目已取得鲁（2023）烟台市牟不动产权第000l039

号《中华人民共和国不动产权证书》’权利人为中韩（烟台）

产业园沁水服务中心’共有情况为单独所有’坐落于牟平区大

窑街道办事处仙坛街-崔山大街’权利类型为国有建设用地使

用权’权利性质为划拨’用途为公路用地’宗地面积为37469

平方米。

本项目已取得鲁（2023）烟台市牟不动产权第0001040

号《中华人民共和国不动产权证书》’权利人为中韩（烟台）

产业园沁水服务中心’共有情况为单独所有’坐落于牟平区大

窑街道办事处卢山西路一卢山路’权利类型为国有建设用地使

用权’权利性质为划拨’用途为公路用地’宗地面积为13184

平方米。

本项目已取得鲁（2023）烟台市牟不动产权第0001041
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号《中华人民共和国不动产权证书》’权利人为中韩（烟台）

产业园沁水服务中心’共有情况为单独所有’坐落于牟平区大

窑街道办事处金埠大街ˉˉ天华街’权利类型为国有建设用地使

用权’权利性质为划拨’用途为公路用地’宗地面积为15248

平方米°

本项目已取得鲁（2023）烟台市牟不动产权第0001042

号《中华人民共和国不动产权证书》’权利人为中韩（烟台）

产业园沁水服务中心’共有情况为单独所有’坐落于牟平区大

窑街道办事处吕林路ˉˉ丰山路段’权利类型为国有建设用地使

用权’权利性质为划拨’用途为公路用地’宗地面积为15327

平方米。

（四）项目规模与主妥建设内容

项目位于牟平区大窑街道烟台生物医药产业园核心区内

及周边’北至滨海东路’东至东海路’南至杨子荣大街’西至

沁水河。主要进行产业园及周边的综合管网、核心区配套基础

设施建设’包括:新建及改扩建道路40余条总长度约为80

公里;在道路两侧进行地下综合管廊（给水＼排水｀供电供热、

供气管道）建设’建设地下管廊长度约为15万米;对道路进

行硬化配套设施建设。

（五）项目建设期限

本项目预计工期为2023年1月至2028年12月。
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三、本期债券发行文件及发行有关机构

（一）信息披露丈件

山东省财政厅为本次发行编制了《信息披露文件》’《信息

披露文件》包含了债券基本情况＼发行方式｀募集资金投向说

明、信用评级情况｀地方财政状况｀经济状况、地方政府债务

状况’并附列了募投项目情况汇总表’已披露了主要发行要素。

（二）信用评级报告

上海新世纪资信评估投资服务有限公司（以下简称“上海

新世纪”）就本次发行出具了《信用评级报告》’本次发行的债

券信用级别为AAA。

经本所律师适当核查’上海新世纪现持有上海市杨浦区市

场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信用代码:

91310110132206721U）以及中国证券监督管理委员会核发的

《证券市场资信评级业务许可证》’上海新世纪为在中国境内

工商注册且具备证券市场资信评级资质的中介机构。本所律师

认为’上海新世纪具备为本次发行提供信用评级服务的资格。

（三）项目收益与融资干衡专项评价报告

山东恒德会计师事务所有限公司（以下简称“恒德会计师

事务所”）就本次发行出具了《项目收益与融资平衡专项评价

报告》（山恒会专审字〔2024〕第151号）。

经本所律师适当核查’恒德会计师事务所现持有烟台市莱
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山区行政审批服务局核发的《营业执照》（统一社会信用代码:

913706027207077252）以及山东省财政厅核发的《会计师事务

所执业证书》’经办注册会计师均持有《注册会计师资格证书》。

本所律师认为’恒德会计师事务所具备为本次发行提供服务的

资格。

（四）法律意见书

经本所律师自查’本所现持有山东省司法厅核发的《律师

事务所执业许可证》（统一社会信用代码31370000493759532

W）’经办律师均持有山东省司法厅核发的《律师执业证》’本

所具备为本次发行出具法律意见书的资格。

四、潜在风险评估

（一）利率风险

受国民经济总体运行状况｀国家宏观经济＼金融货币政策

以及国际经济环境变化等因素的影响’在本期债券存续期内’

市场利率存在波动的可能性°由于本期债券期限较长’在存续

期内’可能面临市场利率周期性波动’而市场利率的波动可能

使本期债券投资者的实际投资收益具有一定的不确定性°

（二）流动性风险

本期债券发行后可在银行问债券市场＼上海证券交易所＼

深』｜｜证券交易所市场交易流通。本期债券的交易活跃程度受到

宏观经济环境、市场资金情况＼投资者分布｀投资者交易意愿

＼
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等因素的影响’发行人无法保证本期债券的持有人能够随时并

足额交易其所持有的债券’可能会出现本期债券在相应的交易

场所交易不活跃的情况’从而影响本期债券流动性°

（三）偿付风险

本期债券根据“财预〔2016〕155号文”第三条规定’专

项债务收入、安排的支出、还本付息、发行费用纳入政府性基

金预算管理。本期债券偿付资金主要来自于本项目的项目运营

收入’偿债较有保障’偿付风险极低°但项目产生的运营收益

的实现易受到项目实施进度、市场供求等多种因素影响’存在

一定的不确定性’将有可能给本期债券偿付带来一定风险。

（四）评级变动风险

由发行人确定的评级机构对本期债券信用等级进行评级’

在本期债券存续期期间’若出现宏观经济的剧烈波动’导致山

东地区经济增长速度放缓’政府财政收入波动、政府债务风险

扩大等问题’不排除发行人资信情况出现变化’本期债券的信

用等级发生调整’从而为本期债券投资者带来一定的风险。

（五）税务风险

根据《财政部、国家税务总局关于地方政府债券利息免征

所得税问题的通知》（财税〔2013〕5号）规定’企业和个人

取得的专项债券利息收入免征企业所得税和个人所得税°发行

人无法保证在本期债券存续期内’上述税收优惠政策不会发生
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变化°若国家税收政策发生调整’将导致投资者持有本期债券

投资收益发生相应波动。

五、结论意见

l、发行人具备本次发行主体资格’符合相关法律法规和

规范性文件的规定。

2、募集资金拟投入的项目已经主管部门立项’符合国家

产业政策°

3、项目立项单位是依法设立并有效存续的、具有独立法

人资格的事业单位法人’具备项目单位主体资格。

4、本次发行的《信息披露文件》已披露了主要发行要素。

5＼与本次发行有关的信用评级机构、会计师事务所、律

师事务所均具有相应的从业资质’具备为本次发行提供相关服

务的资格。

本法律意见书一式四份,经本所律师签字并加盖本所公章

后生效’每份均具有同等法律效力。本法律意见书仅供本期债

券发行之目的而使用’不得用作其他任何目的。
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所

经办律师:吴｀威

丂
爹

经办律师:

枷多扣
2024年5月17日
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