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2022 年山东省政府农林水利及民生社会事业发展专项债券

（三期）-2022 年山东省政府专项债券（八期）临沂市郯城

县城镇污水处理项目项目收益与融资平衡专项评价报告 
 

 

中天运[2022]普字第 00007 号 

 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省（临沂市郯城县城镇污水处

理项目）农林水利及民生社会事业发展专项债券（三期）（以下简称“本期债券”）

项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性

财务信息的审核》。发行人郯城县水务公司对该项目收益预测及其所依据的各项

假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评价报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省（临沂市郯城县城镇污水处

理项目）农林水利及民生社会事业发展专项债券（三期）之目的使用，不得用作

其他任何目的。 

经审核，我们认为，2022 年山东省（临沂市郯城县城镇污水处理项目）农

林水利及民生社会事业发展专项债券（三期），预测利息备付率 4.16，预测偿债

备付率 1.78，该项目的预测收益能达到收益与融资自求平衡。同时，我们查阅了

《临沂市郯城县城镇污水处理项目可行性研究报告》以及有关的基础数据，通过

测算，未发现现金流的计算公式存在明显的偏差。 

总体评价结果如下： 

一、本期债券应付本息情况 

发行人拟就郯城县城镇污水处理项目发行 2022 年山东省农林水利及民生社
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会事业发展专项债券（三期）6,200.00 万元。假设债券票面利率 4.00%，期限二

十年，在债券存续期每半年付息，自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情

况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

余额 
融资利率 应付利息 

2022 年  6,200.00  6,200.00 4.00% 124.00 

2023 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2024 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2025 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2026 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2027 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2028 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2029 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2030 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2031 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2032 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2033 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2034 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2035 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2036 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2037 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2038 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2039 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2040 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2041 年 6,200.00   6,200.00 4.00% 248.00 

2042 年 6,200.00  6,200.00  4.00% 124.00 

合计  6,200.00 6,200.00   4,960.00 

二、项目其他融资应付本息情况 

郯城县城镇污水处理项目其他融资本金共计 8,800.00 万元，于 2021 年 9 月

13 日发行政府专项债券 8,800.00 万元，发行利率 3.53%，期限二十年，在债券存

续期每半年付息一次。自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 
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日期 新增本金 偿还本金 本金余额 利息 

2021 年 8,800.00  8,800.00  

2022 年   8,800.00 310.64 

2023 年   8,800.00 310.64 

2024 年   8,800.00 310.64 

2025 年   8,800.00 310.64 

2026 年   8,800.00 310.64 

2027 年   8,800.00 310.64 

2028 年   8,800.00 310.64 

2029 年   8,800.00 310.64 

2030 年   8,800.00 310.64 

2031 年   8,800.00 310.64 

2032 年   8,800.00 310.64 

2033 年   8,800.00 310.64 

2034 年   8,800.00 310.64 

2035 年   8,800.00 310.64 

2036 年   8,800.00 310.64 

2037 年   8,800.00 310.64 

2038 年   8,800.00 310.64 

2039 年   8,800.00 310.64 

2040 年   8,800.00 310.64 

2041 年  8,800.00  310.64 

合计 8,800.00 8,800.00  6,212.80 

三、项目产生的净现金流入 

（一）现金流入基本假设条件及依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入主要通过污水处理收入实现。郯城县城

镇污水处理项目建设期为 2020年 7月至 2023年 12月，自 2024年 1月投入运营。 

本项目日均污水处理量为 50,000m³/d，参考郯城县非居民用水价格标准，出

售单价为 1.75 元/m³，则年污水处理收入为 3,100.73 万元。运营第一年按满负荷

运营的 70%测算，第二年按照 80%测算，第三年按照 90%测算，第四年开始按

照 95%测算。 
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（二）现金流出基本假设条件及依据 

郯城县城镇污水处理项目运营期内现金流出项目有：燃料及动力费、化学药

剂费、人员经费、其他费用、维修费用、税金及附加、利息支出等。 

1、燃料及动力费 

该项目用电主要为生产用电、管理用电等，参照同类型污水处理项目，测算

年均耗电 17.89 万 wh，单价为 0.56 元/kwh。考虑物价及通货膨胀，燃料及动力

费每五年上涨 5%。 

2、化学药剂费 

使用药剂为聚合氯化铝（PAC），年使用量约为 547.5 吨，单价为 3000 元/

吨，费用共计 164.25 万元。考虑物价及通货膨胀，化学药剂费每五年上涨 5%。 

3、人员经费 

该项目劳动定员 10 人，每人按 6.00 万/年计算，考虑物价及通货膨胀，人员

经费每年上涨 5%。 

4、其他费用 

该项目其他费用包含办公费、差旅费、劳保费、工会经费、保险费、招待费、

运输费、广告费、差旅费和其他销售服务费等其他费用，按照营业收入的 2%计

算。 

5、设备维修费 

该项目修理费按照项目折旧费的 6%估算。 

6、税金及附加 

（1）增值税，按照 3%简易征收计算，根据《财政部国家税务总局关于印发

《资源综合利用产品和劳务增值税优惠目录》的通知》（财税[2015]78 号）规定：

“污水经加工处理后符合《城镇污水处理厂污染物排放标准》(GB18918—2002)

规定的技术要求或达到相应的国家或地方水污染物排放标准中的直接排放限值。

增值税退税比例为 70%”； 

（2）城市维护建设税，按 5%计算，计征依据为增值税； 
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（3）教育费附加，按 3%计算，计征依据为增值税； 

（4）地方教育费附加，按 2%计算，计征依据为增值税； 

（5）企业所得税，对污水处理运营管理单位从事《公共基础设施项目企业

所得税优惠目录》规定的污水处理项目投资经营的所得，自项目取得第一笔生产

经营收入所属纳税年度起，第一年至第三年免征企业所得税，第四年至第六年减

半征收企业所得税。 

7、利息支出 

郯城县城镇污水处理项目通过发行政府专项债券融资 15,000.00 万元（其中：

于 2021 年 9 月 13 日发行政府专项债券 8,800.00 万元，发行利率 3.53%；本次发

行债券 6,200.00 万元，利率 4.00%），期限均为二十年，在债券存续期每半年付

息一次。 

（三）可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

收入 2,235.63 2,555.00 2,874.38 3,034.06 

付现成本费用 899.63 890.42 900.89 907.85 

现金净流入 1,335.99 1,664.58 1,973.48 2,126.21 

加：支付的债券利息 558.64 558.64 558.64 558.64 

可支付本息的项目收益 1,894.63 2,223.22 2,532.12 2,684.85 

（续表） 

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

收入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

付现成本费用 911.33 923.69 927.51 931.53 

现金净流入 2,122.74 2,110.38 2,106.55 2,102.53 

加：支付的债券利息 558.64 558.64 558.64 558.64 

可支付本息的项目收益 2,681.38 2,669.02 2,665.19 2,661.17 

（续表） 

项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

收入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

付现成本费用 935.76 940.19 953.99 958.88 
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项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

现金净流入 2,098.31 2,093.87 2,080.07 2,075.18 

加：支付的债券利息 558.64 558.64 558.64 558.64 

可支付本息的项目收益 2,656.95 2,652.51 2,638.71 2,633.82 

（续表） 

项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

收入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

付现成本费用 964.01 969.40 975.05 990.60 

现金净流入 2,070.05 2,064.67 2,059.01 2,043.46 

加：支付的债券利息 558.64 558.64 558.64 558.64 

可支付本息的项目收益 2,628.69 2,623.31 2,617.65 2,602.10 

（续表） 

项目 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

收入 3,034.06 3,034.06 252.84 53,428.78 

付现成本费用 996.84 1,003.39 161.64 17,142.60 

现金净流入 2,037.23 2,030.68 91.20 36,286.18 

加：支付的债券利息 558.64 558.64 124.00 10,179.52 

可支付本息的项目收益 2,595.87 2,589.32 215.20 46,465.70 

四、本期债券募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  434.64 434.64    

2023 年  558.64 558.64    

2024 年  558.64 558.64 1,894.63   

2025 年  558.64 558.64 2,223.22   

2026 年  558.64 558.64 2,532.12   

2027 年  558.64 558.64 2,684.85   

2028 年  558.64 558.64 2,681.38   

2029 年  558.64 558.64 2,669.02   

2030 年  558.64 558.64 2,665.19   

2031 年  558.64 558.64 2,661.17   

2032 年  558.64 558.64 2,656.95   
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2033 年  558.64 558.64 2,652.51   

2034 年  558.64 558.64 2,638.71   

2035 年  558.64 558.64 2,633.82   

2036 年  558.64 558.64 2,628.69   

2037 年  558.64 558.64 2,623.31   

2038 年  558.64 558.64 2,617.65   

2039 年  558.64 558.64 2,602.10   

2040 年  558.64 558.64 2,595.87   

2041 年 8,800.00 558.64 9,358.64 2,589.32   

2042 年 6,200.00 124.00 6,324.00 215.20   

合计 15,000.00 11,172.80 26,172.80 46,465.70 4.16 1.78 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省（临沂市郯城县城镇

污水处理项目）农林水利及民生社会事业发展专项债券（三期）可以相较银行贷

款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为山东省临沂市郯城县城镇污水处理项

目提供足够的资金支持，保证项目的顺利施工。同时，污水处理收入为后续资金

回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，充分满足 2022 年山东省（临

沂市郯城县城镇污水处理项目）农林水利及民生社会事业发展专项债券（三期）

还本付息要求。 

五、风险提示 

（一）项目建设相关风险 

项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会对 

项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响项 

目的现金流入,使项目净收益减少，可能影响本次发行的还本付息。 

风险控制措施： 

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工 

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时 

确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）运营风险 
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项目建成后，日常检查、养护、大修和安全等方面的管理存在一定的风险， 

项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的正常安全运营及运 

营效益。 

风险控制措施： 

1、加强日常维护方面的管理，节约成本； 

2、设计、施工和管理中采用新设施、新技术，提高项目安全运营水平； 

3、建立健全安全应急机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件对运营

管理的影响。 

（三）利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政 

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财 

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施： 

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方式及时间，做 

好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用 

效率收益对冲利率波动损失。 

 

附件：项目收益与融资自求平衡专项评价报告说明 
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项目收益与融资自求平衡专项评价报告说明 

 

2022 年山东省（临沂市郯城县城镇污水处理项目）农林水利及民生社会事

业发展专项债券（三期）的发债项目为郯城县城镇污水处理项目，该项目总投资

19,741.00 万元，其中工程费用 17,702.63 万元，工程建设其他费用 838.58 万元，

预备费用 206.51 万元，建设期利息 993.28 万元。项目自有资本金 4,741.00 万元，

通过发行专项债券融资 15,000.00 万元（其中：于 2021 年 9 月 13 日发行政府专

项债券 8,800.00万元，发行利率 3.53%；本次发行债券 6,200.00万元，利率 4.00%），

期限均为 20 年，在债券存续期每半年付息一次。用于资金平衡的项目收益共计

46,465.70 万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：郯城县水务公司； 

法定代表人：王东； 

统一社会信用代码：12371322MB27332086； 

开办资金：8,598.00 万元人民币； 

宗旨和业务范围：负责城区供水、污水处理和中水回用一体化工作。 

二、建设内容 

郯城县城镇污水治理项目管网长度 341326 米，市政接管长度 142268 米，一

体化污水处理设备 49 个。 

本项目通过对城镇设置集水渠、修缮已有及新建部分污水处理设施、人工湿

地、分散处理就地利用以及接入市政管网等措施，对城镇厕所粪污、厨房用水、

洗浴用水等生污水的治理，在满足相关水质要求的前提下，通过农田灌溉、渔业

用水、景观用水等对城镇生活污水治理设施尾水进行综合利用，同时可以实现城

镇黑臭水体、城镇综合环境整治等要求。 

三、项目预测收入情况 

（一）预测收入 

该项目发债期内预测收入来源为 53,428.78 万元。具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

污水处理收入 水量（m³/年） 1,825.00 1,825.00 1,825.00 1,825.00 
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项目 计算依据 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

单价（元/m³） 1.75 1.75 1.75 1.75 

预计实现率 70% 80% 90% 95% 

小计 2,235.63 2,555.00 2,874.38 3,034.06 

（续表） 

项目 计算依据 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

污水处理收入 

水量（m³/年） 1,825.00 1,825.00 1,825.00 1,825.00 

单价（元/m³） 1.75 1.75 1.75 1.75 

预计实现率 95% 95% 95% 95% 

小计 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

（续表） 

项目 计算依据 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

污水处理收入 

水量（m³/年） 1,825.00 1,825.00 1,825.00 1,825.00 

单价（元/m³） 1.75 1.75 1.75 1.75 

预计实现率 95% 95% 95% 95% 

小计 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

（续表） 

项目 计算依据 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

污水处理收入 

水量（m³/年） 1,825.00 1,825.00 1,825.00 1,825.00 

单价（元/m³） 1.75 1.75 1.75 1.75 

预计实现率 95% 95% 95% 95% 

小计 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

（续表） 

项目 计算依据 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

污水处理收入 

水量（m³/年） 1,825.00 1,825.00 1,825.00  

单价（元/m³） 1.75 1.75 1.75  

预计实现率 95% 95% 95%  

小计 3,034.06 3,034.06 252.84 53,428.78 

（二）预测的依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入主要通过污水处理收入实现。郯城县城

镇污水处理项目建设期为 2020年 7月至 2023年 12月，自 2024年 1月投入运营。 

本项目日均污水处理量为 50,000m³/d，参考郯城县非居民用水价格标准，出
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售单价为 1.75 元/m³，则年污水处理收入为 3,100.73 万元。运营第一年按满负荷

运营的 70%测算，第二年按照 80%测算，第三年按照 90%测算，第四年开始按

照 95%测算。 

四、项目预测付现成本情况 

（一）预测付现成本 

该项目发债期内预测经营期成本总额 17,142.60 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

1、燃料及动力费 10.02 10.02 10.02 10.02 

2、化学药剂费 164.25 164.25 164.25 164.25 

3、人员经费 60.00 63.00 66.15 69.46 

4、其他费用 44.71 51.10 57.49 60.68 

5、维修费用 35.97 35.97 35.97 35.97 

6、税金及附加 26.05 7.44 8.37 8.84 

7、利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

合计 899.63 890.42 900.89 907.85 

（续表） 

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

1、燃料及动力费 10.02 10.52 10.52 10.52 

2、化学药剂费 164.25 172.46 172.46 172.46 

3、人员经费 72.93 76.58 80.41 84.43 

4、其他费用 60.68 60.68 60.68 60.68 

5、维修费用 35.97 35.97 35.97 35.97 

6、税金及附加 8.84 8.84 8.84 8.84 

7、利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

合计 911.33 923.69 927.51 931.53 

（续表） 

项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

1、燃料及动力费 10.52 10.52 11.05 11.05 

2、化学药剂费 172.46 172.46 181.09 181.09 

3、人员经费 88.65 93.08 97.73 102.62 

4、其他费用 60.68 60.68 60.68 60.68 
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项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

5、维修费用 35.97 35.97 35.97 35.97 

6、税金及附加 8.84 8.84 8.84 8.84 

7、利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

合计 935.76 940.19 953.99 958.88 

（续表） 

项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

1、燃料及动力费 11.05 11.05 11.05 11.60 

2、化学药剂费 181.09 181.09 181.09 190.14 

3、人员经费 107.75 113.14 118.80 124.74 

4、其他费用 60.68 60.68 60.68 60.68 

5、维修费用 35.97 35.97 35.97 35.97 

6、税金及附加 8.84 8.84 8.84 8.84 

7、利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

合计 964.01 969.40 975.05 990.60 

（续表） 

项目 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

1、燃料及动力费 11.60 11.60 0.97 193.67 

2、化学药剂费 190.14 190.14 15.84 3,175.26 

3、人员经费 130.97 137.52 12.03 1,699.98 

4、其他费用 60.68 60.68 5.06 1,068.56 

5、维修费用 35.97 35.97 3.00 650.46 

6、税金及附加 8.84 8.84 0.74 175.15 

7、利息支出 558.64 558.64 124.00 10,179.52 

合计 996.84 1,003.39 161.64 17,142.60 

（二）预测的依据 

郯城县城镇污水处理项目运营期内现金流出项目有：燃料及动力费、化学药

剂费、人员经费、其他费用、维修费用、税金及附加、利息支出等。 

1、燃料及动力费 

该项目用电主要为生产用电、管理用电等，参照同类型污水处理项目，测算

年均耗电 17.89 万 wh，单价为 0.56 元/kwh。考虑物价及通货膨胀，燃料及动力
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费每五年上涨 5%。 

2、化学药剂费 

使用药剂为聚合氯化铝（PAC），年使用量约为 547.5 吨，单价为 3000 元/

吨，费用共计 164.25 万元。考虑物价及通货膨胀，化学药剂费每五年上涨 5%。 

3、人员经费 

该项目劳动定员 10 人，每人按 6.00 万/年计算。考虑物价及通货膨胀，人员

经费每年上涨 5%。 

4、其他费用 

该项目其他费用包含办公费、差旅费、劳保费、工会经费、保险费、招待费、

运输费、广告费、差旅费和其他销售服务费等其他费用，按照营业收入的 2%计

算。 

5、设备维修费 

该项目修理费按照项目折旧费的 6%估算。 

6、税金及附加 

（1）增值税，按照 6%计算，根据《财政部国家税务总局关于印发《资源综

合利用产品和劳务增值税优惠目录》的通知》（财税[2015]78 号）规定：“污水

经加工处理后符合《城镇污水处理厂污染物排放标准》(GB18918—2002)规定的

技术要求或达到相应的国家或地方水污染物排放标准中的直接排放限值。增值税

退税比例为 70%”； 

（2）城市维护建设税，按 5%计算，计征依据为增值税； 

（3）教育费附加，按 3%计算，计征依据为增值税； 

（4）地方教育费附加，按 2%计算，计征依据为增值税。 

（5）企业所得税，对污水处理运营管理单位从事《公共基础设施项目企业

所得税优惠目录》规定的污水处理项目投资经营的所得，自项目取得第一笔生产

经营收入所属纳税年度起，第一年至第三年免征企业所得税，第四年至第六年减

半征收企业所得税。 
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7、利息支出 

郯城县城镇污水处理项目通过发行政府专项债券融资 15,000.00 万元（其中：

于 2021 年 9 月 13 日发行政府专项债券 8,800.00 万元，发行利率 3.53%；本次发

行债券 6,200.00 万元，利率 4.00%），期限均为二十年，在债券存续期每半年付

息一次。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

一、收入 2,235.63 2,555.00 2,874.38 3,034.06 

1、污水处理收入 2,235.63 2,555.00 2,874.38 3,034.06 

二、付现成本费用 899.63 890.42 900.89 907.85 

1、燃料及动力费 10.02 10.02 10.02 10.02 

2、化学药剂费 164.25 164.25 164.25 164.25 

3、人员经费 60.00 63.00 66.15 69.46 

4、其他费用 44.71 51.10 57.49 60.68 

5、维修费用 35.97 35.97 35.97 35.97 

6、税金及附加 26.05 7.44 8.37 8.84 

7、利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

三、净现金流入 1,335.99 1,664.58 1,973.48 2,126.21 

加：利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

四、可支付本息的项目收益 1,894.63 2,223.22 2,532.12 2,684.85 

（续表） 

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

一、收入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

1、污水处理收入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

二、付现成本费用 911.33 923.69 927.51 931.53 

1、燃料及动力费 10.02 10.52 10.52 10.52 

2、化学药剂费 164.25 172.46 172.46 172.46 

3、人员经费 72.93 76.58 80.41 84.43 

4、其他费用 60.68 60.68 60.68 60.68 

5、维修费用 35.97 35.97 35.97 35.97 

6、税金及附加 8.84 8.84 8.84 8.84 
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项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

7、利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

三、净现金流入 2,122.74 2,110.38 2,106.55 2,102.53 

加：利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

四、可支付本息的项目收益 2,681.38 2,669.02 2,665.19 2,661.17 

（续表） 

项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

一、收入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

1、污水处理收入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

二、付现成本费用 935.76 940.19 953.99 958.88 

1、燃料及动力费 10.52 10.52 11.05 11.05 

2、化学药剂费 172.46 172.46 181.09 181.09 

3、人员经费 88.65 93.08 97.73 102.62 

4、其他费用 60.68 60.68 60.68 60.68 

5、维修费用 35.97 35.97 35.97 35.97 

6、税金及附加 8.84 8.84 8.84 8.84 

7、利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

三、净现金流入 2,098.31 2,093.87 2,080.07 2,075.18 

加：利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

四、可支付本息的项目收益 2,656.95 2,652.51 2,638.71 2,633.82 

（续表） 

项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

一、收入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

1、污水处理收入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

二、付现成本费用 964.01 969.40 975.05 990.60 

1、燃料及动力费 11.05 11.05 11.05 11.60 

2、化学药剂费 181.09 181.09 181.09 190.14 

3、人员经费 107.75 113.14 118.80 124.74 

4、其他费用 60.68 60.68 60.68 60.68 

5、维修费用 35.97 35.97 35.97 35.97 

6、税金及附加 8.84 8.84 8.84 8.84 

7、利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 

三、净现金流入 2,070.05 2,064.67 2,059.01 2,043.46 

加：利息支出 558.64 558.64 558.64 558.64 
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项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

四、可支付本息的项目收益 2,628.69 2,623.31 2,617.65 2,602.10 

（续表） 

项目 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

一、收入 3,034.06 3,034.06 252.84 53,428.78 

1、污水处理收入 3,034.06 3,034.06 252.84 53,428.78 

二、付现成本费用 996.84 1,003.39 161.64 17,142.60 

1、燃料及动力费 11.60 11.60 0.97 193.67 

2、化学药剂费 190.14 190.14 15.84 3,175.26 

3、人员经费 130.97 137.52 12.03 1,699.98 

4、其他费用 60.68 60.68 5.06 1,068.56 

5、维修费用 35.97 35.97 3.00 650.46 

6、税金及附加 8.84 8.84 0.74 175.15 

7、利息支出 558.64 558.64 124.00 10,179.52 

三、净现金流入 2,037.23 2,030.68 91.20 36,286.18 

加：利息支出 558.64 558.64 124.00 10,179.52 

四、可支付本息的项目收益 2,595.87 2,589.32 215.20 46,465.70 

六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 2021-2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入 19,741.00    

1 自有资本金流入 4,741.00    

2 专项债券资金流入 15,000.00    

（二） 现金流出 993.28 558.64 558.64 558.64 

1 付息 993.28 558.64 558.64 558.64 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 18,747.72 -558.64 -558.64 -558.64 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出） 18,747.72    

（三） 投资活动净流入 -18,747.72    

三 经营活动     
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序号 项目 2021-2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

（一） 现金流入  2,235.63 2,555.00 2,874.38 

（二） 现金流出  340.99 331.78 342.25 

（三） 经营活动净流入  1,894.63 2,223.22 2,532.12 

四 期末现金流入净额  1,335.99 1,664.58 1,973.48 

五 累计现金流入净额  1,335.99 3,000.57 4,974.05 

（续表） 

序号 项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 558.64 558.64 558.64 558.64 

1 付息 558.64 558.64 558.64 558.64 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -558.64 -558.64 -558.64 -558.64 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

（二） 现金流出 349.21 352.69 365.05 368.87 

（三） 经营活动净流入 2,684.85 2,681.38 2,669.02 2,665.19 

四 期末现金流入净额 2,126.21 2,122.74 2,110.38 2,106.55 

五 累计现金流入净额 7,100.26 9,223.00 11,333.38 13,439.93 

（续表） 

序号 项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 558.64 558.64 558.64 558.64 
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序号 项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1 付息 558.64 558.64 558.64 558.64 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -558.64 -558.64 -558.64 -558.64 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

（二） 现金流出 372.89 377.12 381.55 395.35 

（三） 经营活动净流入 2,661.17 2,656.95 2,652.51 2,638.71 

四 期末现金流入净额 2,102.53 2,098.31 2,093.87 2,080.07 

五 累计现金流入净额 15,542.45 17,640.76 19,734.63 21,814.70 

（续表） 

序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 558.64 558.64 558.64 558.64 

1 付息 558.64 558.64 558.64 558.64 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -558.64 -558.64 -558.64 -558.64 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 3,034.06 

（二） 现金流出 400.24 405.37 410.76 416.41 

（三） 经营活动净流入 2,633.82 2,628.69 2,623.31 2,617.65 

四 期末现金流入净额 2,075.18 2,070.05 2,064.67 2,059.01 
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序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

五 累计现金流入净额 23,889.89 25,959.94 28,024.61 30,083.62 

（续表） 

序号 项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

一 筹资活动      

（一） 现金流入     19,741.00 

1 自有资本金流入     4,741.00 

2 专项债券资金流入     15,000.00 

（二） 现金流出 558.64 558.64 9,358.64 6,324.00 26,172.80 

1 付息 558.64 558.64 558.64 124.00 11,172.80 

2 偿还本金   8,800.00 6,200.00 15,000.00 

（三） 筹资活动净流入 -558.64 -558.64 -9,358.64 -6,324.00 -6,431.80 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 现金流出（基建支出）     18,747.72 

（三） 投资活动净流入     -18,747.72 

三 经营活动      

（一） 现金流入 3,034.06 3,034.06 3,034.06 252.84 53,428.78 

（二） 现金流出 431.96 438.20 444.75 37.64 6,963.08 

（三） 经营活动净流入 2,602.10 2,595.87 2,589.32 215.20 46,465.70 

四 期末现金流入净额 2,043.46 2,037.23 -6,769.32 -6,108.80 21,286.18 

五 累计现金流入净额 32,127.08 34,164.30 27,394.98 21,286.18 21,286.18 

七、项目现金流覆盖债券本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  434.64 434.64    

2023 年  558.64 558.64    

2024 年  558.64 558.64 1,894.63   

2025 年  558.64 558.64 2,223.22   

2026 年  558.64 558.64 2,532.12   

2027 年  558.64 558.64 2,684.85   

2028 年  558.64 558.64 2,681.38   
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2029 年  558.64 558.64 2,669.02   

2030 年  558.64 558.64 2,665.19   

2031 年  558.64 558.64 2,661.17   

2032 年  558.64 558.64 2,656.95   

2033 年  558.64 558.64 2,652.51   

2034 年  558.64 558.64 2,638.71   

2035 年  558.64 558.64 2,633.82   

2036 年  558.64 558.64 2,628.69   

2037 年  558.64 558.64 2,623.31   

2038 年  558.64 558.64 2,617.65   

2039 年  558.64 558.64 2,602.10   

2040 年  558.64 558.64 2,595.87   

2041 年 8,800.00 558.64 9,358.64 2,589.32   

2042 年 6,200.00 124.00 6,324.00 215.20   

合计 15,000.00 11,172.80 26,172.80 46,465.70 4.16 1.78 
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