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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（二十五期）—2022 年山东省政府专项债券（三十九期）临

沂市兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目 

项目收益与融资平衡专项评价报告 

 

中天运[2022]咨字第 00123 号 

 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（二十五期）—2022 年山东省政府专项债券（三十九期）临沂

市兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目（以下简称“本期债券”）项目收

益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性

财务信息的审核》。兰陵县金石建设投资有限公司对该项目收益预测及其所依据

的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评价报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（二十五期）—2022 年山东省政府专项债券（三十九期）临沂

市兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目之目的使用，不得用作其他任何

目的。 

经审核，我们认为，本期债券募集资金投资项目现金流入预测表公允的反映

了本期债券募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况，该项目的预测收益能

达到收益与融资自求平衡。通过对本项目收益与融资平衡情况的分析，我们未注

意到本期专项债券融资在存续期内出现无法满足专项债券融资还本付息要求的

情况。 
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总体评价结果如下： 

一、本期债券应付本息情况 

发行人拟就兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目发行 2022 年山东

省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（二十五期）—2022 年山东省政

府专项债券（三十九期）1,000.00 万元。假设债券票面利率 4.50%，期限三十年，

在债券存续期每半年付息，自发行之日起三十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

余额 
融资利率 应付利息 

2022 年  1,000.00  1,000.00 4.50% 22.50 

2023 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2024 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2025 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2026 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2027 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2028 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2029 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2030 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2031 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2032 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2033 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2034 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2035 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2036 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2037 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2038 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2039 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2040 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2041 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2042 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2043 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2044 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2045 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 
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年度 
期初本金

余额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

余额 
融资利率 应付利息 

2046 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2047 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2048 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2049 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2050 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2051 年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 

2052 年 1,000.00  1,000.00  4.50% 22.50 

合计  1,000.00 1,000.00   1,350.00 

二、项目其他融资应付本息情况 

兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目其他融资本金共计 13,600.00

万元，全部通过发行政府专项债券实现，各年利息共计 15,555.60 万元，本息合

计 29,155.60 万元。项目其他融资明细如下： 

1、兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目于 2020 年 5 月 26 日发行

政府专项债券，面值 9,400.00 万元，债券票面利率 3.72%，期限为三十年，在债

券存续期每半年付息，自发行之日起三十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

日期 新增本金 偿还本金 本金余额 利息 

2020 年 9,400.00  9,400.00 174.84 

2021 年   9,400.00 349.68 

2022 年   9,400.00 349.68 

2023 年   9,400.00 349.68 

2024 年   9,400.00 349.68 

2025 年   9,400.00 349.68 

2026 年   9,400.00 349.68 

2027 年   9,400.00 349.68 

2028 年   9,400.00 349.68 

2029 年   9,400.00 349.68 

2030 年   9,400.00 349.68 

2031 年   9,400.00 349.68 

2032 年   9,400.00 349.68 

2033 年   9,400.00 349.68 
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日期 新增本金 偿还本金 本金余额 利息 

2034 年   9,400.00 349.68 

2035 年   9,400.00 349.68 

2036 年   9,400.00 349.68 

2037 年   9,400.00 349.68 

2038 年   9,400.00 349.68 

2039 年   9,400.00 349.68 

2040 年   9,400.00 349.68 

2041 年   9,400.00 349.68 

2042 年   9,400.00 349.68 

2043 年   9,400.00 349.68 

2044 年   9,400.00 349.68 

2045 年   9,400.00 349.68 

2046 年   9,400.00 349.68 

2047 年   9,400.00 349.68 

2048 年   9,400.00 349.68 

2049 年   9,400.00 349.68 

2050 年  9,400.00  174.84 

合计 9,400.00 9,400.00  10,490.40 

2、兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目于 2020 年 9 月 7 日发行政

府专项债券，面值 4,200.00 万元，债券票面利率 4.02%，期限为三十年，在债券

存续期每半年付息，自发行之日起三十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

日期 新增本金 偿还本金 本金余额 利息 

2020 年 4,200.00  4,200.00  

2021 年   4,200.00 168.84 

2022 年   4,200.00 168.84 

2023 年   4,200.00 168.84 

2024 年   4,200.00 168.84 

2025 年   4,200.00 168.84 

2026 年   4,200.00 168.84 

2027 年   4,200.00 168.84 

2028 年   4,200.00 168.84 
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日期 新增本金 偿还本金 本金余额 利息 

2029 年   4,200.00 168.84 

2030 年   4,200.00 168.84 

2031 年   4,200.00 168.84 

2032 年   4,200.00 168.84 

2033 年   4,200.00 168.84 

2034 年   4,200.00 168.84 

2035 年   4,200.00 168.84 

2036 年   4,200.00 168.84 

2037 年   4,200.00 168.84 

2038 年   4,200.00 168.84 

2039 年   4,200.00 168.84 

2040 年   4,200.00 168.84 

2041 年   4,200.00 168.84 

2042 年   4,200.00 168.84 

2043 年   4,200.00 168.84 

2044 年   4,200.00 168.84 

2045 年   4,200.00 168.84 

2046 年   4,200.00 168.84 

2047 年   4,200.00 168.84 

2048 年   4,200.00 168.84 

2049 年   4,200.00 168.84 

2050 年  4,200.00  168.84 

合计 4,200.00 4,200.00  5,065.20 

三、项目产生的净现金流入 

（一）现金流入基本假设条件及依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入主要通过运输收入、装卸收入、其他收

入实现。兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目建设期为 2020 年 6 月至

2022 年 12 月，自 2023 年 1 月投入运营。 

1、运输收入 

兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目建成后，预计运送区间长度约
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为3公里，运输服务收入参照同类铁路专用线项目收费的标准，按 2.5元/吨计算。 

序号 项目名称 区间长度 运输服务费收费标准 

1 枣庄惠民投资发展有限公司铁路专用线 12 公里 4 元/吨 

2 山东兴福铁路物流园支线 1 公里 1 元/吨 

2、装卸收入 

装卸收入按照《铁路货物装卸作业计费办法》（铁运[2005]5 号）的规定收

取，同时根据铁路整车货物装卸搬运作业费率表货物类别的说明，其中焦炭、铁

精粉、镍矿和粗骨料等货物属于污秽货物，装卸费率在 1 号费率（4.30 元/吨）

基础之上上浮 20%，即取 5.16 元/吨，站内搬运费率（1-30m）2.60 元/吨；钢材

按照 5 号费率计费，即 11.3 元/吨，站内搬运费率（1-30m）6.80 元/吨。 

3、其他收入 

本项目其他收入主要包括称重、广告、停车、洗车、维修、餐饮等额外收入，

按照运输收入和装卸收入之和的 5%考虑。 

基于谨慎考虑，运营第一年按满负荷运营的 70%测算，第二年和第三年按照

80%，第四年及以后年度按照 90%测算。 

（二）现金流出基本假设条件及依据 

兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目运营期内现金流出项目有：人

员经费、设备养护维修成本、取送车成本、机车作业成本、装卸成本、其他成本、

各项税费、利息支出等。 

1、人员经费 

本项目计划新增各类工作人员 50 人，参照当地经济发展水平，人均工资按

照 8.00 万/年考虑。根据国家有关规定，职工福利费按工资总额的 14%计提。考

虑物价及通货膨胀，人员经费按照每年上涨 3%计算。 

2、设备养护维修成本 

本项目采用委托国铁运输管理，参考其他专用线与济南局集团签订的工务、

电务、通信养护维修收费标准，本项目养护维修费按照 30.00 万元/年计算。 

3、取送车成本 
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本项目取送车费参照中国铁路总公司《关于调整部分铁路货运杂费有关事项

的通知（铁总货〔2019〕46 号）》，按照 8.1 元/车公里收取。 

4、机车作业成本 

本项目机车作业费参照《关于调整机车作业费、取送车费费率的通知（铁运

〔2018〕138 号）》，按照 90 元/半小时计算，本次评价年度分按照近期 2 小时/

天和远期 4 小时/天计算。 

5、装卸成本 

本项目装卸成本（包括临时装卸人员成本、装卸机械成本等），按照装卸收

入的 50%计算。 

6、其他成本 

本项目其他成本主要为广告位制作、日常办公消耗品、水电费等，按照 30.00

万元/年计算。 

7、各项税费 

（1）企业所得税：按照应纳税所得额的 25.00%计算； 

（2）增值税：运输服务按收入的 9.00%计算，装卸服务和其他服务增值税

率按收入的 6.00%计算； 

（3）城市维护建设税：按照应纳增值税额的 5.00%计算； 

（4）教育费附加：按照应纳增值税额的 3.00%计算； 

（5）地方教育费附加：按照应纳增值税额的 2.00%计算； 

（6）城镇土地使用税：按照实际占用土地面积计算，6.4 元/㎡。 

8、利息支出 

兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目通过发行政府专项债券融资

14,600.00 万元（其中：2020 年 5 月 26 日发行政府专项债券 9,400.00 万元，发行

利率 3.72%；2020 年 9 月 7 日发行政府专项债券 4,200.00 万元，发行利率 4.02%;

本次发行债券 1,000.00 万元，利率 4.50%），期限均为三十年，在债券存续期每

半年付息一次。 
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（三）可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

收入 3,284.79 3,754.04 3,754.04 4,223.30 

付现成本费用 2,621.47 2,814.50 2,829.52 3,023.44 

现金净流入 663.32 939.54 924.52 1,199.86 

加：支付的债券利息 563.52 563.52 563.52 563.52 

可支付本息的项目收益 1,226.84 1,503.06 1,488.04 1,763.38 

（续表） 

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

收入 4,223.30 4,223.30 4,223.30 4,223.30 

付现成本费用 3,039.37 3,055.78 3,072.68 3,090.08 

现金净流入 1,183.93 1,167.52 1,150.62 1,133.22 

加：支付的债券利息 563.52 563.52 563.52 563.52 

可支付本息的项目收益 1,747.45 1,731.04 1,714.14 1,696.74 

（续表） 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

收入 4,223.30 4,223.30 8,155.73 8,155.73 

付现成本费用 3,108.01 3,126.48 5,123.12 5,137.84 

现金净流入 1,115.29 1,096.82 3,032.61 3,017.89 

加：支付的债券利息 563.52 563.52 563.52 563.52 

可支付本息的项目收益 1,678.81 1,660.34 3,596.13 3,581.41 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

收入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

付现成本费用 5,153.02 5,168.64 5,184.74 5,201.32 

现金净流入 3,002.71 2,987.09 2,970.99 2,954.41 

加：支付的债券利息 563.52 563.52 563.52 563.52 

可支付本息的项目收益 3,566.23 3,550.61 3,534.51 3,517.93 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

收入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

付现成本费用 5,218.39 5,359.48 5,838.45 5,856.78 
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项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

现金净流入 2,937.34 2,796.25 2,317.28 2,298.95 

加：支付的债券利息 563.52 563.52 563.52 563.52 

可支付本息的项目收益 3,500.86 3,359.77 2,880.80 2,862.47 

（续表） 

项目 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

收入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

付现成本费用 5,875.67 5,895.13 5,915.16 5,935.81 

现金净流入 2,280.06 2,260.60 2,240.57 2,219.92 

加：支付的债券利息 563.52 563.52 563.52 563.52 

可支付本息的项目收益 2,843.58 2,824.12 2,804.09 2,783.44 

（续表） 

项目 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 

收入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

付现成本费用 5,957.06 5,978.97 6,001.50 5,893.61 

现金净流入 2,198.67 2,176.76 2,154.23 2,262.12 

加：支付的债券利息 563.52 563.52 563.52 388.68 

可支付本息的项目收益 2,762.19 2,740.28 2,717.75 2,650.80 

（续表） 

项目 2051 年 2052 年 合计 

收入 8,155.73 4,077.86 199,392.70 

付现成本费用 5,659.78 2,842.14 138,978.02 

现金净流入 2,495.95 1,235.72 60,414.68 

加：支付的债券利息 45.00 22.50 15,671.22 

可支付本息的项目收益 2,540.95 1,258.22 76,085.90 

四、本期债券募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2020 年  174.84 174.84    

2021 年  518.52 518.52    

2022 年  541.02 541.02    

2023 年  563.52 563.52 1,226.84   
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2024 年  563.52 563.52 1,503.06   

2025 年  563.52 563.52 1,488.04   

2026 年  563.52 563.52 1,763.38   

2027 年  563.52 563.52 1,747.45   

2028 年  563.52 563.52 1,731.04   

2029 年  563.52 563.52 1,714.14   

2030 年  563.52 563.52 1,696.74   

2031 年  563.52 563.52 1,678.81   

2032 年  563.52 563.52 1,660.34   

2033 年  563.52 563.52 3,596.13   

2034 年  563.52 563.52 3,581.41   

2035 年  563.52 563.52 3,566.23   

2036 年  563.52 563.52 3,550.61   

2037 年  563.52 563.52 3,534.51   

2038 年  563.52 563.52 3,517.93   

2039 年  563.52 563.52 3,500.86   

2040 年  563.52 563.52 3,359.77   

2041 年  563.52 563.52 2,880.80   

2042 年  563.52 563.52 2,862.47   

2043 年  563.52 563.52 2,843.58   

2044 年  563.52 563.52 2,824.12   

2045 年  563.52 563.52 2,804.09   

2046 年  563.52 563.52 2,783.44   

2047 年  563.52 563.52 2,762.19   

2048 年  563.52 563.52 2,740.28   

2049 年  563.52 563.52 2,717.75   

2050 年 13,600.00 388.68 13,988.68 2,650.80   

2051 年  45.00 45.00 2,540.95   

2052 年 1,000.00 22.50 1,022.50 1,258.22   

合计 14,600.00 16,905.60 31,505.60 76,085.90 4.50 2.41 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省政府交通水利及市政
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产业园区发展专项债券（二十五期）—2022 年山东省政府专项债券（三十九期）

临沂市兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目可以相较银行贷款利率更

优惠的融资成本完成资金筹措，为临沂市兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用

线项目提供足够的资金支持，保证项目的顺利施工。同时，运输收入、装卸收入、

其他收入为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，充分满足

2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（二十五期）—2022

年山东省政府专项债券（三十九期）临沂市兰陵县金石建设投资有限公司铁路专

用线项目还本付息要求。 

五、风险提示 

（一）项目建设相关风险 

项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会对 

项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响项 

目的现金流入，使项目净收益减少，可能影响本次发行的还本付息。 

风险控制措施： 

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工 

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时 

确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）运营风险 

项目建成后，日常检查、养护、大修和安全等方面的管理存在一定的风险， 

项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的正常安全运营及运 

营效益。 

风险控制措施： 

1、加强日常维护方面的管理，节约成本； 

2、设计、施工和管理中采用新设施、新技术，提高项目安全运营水平； 

3、建立健全安全应急机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件对运营

管理的影响。 

（三）利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政 

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财 
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务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施： 

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方式及时间，做 

好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用 

效率收益对冲利率波动损失。 

 

 

 

附件：项目收益与融资自求平衡专项评价报告说明
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此页无正文，为《2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债

券（二十五期）—2022 年山东省政府专项债券（三十九期）临沂市兰陵县金石

建设投资有限公司铁路专用线项目项目收益与融资平衡专项评价报告》【中天
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项目收益与融资自求平衡专项评价报告说明 

 

兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目，项目总投资 49,372.23 万元，

其中接轨站兰陵西站估算额为 10,137.11 万元，专用线货运站估算额为 39,235.12

万元。项目自有资本金 34,772.23 万元，通过发行专项债券融资 14,600.00 万元（其

中：2020 年 5 月 26 日发行政府专项债券 9,400.00 万元，发行利率 3.72%；2020

年 9 月 7 日发行政府专项债券 4,200.00 万元，发行利率 4.02%；本次发行债券

1,000.00 万元，利率 4.50%），期限均为三十年，在债券存续期每半年付息一次。

用于资金平衡的项目收益共计 76,085.90 万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：兰陵县金石建设投资有限公司； 

法定代表人：杜金军； 

统一社会信用代码：91371324MA3CH5J27K； 

注册资本：5000 万人民币； 

住所：山东省临沂市兰陵县惠民路 7 号； 

经营范围：一般项目：以自有资金从事投资活动；创业投资（限投资未上市

企业）；铁路运输辅助活动；国内集装箱货物运输代理；装卸搬运；电子过磅服

务；停车场服务；铁路运输设备销售；国内货物运输代理；运输设备租赁服务；

机械设备租赁；运输货物打包服务；普通货物仓储服务（不含危险化学品等需许

可审批的项目）；非金属矿及制品销售；土石方工程施工；水泥制品销售；建筑

材料销售；金属制品销售；金属矿石销售；化肥销售；信息咨询服务（不含许可

类信息咨询服务）。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活

动）。 

二、建设内容 

兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目，该建设项目新建公路圆涵

12 座 219 横延米；新建公路框架涵 3 座 69 横延米，铁路框架涵 9 座 253 横延米；

正线铺轨 0.237 公里，站线铺轨 5.637 公里，铺道碴 2.1794 万立方米，铺道岔 12

组；生产房屋 1140 平方米。 

三、项目预测收入情况 

（一）预测收入 
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该项目发债期内预测收入来源为 199,392.70 万元。具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

计算依据 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

1、运输收入 

单价 2.50 2.50 2.50 2.50 

运输量 360.00 360.00 360.00 360.00 

预计实现率 70% 80% 80% 90% 

小计 630.00 720.00 720.00 810.00 

2、装卸收入 

污秽货物 
单价 7.76 7.76 7.76 7.76 

装卸量 285.00 285.00 285.00 285.00 

钢材 
单价 18.10 18.10 18.10 18.10 

装卸量 75.00 75.00 75.00 75.00 

预计实现率 70% 80% 80% 90% 

小计 2,498.37 2,855.28 2,855.28 3,212.19 

3、其他收入 小计 156.42 178.76 178.76 201.11 

合计 3,284.79 3,754.04 3,754.04 4,223.30 

（续表） 

计算依据 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

1、运输收入 

单价 2.50 2.50 2.50 2.50 

运输量 360.00 360.00 360.00 360.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 810.00 810.00 810.00 810.00 

2、装卸收入 

污秽货物 
单价 7.76 7.76 7.76 7.76 

装卸量 285.00 285.00 285.00 285.00 

钢材 
单价 18.10 18.10 18.10 18.10 

装卸量 75.00 75.00 75.00 75.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 3,212.19 3,212.19 3,212.19 3,212.19 

3、其他收入 小计 201.11 201.11 201.11 201.11 

合计 4,223.30 4,223.30 4,223.30 4,223.30 

（续表） 

计算依据 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1、运输收入 
单价 2.50 2.50 2.50 2.50 

运输量 360.00 360.00 690.00 690.00 
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计算依据 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 810.00 810.00 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 

污秽货物 
单价 7.76 7.76 7.76 7.76 

装卸量 285.00 285.00 540.00 540.00 

钢材 
单价 18.10 18.10 18.10 18.10 

装卸量 75.00 75.00 150.00 150.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 3,212.19 3,212.19 6,214.86 6,214.86 

3、其他收入 小计 201.11 201.11 388.37 388.37 

合计 4,223.30 4,223.30 8,155.73 8,155.73 

（续表） 

计算依据 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

1、运输收入 

单价 2.50 2.50 2.50 2.50 

运输量 690.00 690.00 690.00 690.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 

污秽货物 
单价 7.76 7.76 7.76 7.76 

装卸量 540.00 540.00 540.00 540.00 

钢材 
单价 18.10 18.10 18.10 18.10 

装卸量 150.00 150.00 150.00 150.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 6,214.86 6,214.86 6,214.86 6,214.86 

3、其他收入 小计 388.37 388.37 388.37 388.37 

合计 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

（续表） 

计算依据 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

1、运输收入 

单价 2.50 2.50 2.50 2.50 

运输量 690.00 690.00 690.00 690.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 污秽货物 
单价 7.76 7.76 7.76 7.76 

装卸量 540.00 540.00 540.00 540.00 
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计算依据 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

钢材 
单价 18.10 18.10 18.10 18.10 

装卸量 150.00 150.00 150.00 150.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 6,214.86 6,214.86 6,214.86 6,214.86 

3、其他收入 小计 388.37 388.37 388.37 388.37 

合计 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

（续表） 

计算依据 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

1、运输收入 

单价 2.50 2.50 2.50 2.50 

运输量 690.00 690.00 690.00 690.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 

污秽货物 
单价 7.76 7.76 7.76 7.76 

装卸量 540.00 540.00 540.00 540.00 

钢材 
单价 18.10 18.10 18.10 18.10 

装卸量 150.00 150.00 150.00 150.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 6,214.86 6,214.86 6,214.86 6,214.86 

3、其他收入 小计 388.37 388.37 388.37 388.37 

合计 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

（续表） 

计算依据 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 

1、运输收入 

单价 2.50 2.50 2.50 2.50 

运输量 690.00 690.00 690.00 690.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 

污秽货物 
单价 7.76 7.76 7.76 7.76 

装卸量 540.00 540.00 540.00 540.00 

钢材 
单价 18.10 18.10 18.10 18.10 

装卸量 150.00 150.00 150.00 150.00 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 

小计 6,214.86 6,214.86 6,214.86 6,214.86 
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计算依据 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 

3、其他收入 小计 388.37 388.37 388.37 388.37 

合计 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

（续表） 

计算依据 2051 年 2052 年 合计 

1、运输收入 

单价 2.50 2.50  

运输量 690.00 345.00  

预计实现率 90% 90%  

小计 1,552.50 776.25 38,013.75 

2、装卸收入 

污秽货物 
单价 7.76 7.76  

装卸量 540.00 270.00  

钢材 
单价 18.10 18.10  

装卸量 150.00 75.00  

预计实现率 90% 90% 90% 

小计 6,214.86 3,107.43 151,884.03 

3、其他收入 小计 388.37 194.18 9,494.92 

合计 8,155.73 4,077.86 199,392.70 

（二）预测的依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入主要通过运输收入、装卸收入、其他收

入实现。兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目建设期为 2020 年 6 月至

2022 年 12 月，自 2023 年 1 月投入运营。 

1、运输收入 

兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目建成后，预计运送区间长度约

为3公里，运输服务收入参照同类铁路专用线项目收费的标准，按 2.5元/吨计算。 

序号 项目名称 区间长度 运输服务费收费标准 

1 枣庄惠民投资发展有限公司铁路专用线 12 公里 4 元/吨 

2 山东兴福铁路物流园支线 1 公里 1 元/吨 

2、装卸收入 

装卸收入按照《铁路货物装卸作业计费办法》（铁运[2005]5 号）的规定收

取，同时根据铁路整车货物装卸搬运作业费率表货物类别的说明，其中焦炭、铁
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精粉、镍矿和粗骨料等货物属于污秽货物，装卸费率在 1 号费率（4.30 元/吨）

基础之上上浮 20%，即取 5.16 元/吨，站内搬运费率（1-30m）2.60 元/吨；钢材

按照 5 号费率计费，即 11.3 元/吨，站内搬运费率（1-30m）6.80 元/吨。 

3、其他收入 

本项目其他收入主要包括称重、广告、停车、洗车、维修、餐饮等额外收入，

按照运输收入和装卸收入之和的 5%考虑。 

基于谨慎考虑，运营第一年按满负荷运营的 70%测算，第二年和第三年按照

80%，第四年及以后年度按照 90%测算。 

四、项目预测付现成本情况 

（一）预测付现成本 

该项目发债期内预测经营期成本总额 141,495.25 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

1、人员经费 456.00 469.68 483.77 498.28 

2、设备养护维修费 30.00 30.90 31.83 32.78 

3、取送车成本 108.00 108.00 108.00 108.00 

4、机车作业成本 13.14 13.14 13.14 13.14 

5、装卸成本 1,249.19 1,427.64 1,427.64 1,606.10 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 171.62 171.62 171.62 171.62 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

合计 2,621.47 2,814.50 2,829.52 3,023.44 

（续表） 

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

1、人员经费 513.23 528.63 544.49 560.82 

2、设备养护维修费 33.76 34.77 35.81 36.88 

3、取送车成本 108.00 108.00 108.00 108.00 

4、机车作业成本 13.14 13.14 13.14 13.14 

5、装卸成本 1,606.10 1,606.10 1,606.10 1,606.10 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 
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项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

7、各项税费 171.62 171.62 171.62 171.62 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

合计 3,039.37 3,055.78 3,072.68 3,090.08 

（续表） 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1、人员经费 577.64 594.97 612.82 631.20 

2、设备养护维修费 37.99 39.13 40.30 41.51 

3、取送车成本 108.00 108.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 13.14 13.14 26.28 26.28 

5、装卸成本 1,606.10 1,606.10 3,107.43 3,107.43 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 171.62 171.62 526.77 521.90 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

合计 3,108.01 3,126.48 5,123.12 5,137.84 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

1、人员经费 650.14 669.64 689.73 710.42 

2、设备养护维修费 42.76 44.04 45.36 46.72 

3、取送车成本 216.00 216.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 26.28 26.28 26.28 26.28 

5、装卸成本 3,107.43 3,107.43 3,107.43 3,107.43 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 516.89 511.73 506.42 500.95 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

合计 5,153.02 5,168.64 5,184.74 5,201.32 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

1、人员经费 731.73 753.68 776.29 799.58 

2、设备养护维修费 48.12 49.56 51.05 52.58 

3、取送车成本 216.00 216.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 26.28 26.28 26.28 26.28 

5、装卸成本 3,107.43 3,107.43 3,107.43 3,107.43 
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项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 495.31 613.01 1,067.88 1,061.39 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

合计 5,218.39 5,359.48 5,838.45 5,856.78 

（续表） 

项目 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

1、人员经费 823.57 848.28 873.73 899.94 

2、设备养护维修费 54.16 55.78 57.45 59.17 

3、取送车成本 216.00 216.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 26.28 26.28 26.28 26.28 

5、装卸成本 3,107.43 3,107.43 3,107.43 3,107.43 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 1,054.71 1,047.84 1,040.75 1,033.47 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

合计 5,875.67 5,895.13 5,915.16 5,935.81 

（续表） 

项目 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 

1、人员经费 926.94 954.75 983.39 1,012.89 

2、设备养护维修费 60.95 62.78 64.66 66.60 

3、取送车成本 216.00 216.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 26.28 26.28 26.28 26.28 

5、装卸成本 3,107.43 3,107.43 3,107.43 3,107.43 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 1,025.94 1,018.21 1,010.22 1,045.73 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 388.68 

合计 5,957.06 5,978.97 6,001.50 5,893.61 

（续表） 

项目 2051 年 2052 年 合计 

1、人员经费 1,043.28 537.29 21,156.80 

2、设备养护维修费 68.60 35.33 1,391.33 

3、取送车成本 216.00 108.00 5,292.00 

4、机车作业成本 26.28 13.03 643.75 
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项目 2051 年 2052 年 合计 

5、装卸成本 3,107.43 1,553.72 75,942.06 

6、其他费用 30.00 15.00 885.00 

7、各项税费 1,123.19 557.27 17,995.86 

8、利息支出 45.00 22.50 15,671.22 

合计 5,659.78 2,842.14 138,978.02 

（二）预测的依据 

兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目运营期内现金流出项目有：人

员经费、设备养护维修成本、取送车成本、机车作业成本、装卸成本、其他成本、

各项税费、利息支出等。 

1、人员经费 

本项目计划新增各类工作人员 50 人，参照当地经济发展水平，人均工资按

照 8.00 万/年考虑。根据国家有关规定，职工福利费按工资总额的 14%计提。考

虑物价及通货膨胀，人员经费按照每年上涨 3%计算。 

2、设备养护维修成本 

本项目采用委托国铁运输管理，参考其他专用线与济南局集团签订的工务、

电务、通信养护维修收费标准，本项目养护维修费按照 30.00 万元/年计算。 

3、取送车成本 

本项目取送车费参照中国铁路总公司《关于调整部分铁路货运杂费有关事项

的通知（铁总货〔2019〕46 号）》，按照 8.1 元/车公里收取。 

4、机车作业成本 

本项目机车作业费参照《关于调整机车作业费、取送车费费率的通知（铁运

〔2018〕138 号）》，按照 90 元/半小时计算，本次评价年度分按照近期 2 小时/

天和远期 4 小时/天计算。 

5、装卸成本 

本项目装卸成本（包括临时装卸人员成本、装卸机械成本等），按照装卸收

入的 50%计算。 

6、其他成本 
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本项目其他成本主要为广告位制作、日常办公消耗品、水电费等，按照 30.00

万元/年计算。 

7、各项税费 

（1）企业所得税：按照应纳税所得额的 25.00%计算； 

（2）增值税及附加：运输服务按收入的 9.00%计算，装卸服务和其他服务

增值税率按收入的 6.00%计算； 

（3）城市维护建设税：按照应纳增值税额的 5.00%计算； 

（4）教育费附加：按照应纳增值税额的 3.00%计算； 

（5）地方教育费附加：按照应纳增值税额的 2.00%计算； 

（6）城镇土地使用税：按照实际占用土地面积计算，6.4 元/㎡。 

8、利息支出 

兰陵县金石建设投资有限公司铁路专用线项目通过发行政府专项债券融资

14,600.00 万元（其中：2020 年 5 月 26 日发行政府专项债券 9,400.00 万元，发行

利率 3.72%；2020 年 9 月 7 日发行政府专项债券 4,200.00 万元，发行利率 4.02%;

本次发行债券 1,000.00 万元，利率 4.50%），期限均为三十年，在债券存续期每

半年付息一次。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

一、收入 3,284.79 3,754.04 3,754.04 4,223.30 

1、运输收入 630.00 720.00 720.00 810.00 

2、装卸收入 2,498.37 2,855.28 2,855.28 3,212.19 

3、其他收入 156.42 178.76 178.76 201.11 

二、付现成本费用 2,621.47 2,814.50 2,829.52 3,023.44 

1、人员经费 456.00 469.68 483.77 498.28 

2、设备养护维修费 30.00 30.90 31.83 32.78 

3、取送车成本 108.00 108.00 108.00 108.00 

4、机车作业成本 13.14 13.14 13.14 13.14 

5、装卸成本 1,249.19 1,427.64 1,427.64 1,606.10 
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项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 171.62 171.62 171.62 171.62 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

三、净现金流入 663.32 939.54 924.52 1,199.86 

加：利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

四、可支付本息的项目收益 1,226.84 1,503.06 1,488.04 1,763.38 

（续表） 

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

一、收入 4,223.30 4,223.30 4,223.30 4,223.30 

1、运输收入 810.00 810.00 810.00 810.00 

2、装卸收入 3,212.19 3,212.19 3,212.19 3,212.19 

3、其他收入 201.11 201.11 201.11 201.11 

二、付现成本费用 3,039.37 3,055.78 3,072.68 3,090.08 

1、人员经费 513.23 528.63 544.49 560.82 

2、设备养护维修费 33.76 34.77 35.81 36.88 

3、取送车成本 108.00 108.00 108.00 108.00 

4、机车作业成本 13.14 13.14 13.14 13.14 

5、装卸成本 1,606.10 1,606.10 1,606.10 1,606.10 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 171.62 171.62 171.62 171.62 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

三、净现金流入 1,183.93 1,167.52 1,150.62 1,133.22 

加：利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

四、可支付本息的项目收益 1,747.45 1,731.04 1,714.14 1,696.74 

（续表） 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

一、收入 4,223.30 4,223.30 8,155.73 8,155.73 

1、运输收入 810.00 810.00 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 3,212.19 3,212.19 6,214.86 6,214.86 

3、其他收入 201.11 201.11 388.37 388.37 

二、付现成本费用 3,108.01 3,126.48 5,123.12 5,137.84 

1、人员经费 577.64 594.97 612.82 631.20 

2、设备养护维修费 37.99 39.13 40.30 41.51 
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项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

3、取送车成本 108.00 108.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 13.14 13.14 26.28 26.28 

5、装卸成本 1,606.10 1,606.10 3,107.43 3,107.43 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 171.62 171.62 526.77 521.90 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

三、净现金流入 1,115.29 1,096.82 3,032.61 3,017.89 

加：利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

四、可支付本息的项目收益 1,678.81 1,660.34 3,596.13 3,581.41 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一、收入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

1、运输收入 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 6,214.86 6,214.86 6,214.86 6,214.86 

3、其他收入 388.37 388.37 388.37 388.37 

二、付现成本费用 5,153.02 5,168.64 5,184.74 5,201.32 

1、人员经费 650.14 669.64 689.73 710.42 

2、设备养护维修费 42.76 44.04 45.36 46.72 

3、取送车成本 216.00 216.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 26.28 26.28 26.28 26.28 

5、装卸成本 3,107.43 3,107.43 3,107.43 3,107.43 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 516.89 511.73 506.42 500.95 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

三、净现金流入 3,002.71 2,987.09 2,970.99 2,954.41 

加：利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

四、可支付本息的项目收益 3,566.23 3,550.61 3,534.51 3,517.93 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

一、收入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

1、运输收入 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 6,214.86 6,214.86 6,214.86 6,214.86 

3、其他收入 388.37 388.37 388.37 388.37 
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项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

二、付现成本费用 5,218.39 5,359.48 5,838.45 5,856.78 

1、人员经费 731.73 753.68 776.29 799.58 

2、设备养护维修费 48.12 49.56 51.05 52.58 

3、取送车成本 216.00 216.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 26.28 26.28 26.28 26.28 

5、装卸成本 3,107.43 3,107.43 3,107.43 3,107.43 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 495.31 613.01 1,067.88 1,061.39 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

三、净现金流入 2,937.34 2,796.25 2,317.28 2,298.95 

加：利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

四、可支付本息的项目收益 3,500.86 3,359.77 2,880.80 2,862.47 

（续表） 

项目 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

一、收入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

1、运输收入 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 6,214.86 6,214.86 6,214.86 6,214.86 

3、其他收入 388.37 388.37 388.37 388.37 

二、付现成本费用 5,875.67 5,895.13 5,915.16 5,935.81 

1、人员经费 823.57 848.28 873.73 899.94 

2、设备养护维修费 54.16 55.78 57.45 59.17 

3、取送车成本 216.00 216.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 26.28 26.28 26.28 26.28 

5、装卸成本 3,107.43 3,107.43 3,107.43 3,107.43 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 1,054.71 1,047.84 1,040.75 1,033.47 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

三、净现金流入 2,280.06 2,260.60 2,240.57 2,219.92 

加：利息支出 563.52 563.52 563.52 563.52 

四、可支付本息的项目收益 2,843.58 2,824.12 2,804.09 2,783.44 

（续表） 

项目 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 

一、收入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 
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项目 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 

1、运输收入 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 

2、装卸收入 6,214.86 6,214.86 6,214.86 6,214.86 

3、其他收入 388.37 388.37 388.37 388.37 

二、付现成本费用 5,957.06 5,978.97 6,001.50 5,893.61 

1、人员经费 926.94 954.75 983.39 1,012.89 

2、设备养护维修费 60.95 62.78 64.66 66.60 

3、取送车成本 216.00 216.00 216.00 216.00 

4、机车作业成本 26.28 26.28 26.28 26.28 

5、装卸成本 3,107.43 3,107.43 3,107.43 3,107.43 

6、其他费用 30.00 30.00 30.00 30.00 

7、各项税费 1,025.94 1,018.21 1,010.22 1,045.73 

8、利息支出 563.52 563.52 563.52 388.68 

三、净现金流入 2,198.67 2,176.76 2,154.23 2,262.12 

加：利息支出 563.52 563.52 563.52 388.68 

四、可支付本息的项目收益 2,762.19 2,740.28 2,717.75 2,650.80 

（续表） 

项目 2051 年 2052 年 合计 

一、收入 8,155.73 4,077.86 199,392.70 

1、运输收入 1,552.50 776.25 38,013.75 

2、装卸收入 6,214.86 3,107.43 151,884.03 

3、其他收入 388.37 194.18 9,494.92 

二、付现成本费用 5,659.78 2,842.14 138,978.02 

1、人员经费 1,043.28 537.29 21,156.80 

2、设备养护维修费 68.60 35.33 1,391.33 

3、取送车成本 216.00 108.00 5,292.00 

4、机车作业成本 26.28 13.03 643.75 

5、装卸成本 3,107.43 1,553.72 75,942.06 

6、其他费用 30.00 15.00 885.00 

7、各项税费 1,123.19 557.27 17,995.86 

8、利息支出 45.00 22.50 15,671.22 

三、净现金流入 2,495.95 1,235.72 60,414.68 

加：利息支出 45.00 22.50 15,671.22 

四、可支付本息的项目收益 2,540.95 1,258.22 76,085.90 
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六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 2020-2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入 49,372.23    

1 自有资本金流入 34,772.23    

2 专项债券资金流入 14,600.00    

（二） 现金流出 1,234.38 563.52 563.52 563.52 

1 付息 1,234.38 563.52 563.52 563.52 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 48,137.85 -563.52 -563.52 -563.52 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出） 48,137.85    

（三） 投资活动净流入 -48,137.85    

三 经营活动     

（一） 现金流入  3,284.79 3,754.04 3,754.04 

（二） 现金流出  2,057.95 2,250.98 2,266.00 

（三） 经营活动净流入  1,226.84 1,503.06 1,488.04 

四 期末现金流入净额  663.32 939.54 924.52 

五 累计现金流入净额  663.32 1,602.85 2,527.37 

（续表） 

序号 项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 563.52 563.52 563.52 563.52 

1 付息 563.52 563.52 563.52 563.52 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -563.52 -563.52 -563.52 -563.52 

二 投资活动     

（一） 现金流入     
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序号 项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 4,223.30 4,223.30 4,223.30 4,223.30 

（二） 现金流出 2,459.92 2,475.85 2,492.26 2,509.16 

（三） 经营活动净流入 1,763.38 1,747.45 1,731.04 1,714.14 

四 期末现金流入净额 1,199.86 1,183.93 1,167.52 1,150.62 

五 累计现金流入净额 3,727.22 4,911.15 6,078.66 7,229.28 

（续表） 

序号 项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 563.52 563.52 563.52 563.52 

1 付息 563.52 563.52 563.52 563.52 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -563.52 -563.52 -563.52 -563.52 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 4,223.30 4,223.30 4,223.30 8,155.73 

（二） 现金流出 2,526.56 2,544.49 2,562.96 4,559.60 

（三） 经营活动净流入 1,696.74 1,678.81 1,660.34 3,596.13 

四 期末现金流入净额 1,133.22 1,115.29 1,096.82 3,032.61 

五 累计现金流入净额 8,362.49 9,477.78 10,574.59 13,607.20 

（续表） 

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     
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序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 563.52 563.52 563.52 563.52 

1 付息 563.52 563.52 563.52 563.52 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -563.52 -563.52 -563.52 -563.52 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

（二） 现金流出 4,574.32 4,589.50 4,605.12 4,621.22 

（三） 经营活动净流入 3,581.41 3,566.23 3,550.61 3,534.51 

四 期末现金流入净额 3,017.89 3,002.71 2,987.09 2,970.99 

五 累计现金流入净额 16,625.08 19,627.79 22,614.87 25,585.86 

（续表） 

序号 项目 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 563.52 563.52 563.52 563.52 

1 付息 563.52 563.52 563.52 563.52 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -563.52 -563.52 -563.52 -563.52 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 
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序号 项目 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

（二） 现金流出 4,637.80 4,654.87 4,795.96 5,274.93 

（三） 经营活动净流入 3,517.93 3,500.86 3,359.77 2,880.80 

四 期末现金流入净额 2,954.41 2,937.34 2,796.25 2,317.28 

五 累计现金流入净额 28,540.26 31,477.60 34,273.85 36,591.13 

（续表） 

序号 项目 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 563.52 563.52 563.52 563.52 

1 付息 563.52 563.52 563.52 563.52 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -563.52 -563.52 -563.52 -563.52 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

（二） 现金流出 5,293.26 5,312.15 5,331.61 5,351.64 

（三） 经营活动净流入 2,862.47 2,843.58 2,824.12 2,804.09 

四 期末现金流入净额 2,298.95 2,280.06 2,260.60 2,240.57 

五 累计现金流入净额 38,890.08 41,170.13 43,430.74 45,671.30 

（续表） 

序号 项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 563.52 563.52 563.52 563.52 

1 付息 563.52 563.52 563.52 563.52 
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序号 项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -563.52 -563.52 -563.52 -563.52 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 8,155.73 8,155.73 8,155.73 8,155.73 

（二） 现金流出 5,372.29 5,393.54 5,415.45 5,437.98 

（三） 经营活动净流入 2,783.44 2,762.19 2,740.28 2,717.75 

四 期末现金流入净额 2,219.92 2,198.67 2,176.76 2,154.23 

五 累计现金流入净额 47,891.23 50,089.90 52,266.66 54,420.89 

（续表） 

序号 项目 2050 年 2051 年 2052 年 合计 

一 筹资活动     

（一） 现金流入    49,372.23 

1 自有资本金流入    34,772.23 

2 专项债券资金流入    14,600.00 

（二） 现金流出 13,988.68 45.00 1,022.50 31,505.60 

1 付息 388.68 45.00 22.50 16,905.60 

2 偿还本金 13,600.00  1,000.00 14,600.00 

（三） 筹资活动净流入 -13,988.68 -45.00 -1,022.50 17,866.63 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）    48,137.85 

（三） 投资活动净流入    -48,137.85 

三 经营活动     

（一） 现金流入 8,155.73 8,155.73 4,077.86 199,392.70 

（二） 现金流出 5,504.93 5,614.78 2,819.64 123,306.80 

（三） 经营活动净流入 2,650.80 2,540.95 1,258.22 76,085.90 

四 期末现金流入净额 -11,337.88 2,495.95 235.72 45,814.68 

五 累计现金流入净额 43,083.01 45,578.96 45,814.68 45,814.68 
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七、项目现金流覆盖债券本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2020 年  174.84 174.84    

2021 年  518.52 518.52    

2022 年  541.02 541.02    

2023 年  563.52 563.52 1,226.84   

2024 年  563.52 563.52 1,503.06   

2025 年  563.52 563.52 1,488.04   

2026 年  563.52 563.52 1,763.38   

2027 年  563.52 563.52 1,747.45   

2028 年  563.52 563.52 1,731.04   

2029 年  563.52 563.52 1,714.14   

2030 年  563.52 563.52 1,696.74   

2031 年  563.52 563.52 1,678.81   

2032 年  563.52 563.52 1,660.34   

2033 年  563.52 563.52 3,596.13   

2034 年  563.52 563.52 3,581.41   

2035 年  563.52 563.52 3,566.23   

2036 年  563.52 563.52 3,550.61   

2037 年  563.52 563.52 3,534.51   

2038 年  563.52 563.52 3,517.93   

2039 年  563.52 563.52 3,500.86   

2040 年  563.52 563.52 3,359.77   

2041 年  563.52 563.52 2,880.80   

2042 年  563.52 563.52 2,862.47   

2043 年  563.52 563.52 2,843.58   

2044 年  563.52 563.52 2,824.12   

2045 年  563.52 563.52 2,804.09   

2046 年  563.52 563.52 2,783.44   

2047 年  563.52 563.52 2,762.19   

2048 年  563.52 563.52 2,740.28   
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2049 年  563.52 563.52 2,717.75   

2050 年 13,600.00 388.68 13,988.68 2,650.80   

2051 年  45.00 45.00 2,540.95   

2052 年 1,000.00 22.50 1,022.50 1,258.22   

合计 14,600.00 16,905.60 31,505.60 76,085.90 4.50 2.41 
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