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2022 年山东省政府农林水利及民生社会事业发展专项债券

（三期）-2022 年山东省政府专项债券（八期）临沂市平邑

县妇幼保健院新院建设项目收益与融资平衡专项评价报告 

中天运[2022]普字第 00022 号 

 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府农林水利及民生社会事

业发展专项债券（三期）-2022 年山东省政府专项债券（八期）临沂市平邑县妇

幼保健院新院建设（以下简称“本期债券”）项目收益与融资平衡情况进行评价

并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性

财务信息的审核》。平邑县妇幼保健院对该项目收益预测及其所依据的各项假设

负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评估报告仅供平邑县妇幼保健院本次 2022 年山东省政府农林水利及民生

社会事业发展专项债券（三期）-2022 年山东省政府专项债券（八期）临沂市平

邑县妇幼保健院新院建设项目之目的使用，不得用作其他任何目的。 

经审核，我们认为，2022 年山东省政府农林水利及民生社会事业发展专项

债券（三期）-2022 年山东省政府专项债券（八期）临沂市平邑县妇幼保健院新

院建设项目预测利息备付率 4.12，预测偿债备付率 1.81，该项目的预测收益能

达到收益与融资平衡。同时，我们查阅了《临沂市平邑县妇幼保健院新院建设项

目可行性研究报告》以及有关的基础数据，通过测算，未发现现金流的计算公式

存在明显的偏差。 

总体评价结果如下： 
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一、本期债券应付本息情况 

发行人拟就临沂市平邑县妇幼保健院新院建设项目发行专项债券（一期）

3,000 万元。假设债券票面利率 4%，期限二十年，在债券存续期每半年付息一次，

自发行之日起债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 
期末本金余额 融资利率 应付利息 

2022 年  3,000.00  3,000.00 4.00% 60.00 

2023 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2024 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2025 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2026 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2027 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2028 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2029 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2030 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2031 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2032 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2033 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2034 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2035 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2036 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2037 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2038 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2039 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2040 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2041 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2042 年 3,000.00  3,000.00  4.00% 60.00 

合计  3,000.00 3,000.00   2,400.00 

二、前期债券应付本息情况 

临沂市平邑县妇幼保健院于 2020 年 8 月发行 4000 万元，利率 3.81%，期限

20 年，在债券存续期每半年付息一次，自发行之日起债券存续期应还本付息情

况如下： 
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金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 
期末本金余额 融资利率 应付利息 

2020 年  4,000.00  4,000.00 3.81%  

2021 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2022 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2023 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2024 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2025 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2026 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2027 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2028 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2029 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2030 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2031 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2032 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2033 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2034 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2035 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2036 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2037 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2038 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2039 年 4,000.00   4,000.00 3.81% 152.40 

2040 年 4,000.00  4,000.00  3.81% 152.40 

合计  4,000.00 4,000.00   3,048.00 

三、后期债券应付本息情况 

发行人拟就临沂市平邑县妇幼保健院新院建设项目计划于 2023 年下半年发

行政府专项债券 3,000.00 万，假设债券票面利率 4.00%，期限 20 年，在债券存

续期每半年付息一次，自发行之日起债券存续期应还本付息情况如下： 

                                             单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 
期末本金余额 融资利率 应付利息 

2023 年  3,000.00  3,000.00 4.00%  

2024 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 
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年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 
期末本金余额 融资利率 应付利息 

2025 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2026 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2027 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2028 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2029 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2030 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2031 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2032 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2033 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2034 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2035 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2036 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2037 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2038 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2039 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2040 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2041 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2042 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 

2043 年 3,000.00  3,000.00  4.00% 120.00 

合计  3,000.00 3,000.00   2,400.00 

四、项目产生的净现金流入 

（一）现金流基本假设条件及依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过门诊收入和住院诊疗收入实现。平

邑县妇幼保健院新院建设项目建设期为 2020 年 6 月至 2024 年 6 月，预计 2024

年 7 月投入运营。 

1.门诊收入 

预计运营期内每年门诊人次为 98,000 人次。根据本医院收费情况，根据本

院历史数据，项目运营期门诊按照每人次收费 158 元收费，测算数据如下： 

项目 单位 2021 年 2020 年 2019 年 平均数 

门诊收入 元 26,897,404.14 25,481,873.95 26,478,268.42  

门诊人次数 人 187,532.00 166,668.00 149,020.00  

门诊次均收入 元 143.43 152.89 177.68 158.00 
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2.住院诊疗收入 

医院设置 300 个床位，预计项目运营期床位使用率第一年 50%，第二年 70%，

第三年 80%，第四年 90%，第五年及以后年度达到 95%，根据本医院历史运营数

据，运营期第一年每天每床收入按照 398 元/天/床计算，测算数据如下： 

项目 单位 2021 年 2020 年 2019 年 平均数 

住院收入 元 7,727,539.60 5,712,446.76 8,481,959.80  

占用总床日数 人 19,875.00 15,987.00 18,938.00  

住院日均收入 元 388.81 357.32 447.88 398.00 

（二）现金流出基本假设条件及依据 

平邑县妇幼保健院新院建设项目运营期内现金流出项目有：药品及卫生材料

费、人员经费、燃料及动力消耗费用、设备维护及修理费用、其他支出及利息支

出。 

1.药品及卫生材料费 

材料费用主要是医院经营所用药品及卫生材料费用，根据同类区级医院类似

数据，药品及卫生材料费占收入的比例约为 48%，预测发债期内比例保持不变。 

2.工资及附加  

根据同类区级医院，平均人员经费每人每年约 5 万元，本项目劳动定员 50

人，工资及附加费用为 250.00 万元，按每五年 5%递增。 

3. 燃料及动力成本 

本项目主要能耗为电力、水，经计算满负荷年用电 269.0556 万 kwh，用水

4.474298 万 m³，根据国家电网和自来水公司统一不含税价格电费 0.80 元/kwh，

水费 3.00 元/m³。 

4. 设备维护及修理费 

设备维护费用，按建设投资的 1.5%计算，费用为 281.00 万元。 

5. 利息支出 

本项目预计发行债券 10,000.00 万元，年利率 4%，期限 20 年，利息总额

7,014.60 万元(不含建设期利息)。 

6. 其他支出 

根据同类卫生中心类似数据，办公及专家等费用占收入的比例为 8%，预测

该项目发债期内比例保持不变。 

（三）可支付本息的项目收益 
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金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

收入 1,863.73 4,599.07 5,034.88 5,470.69 5,688.60 5,688.60 

付现成本费用 1,619.72 3,727.55 3,971.60 4,215.66 4,337.69 4,350.19 

现金净流入 244.01 871.52 1,063.28 1,255.03 1,350.91 1,338.41 

加：支付的债券利息 196.20 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

可支付本息的项目收益 440.21 1,263.92 1,455.68 1,647.43 1,743.31 1,730.81 

（续表） 

项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

收入 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 

付现成本费用 4,350.19 4,350.19 4,350.19 4,350.19 4,363.31 4,363.31 

现金净流入 1,338.41 1,338.41 1,338.41 1,338.41 1,325.29 1,325.29 

加：支付的债券利息 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

可支付本息的项目收益 1,730.81 1,730.81 1,730.81 1,730.81 1,717.69 1,717.69 

（续表） 

项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

收入 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 

付现成本费用 4,363.31 4,363.31 4,363.31 4,377.09 4,377.09 

现金净流入 1,325.29 1,325.29 1,325.29 1,311.51 1,311.51 

加：支付的债券利息 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

可支付本息的项目收益 1,717.69 1,717.69 1,717.69 1,703.91 1,703.91 

（续表） 

项目 2041 年 2042 年 2043 年 合计 

收入 5,688.60 5,688.60 5,688.60 107,985.97 

付现成本费用 4,224.69 4,164.69 4,104.69 82,687.96 

现金净流入 1,463.91 1,523.91 1,583.91 25,298.01 

加：支付的债券利息 240.00 180.00 120.00 7,014.60 

可支付本息的项目收益 1,703.91 1,703.91 1,703.91 32,312.61 

五、项目现金流覆盖债券本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备

付率 

偿债备

付率 本金 利息 本息合计 
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备

付率 

偿债备

付率 本金 利息 本息合计 

2021 年  152.40 152.40    

2022 年  212.40 212.40    

2023 年  272.40 272.40    

2024 年  392.40 392.40 440.21   

2025 年  392.40 392.40 1,263.92   

2026 年  392.40 392.40 1,455.68   

2027 年  392.40 392.40 1,647.43   

2028 年  392.40 392.40 1,743.31   

2029 年  392.40 392.40 1,730.81   

2030 年  392.40 392.40 1,730.81   

2031 年  392.40 392.40 1,730.81   

2032 年  392.40 392.40 1,730.81   

2033 年  392.40 392.40 1,730.81   

2034 年  392.40 392.40 1,717.69   

2035 年  392.40 392.40 1,717.69   

2036 年  392.40 392.40 1,717.69   

2037 年  392.40 392.40 1,717.69   

2038 年  392.40 392.40 1,717.69   

2039 年  392.40 392.40 1,703.91   

2040 年 4,000.00 392.40 4,392.40 1,703.91   

2041 年  240.00 240.00 1,703.91   

2042 年 3,000.00 180.00 3,180.00 1,703.91   

2043 年 3,000.00 120.00 3,120.00 1,703.91   

合 计 10,000.00 7,848.00 17,848.00 32,312.61 4.12 1.81 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资平衡的专项债券的要求，并根据

我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省（临沂市平邑县妇幼保健

院新院建设项目可以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为平邑

县妇幼保健院建设项目提供足够的资金支持，保证项目的顺利施工。同时，医院

门诊收入和住院收入作为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流

入，充分满足 2022 年山东省（临沂市平邑县妇幼保健院新院建设项目还本付息

要求。 
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六、风险分析 

（一）与项目建设相关的风险 

1.项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会

对项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响

项目的现金流入，使项目净收益减少。 

2.风险控制措施 

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时

确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）与项目收益相关的风险 

1.销售规模的不确定性 

由于社会环境、宏观经济环境、法律法规调整等因素，致使医院门诊看病人

数和住院人数发生变化，导致预测数据与实际情况之间出现差异，从而产生收入

的不确定性，进而影响项目的现金流量。 

风险控制措施：聘请专业的预测咨询机构，广泛搜集数据，科学选取样本，

采用科学、可靠且适合于具体项目的预测模型，争取精准可靠的预测结果。 

2.运营成本增加风险 

项目建成后的运营管理，特别是日常维护和安全等方面的管理存在一定的风

险，项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的运营成本。 

风险控制措施：（1）加强日常维护方面的管理，节约成本；（2）设计、施工

和管理中采用新设备、新技术，提高项目安全运营水平；（3）建立健全安全应急

机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件对运营管理的影响。 

3.利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施：为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款

方式及时间，做好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资

金，用资金使用效率收益对冲利率波动损失。 
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项目预期收益、成本及融资平衡说明 

 
平邑县妇幼保健院新院建设项目总投资 20,000.00 万元，其中建筑工程费

15,910.00 万元，设备购置费 1,111.30 万元，安装工程费 166.70 万元，工程建

设其他费用 976.27 万元，基本预备费 544.93 万元，建设期利息 833.40 万元，

铺底流动资金 457.40 万元。申请政府专项债券资金 10,000.00 万元，2020 年发

债 4,000.00 万元，发债期限 20 年；2022 年发债 3,000.00 万元，发债期限 20

年，预计 2023 年发债 3,000.00 万元，发债期限 20 年。地方配套资金及自筹资

金 10,000.00 万元，配套资金由县政府落实解决。用于资金平衡的项目收益共计

32,312.61 万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：平邑县妇幼保健院 

统一社会信用代码：12371326495316022D 

负责人：高振乾 

地址：平邑县莲花山路 103 号 

二、项目建设内容 

本项目位于县城东北北城新区蒙山路以东，东三路以北，东二路以南，规划

路以西，项目占地面积 106560 平方米,.用地符合平邑县土地利用总体规划。项

目总建筑面积 40000 平方米，主要建设门诊楼、病房楼及附属配套设施，其中门

诊楼、病房楼建筑面积共 38000 平方米，地下一层设备间建筑面积 2000 平方米，

购置主要医疗设备 439 台（套），项目设置床位 300 张。 

1、门诊楼、病房楼 

根据不同业务要求，主要建设 4层门诊楼、11 层病房楼，建筑面积共 38000

平方米，设置床位 300 张，二者之间有连廊相通。在门诊楼、病房楼拟设置的业

务科室主要有： 

1）临床科室：主要设有急诊科、内儿科、普外科、不孕不育科、男性科、

五官科、妇产科、儿科、中医科、理疗科康复科、发热门诊和隔离观察室等。 

2）协助诊断治疗科室：主要设有中西药房、检验科、放射科、B 超室、脑

电图室、心电图室、手术室、消毒供应室、病案室等。 
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3）预防保健科室科室：主要设有妇女保健科、儿童保健科 

4）特色服务性科室等业务科室：主要设有月子中心等。 

2、附属配套设施 

设有地下一层，主要用作设备间，建筑面积 2000 平方米。主要配备空调、

通风、防排烟、新风、消防、水、电、智能化、污水处理等系统设施，同时配备

门诊、病房楼所需的医疗设备和医疗家具以及其它医疗辅助配套设施等，购置主

要医疗设备 439 台（套）。 

三、项目预测收入情况 

1. 预测收入 

该项目发债期内预测收入来源为 107,985.97 万元。具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

门
诊
收
入 

预计门诊人次 49,000.00 98,000.00 98,000.00 98,000.00 98,000.00 98,000.00 

预计门诊均次费用 0.0158 0.0158 0.0158 0.0158 0.0158 0.0158 

小计 774.20 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 

住
院
收
入 

床位数量（张） 300 300 300 300 300 300 

预计每张床位年使

用率 
50.00% 70.00% 80.00% 90.00% 95.00% 95.00% 

预计每张床位年使

用天数 
182.5 365 365 365 365 365 

预计每张床位每天

产生收入 

0.0398 0.0398 0.0398 0.0398 0.0398 0.0398 

小计 1,089.53 3,050.67 3,486.48 3,922.29 4,140.20   4,140.20  

合计 1,863.73 4,599.07 5,034.88 5,470.69 5,688.60   5,688.60  

（续表） 

项目 计算依据 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

门
诊
收
入 

预计门诊人次 98,000.00 98,000.00 98,000.00 98,000.00 98,000.00 98,000.00 

预计门诊均次费用 0.0158 0.0158 0.0158 0.0158 0.0158 0.0158 

小计 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 

住院收入 床位数量（张） 300 300 300 300 300 300 
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预计每张床位年使

用率 

95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

预计每张床位年使

用天数 

365 365 365 365 365 365 

预计每张床位每天

产生收入 

0.0398 0.0398 0.0398 0.0398 0.0398 0.0398 

小计   4,140.20    4,140.20    4,140.20    4,140.20    4,140.20    4,140.20  

合计 5,688.60   5,688.60    5,688.60    5,688.60    5,688.60    5,688.60  

（续表） 

项目 计算依据 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

门
诊
收
入 

预计门诊人次 98,000.00 98,000.00 98,000.00 98,000.00 98,000.00 

预计门诊均次费用 0.0158 0.0158 0.0158 0.0158 0.0158 

小计 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 

住
院
收
入 

床位数量（张） 300 300 300 300 300 

预计每张床位年使用率 
95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

预计每张床位年使用天

数 
365 365 365 365 365 

预计每张床位每天产生

收入 

0.0398 0.0398 0.0398 0.0398 0.0398 

小计 4,140.20 4,140.20 4,140.20 4,140.20   4,140.20  

合计 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60   5,688.60  

（续表） 

项目 计算依据 2041 年 2042 年 2043 年 合计 

门
诊
收
入 

预计门诊人次 98,000.00 98,000.00 98,000.00 
 

预计门诊均次费用 0.0158 0.0158 0.0158 
 

小计 1,548.40 1,548.40 1,548.40 30,193.80 

住
院
收

入 

床位数量（张） 300 300 300 
 

预计每张床位年使用率 
95.00% 95.00% 95.00% 
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预计每张床位年使用天

数 
365 365 365   

预计每张床位每天产生

收入 

0.0398 0.0398 0.0398   

小计 4,140.20 4,140.20 4,140.20      77,792.17  

合计 5,688.60 5,688.60 5,688.60    107,985.97   

2. 预测的依据 

1.门诊收入 

预计运营期内每年门诊人次为 98,000 人次。根据本医院收费情况，根据本

院历史数据，项目运营期门诊按照每人次收费 158 元收费，测算数据如下： 

项目 单位 2021 年 2020 年 2019 年 平均数 

门诊收入 元 26,897,404.14 25,481,873.95 26,478,268.42 
 

门诊人次数 人 187,532.00 166,668.00 149,020.00 
 

门诊次均收入 元 143.43 152.89 177.68 158.00 

2.住院诊疗收入 

医院设置 300 个床位，预计项目运营期床位使用率第一年 50%，第二年 70%，

第三年 80%，第四年 90%，第五年及以后年度达到 95%，根据本医院历史运营数

据，运营期第一年每天每床收入按照 398 元/天/床计算，测算数据如下： 

项目 单位 2021 年 2020 年 2019 年 平均数 

住院收入 元 7,727,539.60 5,712,446.76 8,481,959.80  

占用总床日数 人 19,875.00 15,987.00 18,938.00  

住院日均收入 元 388.81 357.32 447.88 398.00 

 

四、项目预测付现成本情况 

1. 预测付现成本 

该项目发债期内预测经营期付现成本总额 82,687.96 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

药品及卫生材

料费 

894.59 2,207.55 2,416.74 2,625.93 2,730.53 2,730.53 

燃料动力成本 114.34 228.67 228.67 228.67 228.67 228.67 
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工资及附加 125.00 250.00 250.00 250.00 250.00 262.50 

设备维护及修

理费用 

140.50 281.00 281.00 281.00 281.00 281.00 

利息支出 196.20 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

其他支出 149.10 367.93 402.79 437.66 455.09 455.09 

合 计 1,619.72 3,727.55 3,971.60 4,215.66 4,337.69 4,350.19 

（续表） 

项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

药品及卫生材

料费 

2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 

燃料动力成本 228.67 228.67 228.67 228.67 228.67 228.67 

工资及附加 262.50 262.50 262.50 262.50 275.63 275.63 

设备维护及修

理费用 

281.00 281.00 281.00 281.00 281.00 281.00 

利息支出 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

其他支出 455.09 455.09 455.09 455.09 455.09 455.09 

合 计 4,350.19 4,350.19 4,350.19 4,350.19 4,363.31 4,363.31 

（续表） 

项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

药品及卫生材料费 2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 

燃料动力成本 228.67 228.67 228.67 228.67 228.67 

工资及附加 275.63 275.63 275.63 289.41 289.41 

设备维护及修理费用 281.00 281.00 281.00 281.00 281.00 

利息支出 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

其他支出 455.09 455.09 455.09 455.09 455.09 

合 计 4,363.31 4,363.31 4,363.31 4,377.09 4,377.09 

（续表） 

项目 2041 年 2042 年 2043 年 合计 

药品及卫生材料费 2,730.53 2,730.53 2,730.53 51,833.27 

燃料动力成本 228.67 228.67 228.67 4,459.07 
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工资及附加 289.41 289.41 289.41 5,262.66 

设备维护及修理费用 281.00 281.00 281.00 5,479.50 

利息支出 240.00 180.00 120.00 7,014.60 

其他支出 455.09 455.09 455.09 8,638.88 

合 计 4,224.69 4,164.69 4,104.69 82,687.96 

2. 预测的依据 

1.药品及卫生材料费 

材料费用主要是医院经营所用药品及卫生材料费用，根据同类区级医院类似

数据，药品及卫生材料费占收入的比例约为 48%，预测发债期内比例保持不变。 

2.工资及附加  

根据同类区级医院，平均人员经费每人每年约 5 万元，本项目劳动定员 50

人，工资及附加费用为 250 万元，按每五年 5%递增。 

3. 燃料及动力成本 

本项目主要能耗为电力、水，经计算满负荷年用电 269.0556 万 kwh，用水

4.474298 万 m³，根据国家电网和自来水公司统一不含税价格电费 0.80 元/kwh，

水费 3.00 元/m³。 

4. 设备维护及修理费 

设备维护费用，按建设投资的 1.5%计算，费用为 281.00 万元。 

5. 利息支出 

本项目预计发行债券 10,000.00 万元，年利率 4%，期限 20 年，利息总额

7,014.60 万元(不含建设期利息)。 

6. 其他支出 

根据同类卫生中心类似数据，办公及专家等费用占收入的比例为 8%，预测

该项目发债期内比例保持不变。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

一、收入 1,863.73 4,599.07 5,034.88 5,470.69 5,688.60 5,688.60 

门诊收入 774.20 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 

住院收入 1,089.53 3,050.67 3,486.48 3,922.29 4,140.20 4,140.20 
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二、付现成本费用 1,619.72 3,727.55 3,971.60 4,215.66 4,337.69 4,350.19 

药品及卫生材料费 894.59 2,207.55 2,416.74 2,625.93 2,730.53 2,730.53 

燃料动力成本 114.34 228.67 228.67 228.67 228.67 228.67 

工资及附加 125.00 250.00 250.00 250.00 250.00 262.50 

设备维护及修理费用 140.50 281.00 281.00 281.00 281.00 281.00 

利息支出 196.20 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

其他支出 149.10 367.93 402.79 437.66 455.09 455.09 

三、净现金流入 244.01 871.52 1,063.28 1,255.03 1,350.91 1,338.41 

加：利息支出 196.20 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

四、可支付本息的项目收益 440.21 1,263.92 1,455.68 1,647.43 1,743.31 1,730.81 

（续表） 

项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

一、收入 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 

门诊收入 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 

住院收入 4,140.20 4,140.20 4,140.20 4,140.20 4,140.20 4,140.20 

二、付现成本费用 4,350.19 4,350.19 4,350.19 4,350.19 4,363.31 4,363.31 

药品及卫生材料费 2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 

燃料动力成本 228.67 228.67 228.67 228.67 228.67 228.67 

工资及附加 262.50 262.50 262.50 262.50 275.63 275.63 

设备维护及修理费用 281.00 281.00 281.00 281.00 281.00 281.00 

利息支出 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

其他支出 455.09 455.09 455.09 455.09 455.09 455.09 

三、净现金流入 1,338.41 1,338.41 1,338.41 1,338.41 1,325.29 1,325.29 

加：利息支出 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

四、可支付本息的项目收益 1,730.81 1,730.81 1,730.81 1,730.81 1,717.69 1,717.69 

（续表） 

项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

一、收入 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 

门诊收入 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 1,548.40 

住院收入 4,140.20 4,140.20 4,140.20 4,140.20 4,140.20 

二、付现成本费用 4,363.31 4,363.31 4,363.31 4,377.09 4,377.09 
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药品及卫生材料费 2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 2,730.53 

燃料动力成本 228.67 228.67 228.67 228.67 228.67 

工资及附加 275.63 275.63 275.63 289.41 289.41 

设备维护及修理费用 281.00 281.00 281.00 281.00 281.00 

利息支出 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

其他支出 455.09 455.09 455.09 455.09 455.09 

三、净现金流入 1,325.29 1,325.29 1,325.29 1,311.51 1,311.51 

加：利息支出 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

四、可支付本息的项目收益 1,717.69 1,717.69 1,717.69 1,703.91 1,703.91 

（续表） 

项目 2041 年 2042 年 2043 年 合计 

一、收入 5,688.60 5,688.60 5,688.60 107,985.97 

门诊收入 1,548.40 1,548.40 1,548.40 30,193.80 

住院收入 4,140.20 4,140.20 4,140.20 77,792.17 

二、付现成本费用 4,224.69 4,164.69 4,104.69 82,687.96 

药品及卫生材料费 2,730.53 2,730.53 2,730.53 51,833.27 

燃料动力成本 228.67 228.67 228.67 4,459.07 

工资及附加 289.41 289.41 289.41 5,262.66 

设备维护及修理费用 281.00 281.00 281.00 5,479.50 

利息支出 240.00 180.00 120.00 7,014.60 

其他支出 455.09 455.09 455.09 8,638.88 

三、净现金流入 1,463.91 1,523.91 1,583.91 25,298.01 

加：利息支出 240.00 180.00 120.00 7,014.60 

四、可支付本息的项目收益 1,703.91 1,703.91 1,703.91 32,312.61 

六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

一 筹资活动       

（一） 现金流入 4,000.00 4,000.00 5,000.00 7,000.00   

1 自有资本金流入  4,000.00 2,000.00 4,000.00   

2 专项债券资金流 4,000.00  3,000.00 3,000.00   
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入 

（二） 现金流出 - 152.40 212.40 272.40 392.40 392.40 

1 付息  152.40 212.40 272.40 392.40 392.40 

2 偿还本金       

（三） 筹资活动净流入 4,000.00 3,847.60 4,787.60 6,727.60 -392.40 -392.40 

二 投资活动       

（一） 现金流入       

（二） 
现金流出（基建

支出） 

4,000.00 3,847.60 4,787.60 6,727.60   

（三） 投资活动净流入 -4,000.00 -3,847.60 -4,787.60 -6,727.60   

三 经营活动       

（一） 现金流入     1,863.73 4,599.07 

（二） 现金流出     1,423.52 3,335.15 

（三） 经营活动净流入     440.21 1,263.92 

四 
期末现金流入净

额 
    47.81 871.52 

五 
累计现金流入净

额 
    47.81 919.33 

（续表） 

序号 项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 

一 筹资活动       

（一） 现金流入       

1 自有资本金流入       

2 
专项债券资金流

入 

      

（二） 现金流出 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

1 付息 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

2 偿还本金       

（三） 筹资活动净流入 -392.40 -392.40 -392.40 -392.40 -392.40 -392.40 

二 投资活动       

（一） 现金流入       

（二） 
现金流出（基建支

出） 
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（三） 投资活动净流入       

三 经营活动       

（一） 现金流入 5,034.88 5,470.69 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 

（二） 现金流出 3,579.20 3,823.26 3,945.29 3,957.79 3,957.79 3,957.79 

（三） 经营活动净流入 1,455.68 1,647.43 1,743.31 1,730.81 1,730.81 1,730.81 

四 
期末现金流入净

额 
1,063.28 1,255.03 1,350.91 1,338.41 1,338.41 1,338.41 

五 
累计现金流入净

额 
1,982.60 3,237.64 4,588.55 5,926.97 7,265.38 8,603.79 

（续表） 

序号 项目 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 

一 筹资活动       

（一） 现金流入       

1 
自有资本

金流入 

      

2 
专项债券

资金流入 

      

（二） 现金流出 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

1 付息 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 392.40 

2 偿还本金       

（三） 
筹资活动

净流入 

-392.40 -392.40 -392.40 -392.40 -392.40 -392.40 

二 投资活动       

（一） 现金流入       

（二） 

现金流出

（基建支

出） 

      

（三） 
投资活动

净流入 

      

三 经营活动       

（一） 现金流入 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 

（二） 现金流出 3,957.79 3,957.79 3,970.91 3,970.91 3,970.91 3,970.91 

（三） 经营活动 1,730.81 1,730.81 1,717.69 1,717.69 1,717.69 1,717.69 
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净流入 

四 
期末现金

流入净额 

1,338.41 1,338.41 1,325.29 1,325.29 1,325.29 1,325.29 

五 
累计现金

流入净额 
9,942.21 11,280.62 12,605.91 13,931.20 15,256.49 16,581.78 

（续表） 

序号 项目 2038年 2039年 2040年 2041年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 392.40 392.40 4,392.40 240.00 

1 付息 392.40 392.40 392.40 240.00 

2 偿还本金   4,000.00  

（三） 筹资活动净流入 -392.40 -392.40 -4,392.40 -240.00 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 
现金流出（基建支

出） 

    

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 5,688.60 5,688.60 5,688.60 5,688.60 

（二） 现金流出 3,970.91 3,984.69 3,984.69 3,984.69 

（三） 经营活动净流入 1,717.69 1,703.91 1,703.91 1,703.91 

四 期末现金流入净额 1,325.29 1,311.51 -2,688.49 1,463.91 

五 累计现金流入净额 17,907.07 19,218.57 16,530.08 17,993.99 

（续表） 

序号 项目 2042年 2043年 合计 

一 筹资活动    

（一） 现金流入   20,000.00 

1 自有资本金流入   10,000.00 

2 专项债券资金流入   10,000.00 



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTEN CPAS 

12 

（二） 现金流出 3,180.00 3,120.00 17,848.00 

1 付息 180.00 120.00 7,848.00 

2 偿还本金 3,000.00 3,000.00 10,000.00 

（三） 筹资活动净流入 -3,180.00 -3,120.00 2,152.00 

二 投资活动   - 

（一） 现金流入   - 

（二） 现金流出（基建支出）   19,362.80 

（三） 投资活动净流入   -19,362.80 

三 经营活动   - 

（一） 现金流入 5,688.60 5,688.60 107,985.97 

（二） 现金流出 3,984.69 3,984.69 75,673.36 

（三） 经营活动净流入 1,703.91 1,703.91 32,312.61 

四 期末现金流入净额 -1,476.09 -1,416.09 15,101.81 

五 累计现金流入净额 16,517.90 15,101.81 15,101.81 

七、项目现金流覆盖债券本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备

付率 

偿债备

付率 本金 利息 本息合计 

2021 年  152.40 152.40    

2022 年  212.40 212.40    

2023 年  272.40 272.40    

2024 年  392.40 392.40 440.21   

2025 年  392.40 392.40 1,263.92   

2026 年  392.40 392.40 1,455.68   

2027 年  392.40 392.40 1,647.43   

2028 年  392.40 392.40 1,743.31   

2029 年  392.40 392.40 1,730.81   

2030 年  392.40 392.40 1,730.81   

2031 年  392.40 392.40 1,730.81   

2032 年  392.40 392.40 1,730.81   

2033 年  392.40 392.40 1,730.81   

2034 年  392.40 392.40 1,717.69   

2035 年  392.40 392.40 1,717.69   

2036 年  392.40 392.40 1,717.69   



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTEN CPAS 

13 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备

付率 

偿债备

付率 本金 利息 本息合计 

2037 年  392.40 392.40 1,717.69   

2038 年  392.40 392.40 1,717.69   

2039 年  392.40 392.40 1,703.91   

2040 年 4,000.00 392.40 4,392.40 1,703.91   

2041 年  240.00 240.00 1,703.91   

2042 年 3,000.00 180.00 3,180.00 1,703.91   

2043 年 3,000.00 120.00 3,120.00 1,703.91   

合 计 10,000.00 7,848.00 17,848.00 32,312.61 4.12 1.81 
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