


前言

2016 年 12 月 27 日，山东省发展和改革委员会提出”十三五”

期间，山东省将在既有高铁通达 7 市的基础上，让其他 10 市全部

高铁通达，实现”市通高铁”的目标，全省快速铁路通车里程将达到

3000 公里。在重点推进鲁南高铁、潍莱高铁前期工作的同时，郑济

高铁、滨州经东营至潍坊高铁和济南莱芜、济南至滨州城际铁路项目

前期工作同步展开。

济南市是山东省省会，国家历史文化名城，环渤海地区南翼的

中心城市，是黄河流域下游中心城市，也是新旧动能转换综合试验区

和”三核引领”中一核。根据《济南市城市总体规划（2011-2020 年）》

的城市发展目标，要把济南市打造为全国重要的区域性经济中心、金

融中心、物流中心和科技创新中心，建设与山东经济文化强省相适应

的现代泉城。为适应济南城市发展由空间拓展向高质量发展转型的内

在需求，推进全域统筹协调发展，需要进一步 形成”东强、西兴、

南美、北起、中优”城市发展新格局。围绕建设”大强美富通”现代

化国际大都市的目标，济南市将加快编制济南市发展战略规划

(2020-2050），突出扩大城市规模，加快培育高质量发展的重要增长

极，更好发挥辐射带动作用。突出提升城市能级，加快城市有机更新，

提升产业能级、创新能级、开放能级、服务能级，着眼于更好满足市

民群众日益增长的美好生活需要；突出优化城市布局，统筹推进东西

南北中发展 。
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一、项目基本情况

（一）项目名称

济莱高铁莱芜北站综合配套建设项目。

（二）项目单位

本项目的项目单位为济莱高速铁路有限公司。济莱高速铁路有限

公司统一社会信用代码：91370181MA3R0T1E70，类型：有限责任公司

(非自然人投资或控股的法人独资)，注册资本：100000.00 万，股东

为济南交通发展投资有限公司，住所：山东省济南市章丘区圣井街道

府前街 7 号 209 室，法定代表人：路林海，经营范围：铁路工程、道

路工程、市政公用工程、光伏发电工程的施工；旅客运输；以自有资

金对铁路、市政道路基础设施的投资以及对投资项目的咨询（未经金

融监管部门批准，不得从事吸收存款、融资担保、代客理财等金融业

务）；土地整理服务；房地产开发、销售；房屋租赁；矿产品、建材、

化工产品（不含危险化学品）的销售；铁路技术咨询服务；国内广告

设计、制作、代理、发布；旅行社服务；物业管理；停车场服务；仓

储服务（不含危险化学品）；餐饮服务；旅游服务；新能源开发；铁

路运输；道路货物运输以及其他按法律、法规、国务院决定等规定未

禁止和不需经营许可的项目。（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动）。登记状态：在营（开业）企业。

（三）项目规划审批

1.2021 年 12 月 6日，济南市自然资源和规划局出具《关于济莱

高铁莱芜北站综合配套建设项目用地预审与选址意见》，同意该项目
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用地预审和选址。

2.2021 年 12 月 6日，济南市自然资源和规划局出具《建设项目

用地预审与选址意见书》（用字第 370116202100174 号）。

3.2021 年 12 月 8日，济南市行政审批服务局作出《关于济莱高

铁莱芜北站综合配套建设项目的核准的批复》（济行审工字[2021]588

号），同意实施济莱高铁莱芜北站综合配套建设项目。

4.2022 年 5 月，山东省人民政府出具《关于关于济莱高铁莱芜

北站综合配套建设项目用地的批复》（鲁政土字（2022）188 号）。

（四）项目规模与主要建设内容

根据项目批复文件，该项目位于济南市莱芜区鹏泉街道，新增

用地面积 23.3704 公项。主要建设内容包括新建站前路和站前广场。

其中，新建站前路全长约 2.44 千米，规划红线宽度 40米，城市次干

路，双向六车道，敷设雨污水管线，配套实施给水、燃气、通信、电

力等专业管线土建工程及中水管线，同步进行照明、绿化、交通等工

程建设；新建站前广场包括地上景观广场、公交车停车区、长途汽车

停车区、非机动车停车区、落客区等，地下社会车辆停车库、出租车

蓄车区、换乘通道、城市通廊、下沉广场、配套物业用房、配套管理

用房等，同步进行给排水、弱电、景观小品、室外管线等工程。

（五）项目建设期限

2022 年 3月 1日至 2022 年 9 月 30 日，建设期 6个月。

二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）投资估算

1.编制依据
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(1)《投资项目可行性研究指南》

(2)《山东省建筑工程消耗量定额》

(3)《山东省安装工程消耗量定额》

(4)《山东省建设工程费用项目组成及计算规则》

(5)当地类似工程建设经济指标

(6)建设单位提供的其它材料

2.估算总额

项目估算总投资 117,187.88万元，其中工程费用 75,879.00 万

元，工程建设其他费用 28,613.00 万元，预备费 10,449.00 万元，

建设期利息 2,246.88 万元。

（二）资金筹措方案

1.资金筹措原则

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融资的可

能。

（2）发行政府专项债券向社会筹资。

（3）采取银行借款融资。

2. 资金来源

考虑资金成本，结合项目实际情况，本项目资金筹集计划如下：

（1）项目资本金为 23,437.88 万元，占总投资的比例为20.00%；

（2）本次发行专项债券 25,000.00 万元,占总投资的比例为

21.33%.

（3）拟银行借款 68,750.00 万元，占总投资的比例为 58.67%.

三、项目预期收益、成本及融资平衡情况
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（一）运营收入预测

本项目收入包括停车收费收入、广告媒体运营收入、商业地块出

租收入，运营期各年收入预测如下：

1.停车收费收入

项目设地上大巴停车场 7830 平方米，地下一层设有小汽车停车

库 22400 平方米。拟定单个停车位白天每小时收费 3 元，晚上每小

时 1元，单车位每天收费 48 元，白天停车位饱和度 80%，夜间停车

位饱和度 75%，每 5 年增长 2%。

2.广告媒体运营收入

高铁站站前广场及停车场可设置一定数量的路灯广告牌和独立

广告牌，高铁站客流较大，是相当占有优势的媒体，其投放价格相对

较高，是稳定有效的收入来源，路灯广告牌数量 240 个，独立广告牌

数量 160 个，路灯广告牌和独立广告牌出租的饱和度为 80%，每 5年

按 2%增长。

根据市场调查，路灯广告收益按 10 万元/处/年计算，独立广告

牌（在路侧绿化带及站前广场通道处安置）按 50 万元/处/年计算。

3.商业地块出租收入

高铁站人流密集，有大量游客在候车及到达后产生餐饮、购物等

消费需求，所以本项目预留一定建筑面积作为商业地块出租，出租面

积为 4000 平方米，运行负荷率 80%，每 5 年按 2%增长，根据市场调

研，每平米租金按 9000 元/年计算。

表 1：经营活动收入预测表（单位：万元）

年份 停车收费收入
广告媒体运营收

入

商业地块出租

收入
合计

2022 年 10-12 月 206.96 2,080.00 720.00 3,006.96

2023 年 827.82 8,320.00 2,880.00 12,027.82
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年份 停车收费收入
广告媒体运营收

入

商业地块出租

收入
合计

2024 年 827.82 8,320.00 2,880.00 12,027.82

2025 年 827.82 8,320.00 2,880.00 12,027.82

2026 年 827.82 8,320.00 2,880.00 12,027.82

2027 年 844.38 8,486.40 2,937.60 12,268.38

2028 年 844.38 8,486.40 2,937.60 12,268.38

2029 年 844.38 8,486.40 2,937.60 12,268.38

2030 年 844.38 8,486.40 2,937.60 12,268.38

2031 年 844.38 8,486.40 2,937.60 12,268.38

2032 年 861.26 8,656.13 2,996.35 12,513.74

2033 年 861.26 8,656.13 2,996.35 12,513.74

2034 年 861.26 8,656.13 2,996.35 12,513.74

2035 年 861.26 8,656.13 2,996.35 12,513.74

2036 年 861.26 8,656.13 2,996.35 12,513.74

2037 年 878.49 8,829.25 3,056.28 12,764.02

2038 年 878.49 8,829.25 3,056.28 12,764.02

2039 年 878.49 8,829.25 3,056.28 12,764.02

2040 年 878.49 8,829.25 3,056.28 12,764.02

2041 年 878.49 8,829.25 3,056.28 12,764.02

2042 年 896.06 9,005.84 3,117.40 13,019.30

2043 年 896.06 9,005.84 3,117.40 13,019.30

2044 年 896.06 9,005.84 3,117.40 13,019.30

2045 年 896.06 9,005.84 3,117.40 13,019.30

2046 年 896.06 9,005.84 3,117.40 13,019.30

2047 年 913.98 9,185.95 3,179.75 13,279.69

2048 年 913.98 9,185.95 3,179.75 13,279.69

2049 年 913.98 9,185.95 3,179.75 13,279.69

2050 年 913.98 9,185.95 3,179.75 13,279.69

2051 年 913.98 9,185.95 3,179.75 13,279.69

2052 年 466.13 4,684.84 1,621.67 6,772.64

合计 25,955.21 260,862.67 90,298.62 377,116.49
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（二）运营成本预测

本项目总成本费用包括辅助材料费、动力费、工资及福利费、场

地维护费、运营管理费、折旧费、利息支出等。运年度运营支出预测

如下：

表 2：运营支出估算表（单位：万元）

年度
外购原辅助材

料费

外购燃料及

动力费
工资及福利费 场地维护费 运营管理费 合计

2022 年

10-12 月

65.00 24.50 15.00 150.35 90.21 345.06

2023 年 260.00 98.00 60.00 601.39 360.83 1,380.23

2024 年 260.00 102.90 63.00 601.39 360.83 1,388.13

2025 年 286.00 108.05 66.15 601.39 360.83 1,422.42

2026 年 286.00 113.45 69.46 601.39 360.83 1,431.13

2027 年 286.00 119.12 72.93 613.42 368.05 1,459.52

2028 年 314.60 125.08 76.58 613.42 368.05 1,497.72

2029 年 314.60 131.33 80.41 613.42 368.05 1,507.81

2030 年 314.60 137.90 84.43 613.42 368.05 1,518.39

2031 年 346.06 144.79 88.65 613.42 368.05 1,560.97

2032 年 346.06 152.03 93.08 625.69 375.41 1,592.27

2033 年 346.06 159.63 97.73 625.69 375.41 1,604.52

2034 年 380.67 167.61 102.62 625.69 375.41 1,652.00

2035 年 380.67 175.99 107.75 625.69 375.41 1,665.51

2036 年 380.67 184.79 113.14 625.69 375.41 1,679.70

2037 年 418.73 194.03 118.80 638.20 382.92 1,752.68

2038 年 418.73 203.73 124.74 638.20 382.92 1,768.32

2039 年 418.73 213.92 130.97 638.20 382.92 1,784.75

2040 年 460.61 224.62 137.52 638.20 382.92 1,843.87

2041 年 460.61 235.85 144.40 638.20 382.92 1,861.97

2042 年 460.61 247.64 151.62 650.96 390.58 1,901.41

2043 年 506.67 260.02 159.20 650.96 390.58 1,967.43

2044 年 506.67 273.02 167.16 650.96 390.58 1,988.39

2045 年 506.67 286.68 175.52 650.96 390.58 2,010.40

2046 年 557.33 301.01 184.29 650.96 390.58 2,084.18

2047 年 557.33 316.06 193.51 663.98 398.39 2,129.27

2048 年 557.33 331.86 203.18 663.98 398.39 2,154.75

2049 年 613.07 348.46 213.34 663.98 398.39 2,237.24

2050 年 613.07 365.88 224.01 663.98 398.39 2,265.33

2051 年 613.07 384.17 235.21 663.98 398.39 2,294.82
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年度
外购原辅助材

料费

外购燃料及

动力费
工资及福利费 场地维护费 运营管理费 合计

2052 年 337.19 201.69 123.48 338.63 203.18 1,204.17

合计 12,573.38 6,333.82 3,877.85 18,855.82 11,313.49 52,954.36

成本预测方法说明：根据可研报告可行性研究报告数据，以及同

类型项目参照。

1.外购原辅材料费为 260 万元/年，每 3 年增长 10%。

2.外购燃料及动力费为 98万元/年，根据经济发展情况，每年约

5%上浮。

3.工资及福利费为 60 万元/每年，根据经济发展情况，每年约

5%上浮。

4.场地维护费

站前广场及配套设置在使用期间会产生一定损耗，每年维护费用

按收益的 3%测算

2.运营管理费

年需管理费等按经营收入的 2%计取。

3.折旧费

固定资产按平均年限法提取折旧，折旧年限按 20 年，净残值率

按照固定资产原值的 5％计算。

4.相关税费

增值税：租赁收入按 9%计算，服务收入 6%。

所得税：按 25%计算。

5.利息支出

本次拟发行地方政府专项债券 25,000.00 万元，期限 30年，假

设票面利率为 4.5%，在债券存续期按每半年付息，到期一次偿还本
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金。拟银行借款 68,720.00 万元，期限 20年，假设票面利率为 4.9%，

在债券存续期按每半年付息，测算如下：

表 3：专项债券还本付息测算表（金额单位：万元）

年度
期初本金

余额
本期新增

本期偿还

本金

期末本金

余额
融资利率 应付利息

应付本息

合计

2022 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 562.50 562.50

2023 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2024 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2025 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2026 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2027 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2028 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2029 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2030 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2031 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2032 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2033 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2034 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2035 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2036 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2037 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2038 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2039 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2040 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2041 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2042 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2043 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2044 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2045 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2046 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2047 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2048 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2049 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2050 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00
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年度
期初本金

余额
本期新增

本期偿还

本金

期末本金

余额
融资利率 应付利息

应付本息

合计

2051 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2052 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 562.50 25,562.50

合计 25,000.00 25,000.00 33,750.00 58,750.00

表 4：银行借款还本付息测算表（金额单位：万元）

年度
期初本金

余额
本期新增

本期偿还

本金

期末本金

余额
融资利率 应付利息

应付本息合

计

2022 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 1,684.38 1,684.38

2023 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2024 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2025 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2026 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2027 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2028 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2029 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2030 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2031 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2032 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2033 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2034 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2035 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2036 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2037 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2038 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2039 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2040 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2041 年 68,750.00 68,750.00 4.90% 3,368.75 3,368.75

2042 年 68,750.00 68,750.00 0.00 4.90% 1,684.38 70,434.38

合计 68,750.00 68,750.00 67,375.00 136,125.00

（三）项目运营损益表

项目运营损益表见表 5。
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（四）项目资金测算平衡表

项目资金测算平衡表见表 6。
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表 5：项目运营损益表 （单位：万元）

年度 2022年 10-12月 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

一、收入/成本/税金

营业收入 2,818.06 11,272.22 11,272.22 11,272.22 11,272.22 11,497.67 11,497.67 11,497.67 11,497.67 11,497.67 11,727.62

营业成本 326.37 1,305.50 1,313.12 1,345.65 1,354.05 1,381.03 1,417.28 1,427.01 1,437.22 1,477.63 1,507.41

税金及附加 103.31 407.50 495.97 584.22 672.43 768.76 858.50 948.18 414.97 414.68 422.96

息税折旧及摊销前

利润
2,388.37 9,559.23 9,463.13 9,342.35 9,245.74 9,347.87 9,221.89 9,122.47 9,645.47 9,605.35 9,797.25

二、折旧和摊销

总折旧和摊销 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39

息税前利润 -3,178.02 3,992.84 3,896.74 3,775.96 3,679.35 3,781.48 3,655.50 3,556.08 4,079.09 4,038.96 4,230.86

三、财务费用

利息支出 2,246.88 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75

总财务费用 2,246.88 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75

税前利润 -5,424.93 -500.95 -597.05 -717.83 -814.44 -712.30 -838.28 -937.70 -414.70 -454.82 -262.92

四、所得税

所得税费用

五、净利润 -5,424.93 -500.95 -597.05 -717.83 -814.44 -712.30 -838.28 -937.70 -414.70 -454.82 -262.92
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（续）表 5：项目运营损益表 （单位：万元）

年度 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

一、收入/成本/税金

营业收入 11,727.62 11,727.62 11,727.62 11,727.62 11,962.17 11,962.17 11,962.17 11,962.17 11,962.17 12,201.41

营业成本 1,519.23 1,564.30 1,577.34 1,591.02 1,660.20 1,675.29 1,691.14 1,747.28 1,764.75 1,802.36

税金及附加 422.90 422.59 422.53 422.46 430.61 430.54 430.46 430.08 429.99 438.57

息税折旧及摊销前利润 9,785.48 9,740.73 9,727.76 9,714.13 9,871.36 9,856.34 9,840.57 9,784.81 9,767.43 9,960.48

二、折旧和摊销 -

总折旧和摊销 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39

息税前利润 4,219.09 4,174.34 4,161.37 4,147.74 4,304.97 4,289.95 4,274.18 4,218.43 4,201.04 4,394.09

三、财务费用 -

利息支出 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 2,809.38

总财务费用 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 4,493.75 2,809.38

税前利润 -274.69 -319.44 -332.42 -346.04 -188.81 -203.83 -219.60 -275.36 -292.75 1,584.68

四、所得税

所得税费用 101.08

五、净利润 -274.69 -319.44 -332.42 -346.04 -188.81 -203.83 -219.60 -275.36 -292.75 1,483.60
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（续）表 5：项目运营损益表 （单位：万元）

年度 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年

一、收入/成本/税金

营业收入 12,201.41 12,201.41 12,201.41 12,201.41 12,445.44 12,445.44 12,445.44 12,445.44 12,445.44 6,347.18

营业成本 1,865.08 1,885.30 1,906.54 1,976.64 2,019.70 2,044.29 2,122.68 2,149.78 2,178.24 1,143.00

税金及附加 438.14 438.04 437.94 437.47 446.19 446.08 445.54 445.42 445.28 227.81

息税折旧及摊销前利润 9,898.20 9,878.07 9,856.93 9,787.31 9,979.55 9,955.08 9,877.22 9,850.25 9,821.92 4,976.36

二、折旧和摊销

总折旧和摊销 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 5,566.39 2,783.19

息税前利润 4,331.81 4,311.68 4,290.54 4,220.92 4,413.16 4,388.69 4,310.83 4,283.86 4,255.53 2,193.17

三、财务费用

利息支出 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 562.50

总财务费用 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 562.50

税前利润 3,206.77 3,186.64 3,165.51 3,095.89 3,288.12 3,263.66 3,185.80 3,158.82 3,130.50 1,630.65

四、所得税

所得税费用 801.69 796.66 791.38 773.97 822.03 815.91 796.45 789.71 782.62 407.66

五、净利润 2,405.08 2,389.98 2,374.13 2,321.92 2,466.09 2,447.74 2,389.35 2,369.12 2,347.87 1,222.99
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表 6：项目资金测算平衡表（单位：万元）

项目/年度 合计
建设期 运营期

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 377,116.49 3,006.96 12,027.82 12,027.82 12,027.82 12,027.82 12,268.38 12,268.38 12,268.38 12,268.38 12,268.38

经营活动支出 52,954.36 345.06 1,380.23 1,388.13 1,422.42 1,431.13 1,459.52 1,497.72 1,507.81 1,518.39 1,560.97

支付的各项税费 57,485.99 273.53 1,088.37 1,857.44 2,624.51 3,391.24 4,179.80 4,959.80 5,739.41 1,104.51 1,102.06

经营活动现金净流量 266,676.14 2,388.37 9,559.23 8,782.26 7,980.89 7,205.45 6,629.06 5,810.85 5,021.16 9,645.47 9,605.35

二、投资活动产生的现金

建设投资支出 114,941.00 114,941.00

投资活动现金净流量 -114,941.00 -114,941.00

三、融资活动产生的现金

资本金流入 23,437.88 23,437.88

债券融资款 25,000.00 25,000.00

银行借款 68,750.00 68,750.00

偿还债券本金 25,000.00

偿还银行借款本金 68,750.00

支付债券利息 33,750.00 562.50 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00

支付银行借款利息 67,375.00 1,684.38 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75

融资活动现金净流量 -77,687.13 114,941.00 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75

四、期初现金 2,388.37 7,453.84 11,742.35 15,229.49 17,941.18 20,076.49 21,393.59 21,921.00 27,072.73

当年现金变动 74,048.02 2,388.37 5,065.48 4,288.51 3,487.14 2,711.70 2,135.31 1,317.10 527.41 5,151.72 5,111.60

五、期末现金 74,048.02 2,388.37 7,453.84 11,742.35 15,229.49 17,941.18 20,076.49 21,393.59 21,921.00 27,072.73 32,184.33
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（续）表 6：项目资金测算平衡表（单位：万元）

项目/年度
经营期

2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 12,513.74 12,513.74 12,513.74 12,513.74 12,513.74 12,764.02 12,764.02 12,764.02 12,764.02 12,764.02 13,019.30

经营活动支出 1,592.27 1,604.52 1,652.00 1,665.51 1,679.70 1,752.68 1,768.32 1,784.75 1,843.87 1,861.97 1,901.41

支付的各项税费 1,124.22 1,123.74 1,121.01 1,120.48 1,119.91 1,139.97 1,139.35 1,138.70 1,135.34 1,134.62 1,258.49

经营活动现金净流量 9,797.25 9,785.48 9,740.73 9,727.76 9,714.13 9,871.36 9,856.34 9,840.57 9,784.81 9,767.43 9,859.40

二、投资活动产生的现金

建设投资支出

投资活动现金净流量

三、融资活动产生的现金

资本金流入

债券融资款

银行借款

偿还债券本金

偿还银行借款本金 68,750.00

支付债券利息 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00

支付银行借款利息 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 3,368.75 1,684.38

融资活动现金净流量 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -4,493.75 -71,559.38

四、期初现金 32,184.33 37,487.83 42,779.56 48,026.54 53,260.55 58,480.93 63,858.54 69,221.14 74,567.96 79,859.02 85,132.70

当年现金变动 5,303.50 5,291.73 5,246.98 5,234.01 5,220.38 5,377.61 5,362.59 5,346.82 5,291.06 5,273.68 -61,699.98

五、期末现金 37,487.83 42,779.56 48,026.54 53,260.55 58,480.93 63,858.54 69,221.14 74,567.96 79,859.02 85,132.70 23,432.72
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（续）表 6：项目资金测算平衡表（单位：万元）

项目/年度
经营期

2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 13,019.30 13,019.30 13,019.30 13,019.30 13,279.69 13,279.69 13,279.69 13,279.69 13,279.69 6,772.64

经营活动支出 1,967.43 1,988.39 2,010.40 2,084.18 2,129.27 2,154.75 2,237.24 2,265.33 2,294.82 1,204.17

支付的各项税费 1,955.36 1,949.50 1,943.34 1,921.78 1,992.89 1,985.77 1,961.68 1,953.82 1,945.57 999.77

经营活动现金净流量 9,096.50 9,081.41 9,065.55 9,013.34 9,157.52 9,139.17 9,080.77 9,060.54 9,039.30 4,568.70

二、投资活动产生的现金

建设投资支出

投资活动现金净流量

三、融资活动产生的现金

资本金流入

债券融资款

银行借款

偿还债券本金 25,000.00

偿还银行借款本金

支付债券利息 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 562.50

支付银行借款利息

融资活动现金净流量 -1,125.00 -1,125.00 -1,125.00 -1,125.00 -1,125.00 -1,125.00 -1,125.00 -1,125.00 -1,125.00 -25,562.50

四、期初现金 23,432.72 31,404.22 39,360.63 47,301.18 55,189.52 63,222.04 71,236.21 79,191.98 87,127.52 95,041.82

当年现金变动 7,971.50 7,956.41 7,940.55 7,888.34 8,032.52 8,014.17 7,955.77 7,935.54 7,914.30 -20,993.80

五、期末现金 31,404.22 39,360.63 47,301.18 55,189.52 63,222.04 71,236.21 79,191.98 87,127.52 95,041.82 74,048.02



17

（五）其他需要说明的事项

各项表格数据计算时若存在尾差系保留小数位数所致，数据无实

质性差异。

（六）总体评价

根据资金测算平衡分析，在满足假设条件的前提下，本项目预

期收益 266,676.14 万元，应还本付息 194,875.00 万元，项目收益

覆盖应偿还项目所有融资本息总额达到 1.37 倍。能够满足资金筹措

充足性的要求，期间不存在资金缺口，资金稳定性可以得到保证。

表 6：现金流覆盖倍数表（金额单位：万元）

融资方式

借贷本息支付

项目收益

本金 利息 本息合计

专项债券 25,000.00 33,750.00 58,750.00

266,676.14银行借款 68,750.00 67,375.00 136,125.00

合计 93,750.00 101,125.00 194,875.00

本息覆盖倍数 1.37

四、专项债券使用与项目收入缴库安排

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照《财政部关

于支持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的通知》（财预

〔2018〕161 号）等政府债券管理规定履行相应义务，接受财政部门

的监督和管理，并保证政府专项债券专款专用。

专项债券收支纳入政府预算管理，根据专项债券《信息披露文件》

规定的还本付息安排，项目单位（包括项目单位的管理单位）应以本

方案中的项目收入按照对应的缴库科目上缴财政，按时、足额支付政

府专项债券本息。
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五、项目风险分析

1.项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管

理水平等会对项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，

并且工期拖延将影响项目的现金流入，使项目净收益减少。

2.风险控制措施

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工

设备的施工队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在

承包商不能履行合同时确定损失额的条款），切实做好合同管理的工

作，可以达到抵御风险的目的。

六、事前项目绩效评估报告

（一）项目概况

项目建设单位济莱高速铁路有限公司，申请专项债券资金

25,000.00 万元，资金发行年限为 30年。

（二）评估内容

1.项目实施的必要性

2016 年 12 月 27 日，山东省发展和改革委员会提出”十三五”

期间，山东省将在既有高铁通达 7 市的基础上，让其他 10 市全部

高铁通达，实现”市通高铁”的目标，全省快速铁路通车里程将达到

3000 公里。在重点推进鲁南高铁、潍莱高铁前期工作的同时，郑济

高铁、滨州经东营至潍坊高铁和济南莱芜、济南至滨州城际铁路项目

前期工作同步展开。

2017 年 10 月党的十九大提出，要加强铁路、公路、水运、航

空等基础设施网络建设，建设交通强国。2018 年 6 月习近平总书记

视察山东时进一步做出重要指示：要加快基础设施互联互通，为高质
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量发展提供强力支撑。2019 年莱芜市行政区划调整，莱城区划归济

南市管辖，作为山东省会经济圈的重要组成部分，其提升区域辐射力

最有效途径即依托省会济南的核心优势，构造面向环渤海经济区乃至

全国的综合交通运输体系。济莱高铁建成后可实现区域资源共享，发

挥资源整合优势，强化莱芜区与沿线及周边城市的经济和交通联系，

并通过交通的便捷联系实现产业布局的重组分工，促进莱芜区与济南

市中心城区的协调发展，对增强中心城市的辐射功能，推动省会经济

圈快速发展等方面具有重要的意义。同时区域旅游资源丰富，具有悠

久历史和独特的自然景观，随着国民经济的进一步发展和市场经济体

制的不断完善，旅游业的蓬勃发展势必也将带来大量旅游客流。济莱

高铁建成后可为区域旅游客流提供安全、快捷、舒适的运输服务，以

其高标准、大能力为区域旅游业带来更大的发展机遇，对实现区域旅

游服务一体化，开发区域旅游资源、促进旅游产业快速发展等方面具

有一定的推进作用。2020 年 6 月，山东省提出将构建”一群两心三

圈”的区域发展格局，打造具有全球影响力的山东半岛城市群，支持

济南、青岛建设成为国家中心城市，推进省会、胶东、鲁南三大经济

圈区域一体化发展。山东先后出台了《贯彻落实〈中共中央、国务院

关于建立更加有效的区域协调发展新机制的意见〉的实施方案》、《关

于加快省会经济圈一体化发展的指导意见》等文件，突出省会经济圈

作为黄河流域生态保护和高质量发展示范区、全国动能转换区域传导

引领区、世界文明交流互鉴新高地的功能定位。

济南市是山东省省会，国家历史文化名城，环渤海地区南翼的中

心城市，是黄河流域下游中心城市，也是新旧动能转换综合试验区和”

三核引领”中一核。根据《济南市城市总体规划（2011-2020 年）》
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的城市发展目标，要把济南市打造为全国重要的区域性经济中心、金

融中心、物流中心和科技创新中心，建设与山东经济文化强省相适应

的现代泉城。为适应济南城市发展由空间拓展向高质量发展转型的内

在需求，推进全域统筹协调发展，需要进一步形成”东强、西兴、南

美、北起、中优”城市发展新格局。围绕建设”大强美富通”现代化

国际大都市的目标，济南市将加快编制济南市发展战略规划

（2020-2050），突出扩大城市规模，加快培育高质量发展的重要增

长极，更好发挥辐射带动作用。突出提升城市能级，加快城市有机更

新，提升产业能级、创新能级、开放能级、服务能级，着眼于更好满

足市民群众日益增长的美好生活需要；突出优化城市布局，统筹推进

东西南北中发展。

2.项目实施的收益性

根据资金测算平衡分析，在满足假设条件的前提下，本项目预期

收益 266,676.14 万元，应还本付息 194,875.00 万元，项目收益覆

盖应偿还项目所有融资本息总额达到 1.37 倍。能够满足资金筹措充

足性的要求，期间不存在资金缺口，资金稳定性可以得到保证。

3.项目建设投资合规性

济莱高铁莱芜北站综合配套建设项目已由山东省交通规划设计

院集团有限公司编制项目申请报告。

4.项目成熟度

济莱高铁莱芜北站综合配套建设项目手续完善成熟，2021 年 10

月，山东省交通规划设计院集团有限公司对本项目出具《济莱高铁莱

芜北站综合配套建设项目》。

5.项目资金来源和到位可行性
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项目资本金为 23,437.88 万元，占总投资的比例为 20.00%，本

次发行专项债券 25,000.00 万元,占总投资的比例为 21.33%，拟银

行借款 68,750.00 万元,占总投资的比例为 58.67%。

6.项目收入、成本、收益预测合理性

本项目收入包括停车收费收入、广告媒体运营收入、商业地块出

租收入，总成本费用包括工场地维护费、运营管理费、折旧费、利息

支出等，预测合理。

7.债券资金需求合理性

济莱高铁莱芜北站综合配套建设项目建设期具体时间为2022年3

月-2022年9月。根据项目工程进度，2022年债券资金需求与投资进度、

支出进度相匹配。

8.项目偿债计划可行性和偿债风险点及应对措施

重点围绕拟建项目建设实施的合法性、合理性、可行性和可控性

等方面开展广泛调查，充分听取、全面收集公众和各利益相关者的态

度、意见和诉求，听取合理化建议，为风险分析、风险识别、风险估

计、风险等级判断和制定风险防范、化解措施奠定基础。主要情况如

下：

主要调查内容:拟建项目的合法性；拟建项目的合理性；拟建项

目的可行性；拟建项目的可控性；拟建项目建设影响区域情况；利益

相关者对拟建项目建设实施的意见和诉求；拟建项目所在地政府及其

有关部门、基层政府和基层组织、社会团体的态度；媒体对拟建项目

建设实施的态度；同类项目曾引发的社会稳定风险。

（1）社会稳定风险分析调查情况
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1）调查内容与范围

拟建项目的合法性：主要采取文献法。查阅相关政策法规、文献

资料以及项目有关文件，以达到研究调查的目的。项目所在地自然和

社会环境状况：主要采取文献法、座谈法。通过实地踏勘、查阅区域

相关经济社会资料、项目相关专项报告等手段，全面了解相关情况。

所在地政府及有关部门、基层政府和基层组织对项目建设实施的

态度：主要采取访谈法、问卷法。通过公示、座谈会、问卷调查等手

段进行调查。项目利益相关者对项目建设实施的意见及诉求：主要采

取访谈法、问卷法。通过公示、实地踏勘、沿线张贴公示、问卷调查

等手段进行调查。同类项目曾引发的社会稳定风险：主要采取文献法

及访谈法。查阅相关资料，对相关道路所有者、建设者进行访谈，调

查相关情况。

2）利益相关者

凡项目涉及到利益相关者切身利益、容易引发社会稳定风险的因

素，都应纳入调查范围，应当涵盖拟建项目建设和运行可能产生负面

影响的范围。利益相关者主要涉及建设方案、生态环境保护、施工措

施及对周边生产生活的其他影响等，通过广泛调查、充分收集各方意

见和诉求的目的，针对社会各界和群众意见、建议，开展风险分析。

本项目位于济南市莱芜区，本次调查涉及的沿线公众主要位于张

家洼街道。为充分了解项目周边公众的意见，切实保护受影响人群的

利益，本次风险调查工作在项目周边受影响范围内的部分社区等人口

密集的地方及重要的企事业单位、社会团体张贴公告，现场解释、宣
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传本项目及社会稳定风险分析工作。通过现场问卷调查，广泛征求项

目周边社区居民、企事业单位、社会团体对本项目的了解、支持情况

及有何建议和诉求。

3）媒体舆情。

媒体对本项目面向社会公开公示，广泛征求居民意见的做法表示

支持和肯定。鉴于本项目工程建设的重要性、必要性和迫切性，媒体

舆情导向是大力支持本项目的建设。

9.绩效目标合理性

绩效目标是经过了充分论证和合理测算。所采取的措施是切实可

行的，并能确保绩效目标如期实现，综合考虑成本效益。

（三）评估结论

济莱高铁莱芜北站综合配套建设项目收益 266,676.14 万元，项

目债券本息 194,875.00 万元，本息覆盖倍数为 1.37，符合专项债

发行要求；项目可以以相较银行贷利率更优惠的融资成本完成资金筹

措,为本项目提供足够的资金支持,保证本项目的顺利施工。项目建设

符合本地区的经济发展水平，能在较短时间内为本地区社会和人文环

境所接受。项目建成后能改善农民生活环境，提高农民生活质量。但

该项目在绩效目标细化、项目退出清理调整机制、项目全过程制度建

设、筹资风险应对措施等方面存在不足。总的来说，本项目绩效目标

指向明确，与相应的财政支出范围、方向、效果紧密相关，项目绩效

可实现性较强，实施方案比较有效，资金投入风险基本可控，本项目

事前绩效评估可行, 项目予以支持。
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