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一、 项目基本情况 

（一）项目名称 

2021年城区配电工程 

（二）项目单位 

本项目立项单位为梁山县住房和城乡建设局，机构地址：山东

省济宁市梁山县人民北路 25 号；统一社会信用代码证书：

11370832MB2799274T；主要职责是：贯彻执行国家和省市有关住房

和城乡建设的方针、政策和法律、法规。拟订全县住房和城乡建设

发展战略、发展规划并组织实施；负责推进新型城镇化建设，提高

城镇化质量；承担推进建筑节能、城镇减排的责任；指导全县建筑

活动，组织实施房屋建筑、市政工程、环卫、园林等基础设施和人

防工程招标投标活动的监督；执行工程建设实施阶段的国家、地方

标准、统一定额和行业标准；承担房屋建筑、市政工程、环卫、园

林等基础设施和人防工程质量安全监管责任；承担县政府确定的城

市建设和重点基础设施建设工程组织实施责任等。 

(三)项目规划审批 

2020年 12月 27日，梁山县行政审批服务局出具《关于拟使用

宗地土地利用规划性质和规划选址的说明》（梁审服土用﹝2020﹞

226号），同意拟选位置，且无需新增用地。 

2021年 3月 18日，本项目环境影响登记表完成备案（备案号：

202137083200000091）。 

2020年 11月 6日，梁山县行政审批服务局对本项目做出《关于
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2021年城区配电工程可行性研究报告的批复》（梁审服投字﹝2020﹞

217号），经审查，同意本项目立项，并对项目建设地点、建设规模

及内容、总投资及资金来源、建设期限进行了批复。 

（四）项目规模与主要建设内容 

1.项目区位：本项目建设地点位于梁山县城区。 

2.项目建设规模和建设内容：本项目在梁山大道、银山路、水

泊西路、人民南路、水泊东路北延、交通路、文化路、迎宾路、凤

园路、水泊东路南段、桃花山路、凤凰山路、水泊南路（汇通路-规

划路）、梁济路、西环南延、水泊南路、虎头峰路、工人路、水浒街、

忠义路、泰山路、天魁路等道路一侧进行地下管线埋设、电缆敷设

高压开关等设备、城区路灯变压器安装及基础施工，敷设电网长度

35.63公里。 

（五）项目建设期限 

项目建设期共 25个月，具体为 2020年 12月至 2022年 12月。

二、项目投资估算及资金筹措方案 

（一）投资估算 

1.编制依据及原则 

（1）投资估算主要采用建设部颁发的《全国市政工程投资估算

指标》以及济宁市类似工程实际情况进行调整。 

（2）《市政工程可行性研究投资估算编制办法》（2007年）。 
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（3）采用现行的《山东省市政工程消耗量定额》、《山东省市政

工程费用定额》、《山东省建筑（安装）工程价目表》、《山东省市政

工程价目表》。 

（4）国家发展计划委员会建设部《工程勘察设计收费标准》

（2002）。 

（5）其它工程费用 

主要采用建设部《市政工程可行性研究投资估算编制办法》中

其它费用定额，并结合当地其体情况而定。 

建设单位管理费：按照《基本建设财务管理规定》（财建［2002］

394号）进行计算； 

工程建设监理费：按照《国家发展改革委 建设部关于印发<建

设工程监理与相关服务收费管理规定>的通知》发改价格【2007】670

号； 

跟踪审计费：按照山东省物价局、山东省建设厅[2004]239号文

进行计算； 

工程项目管理费：按工程费用的 1％计取。； 

项目前期工作咨询费：用于本项目可行性研究编制和评估费，

按国家计委价格「1999」1283号文件“关于建设项目前期工程咨询

收费暂行规定”计取；  

环境影响咨询服务费：用于本项目环境影响评价大纲、报告书

的编制费、评估费用。《国家计委、国家环境保护总局关于规范环境

影响咨询收费有关问题的通知》计价格【2002】125号文件“关于规

范环境影响咨询收费有关问题的通知”计取； 

工程保险费：按照工程费用的 0.6%计算； 
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勘察、测量、设计费：按国家有关规定计算； 

基本预备费： 按第一、二部分费用之和的 10%计算； 

（6）项目《可行性研究报告》。 

2.估算总额 

本项目总投资为 71,300.00万元，其中：建筑工程费 54,359.79

万元，设备购置费 4,138.61 元，工程安装费用 224.18 万元，预备

费 3,120.95万元，工程建设其他费用 9,456.47万元。 

（二）资金筹措方案 

1.资金筹措原则 

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融资的可

能。 

（2）发行政府专项债券向社会筹资。 

2.资金来源 

考虑资金成本，结合项目实际情况，为减轻财务负担，提高资

金流动性，本项目业主单位根据国家有关规定，初步确定项目资金

来源如下： 

表 1：资金结构表 

资金结构 金额（万元） 占比 备注 

估算总投资 71,300.00 100%  

一、资本金 21,300.00 29.87%  

自有资金 21,300.00 29.87%  

二、债务资金 50,000.00 70.13%  

专项债券 50,000.00 70.13%  

银行借款      
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三、项目预期收益、成本及融资平衡情况 

（一）运营收入预测 

根据项目可行性研究报告，本项目收入主要为电力输配送收入。 

表 2：运营收入估算表（单位：万元） 

年度 电力输配送收入 

2023年 6,769.70 

2024年 6,769.70 

2025年 6,769.70 

2026年 6,769.70 

2027年 6,769.70 

2028年 6,972.79 

2029年 6,972.79 

2030年 6,972.79 

2031年 6,972.79 

2032年 6,972.79 

2033年 7,181.97 

2034年 7,181.97 

2035年 7,181.97 

2036年 7,181.97 

2037年 7,181.97 

2038年 7,397.43 

2039年 7,397.43 

2040年 7,397.43 

2041年 7,397.43 

2042年 7,397.43 

合计 141,609.45 

收入预测方法说明： 

收入预测方法说明：年营运收入=数量×单价。 
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项目建成后，项目建设单位向项目使用单位收取电网输配送费，

收费标准根据山东省发展和改革委员会《关于进一步降低一半工商

业电价的通知》（鲁发改价格〔2019〕510号），山东省电网输配送

费为 0.1919元/kWh（1-10kv）。本项目建成后，前 5年年输电量约

为 35,277.00万 kWh，以后年度输电量按每 5年上涨 3%计算，运营

期前 5年收入约为 6,769.70万元/年。 

（二）运营成本预测 

本项目运营成本主要为电网维修费，年度运营支出预测如下： 

表 3：运营支出估算表（单位：万元） 

年度 电网维修费 税金 合计 

2023年  80.17  55.90  136.07  

2024年  80.17  55.90  136.07  

2025年  80.17  55.90  136.07  

2026年  80.17  55.90  136.07  

2027年  80.17  55.90  136.07  

2028年  84.18  57.57  141.75  

2029年  84.18  57.57  141.75  

2030年  84.18  57.57  141.75  

2031年  84.18  57.57  141.75  

2032年  84.18  57.57  141.75  

2033年  88.39  59.30  147.69  

2034年  88.39  59.30  147.69  

2035年  88.39  59.30  147.69  

2036年  88.39  59.30  147.69  

2037年  88.39  59.30  147.69  

2038年  92.81  61.08  153.89  

2039年  92.81  61.08  153.89  

2040年  92.81  61.08  153.89  

2041年  92.81  61.08  153.89  

2042年  92.81  61.08  153.89  

合计  1,727.75  1,169.25  2,897.00  

成本预测方法说明： 
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1.本工程对敷设的电网向项目使用单位收取电网输配送费，因

此在计算成本时，不再计原材料、燃料动力、工资福利等，项目运

营成本主要指电网维修费。本项目敷设电网长度为 35.63 公里，电

网维修费约为 2.25万元/年•公里，因此电网年维修费约为 80.17万

元，并按每 5年上涨 5%计算。 

2.相关税费 

本项目相关税费主要包括增值税、城市维护建设税、教育费附

加。增值税税率为 9%，城市维护建设税税率为增值税的 5%，教育费

附加税率为增值税的 3%，地方教育费附加税率为增值税的 2%。 

（三）利息支出 

根据本项目资金筹措计划，建设期拟发行地方政府专项债券

50,000.00 万元，2021 年山东省政府专项债券（三十九期）已发行

8,000.00万元，利率 3.53%，期限 20年；2021年山东省政府专项债

券（五十九期）已发行 2,000.00万元，利率 3.50%，期限 20年；2022

年山东省政府专项债券（三期）已发行 10,000.00万元，利率 3.26%，

期限 20年；本期 2022年 2月拟发行专项债券 1,000.00万元，2022

年下半年拟发行 29,000.00万元，利率 4.5%，期限 20年，每半年付

息一次，到期一次偿还本金。本项目还本付息预测如下： 

表 4-1：债券发行计划表（单位：万元） 

序号 发行年份 发行规模 利率 期限 

1 2021年 9月 8,000.00 3.53% 20年 

2 2021年 11月 2,000.00 3.5% 20年 

3 2022年 1月 10,000.00 3.26% 20年 
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序号 发行年份 发行规模 利率 期限 
4 2022年 2月 1,000.00 4.5% 20年 

5 2022年下半年 29,000.00 4.5% 20年 

表 4-2：债券存续期还本付息测算表-汇总（单位：万元） 

年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 

当年偿 

还利息 

当年还本

付息合计 

2021年 
 8,000.00  8,000.00 

  
8,000.00 2,000.00  10,000.00 

2022年 

10,000.00 10,000.00  20,000.00 

537.90 537.90 20,000.00 1,000.00  21,000.00 

21,000.00 29,000.00  50,000.00 

2023年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2024年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2025年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2026年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2027年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2028年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2029年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2030年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2031年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2032年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2033年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2034年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2035年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2036年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2037年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2038年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2039年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2040年 50,000.00   50,000.00  2,028.40   2,028.40  

2041年 
50,000.00  8,000.00 42,000.00 

2,028.40 12,028.40 
42,000.00  2,000.00 40,000.00 

2042年 

40,000.00  10,000.00 30,000.00 

1,490.50 41,490.50 30,000.00  1,000.00 29,000.00 

29,000.00  29,000.00  
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年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 

当年偿 

还利息 

当年还本

付息合计 

合计  50,000.00 50,000.00   40,568.00   90,568.00  

表 4-3：债券存续期还本付息测算表-2021年 9月（单位：万元） 

年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
利率 

当年偿 

还利息 

当年还本 

付息合计 

2021年  8,000.00  8,000.00 3.53%   

-
2022年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2023年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2024年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2025年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2026年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2027年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2028年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2029年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2030年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2031年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2032年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2033年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2034年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2035年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2036年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2037年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2038年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2039年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2040年 8,000.00   8,000.00 3.53% 282.40 282.40 

2041年 8,000.00  8,000.00  3.53% 282.40 8,282.40 

合计  8,000.00 8,000.00   5,648.00 13,648.00 

表 4-4：债券存续期还本付息测算表-2021年 11月（单位：万元） 

年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
利率 

当年偿 

还利息 

当年还本 

付息合计 

2021年  2,000.00  2,000.00 3.50%   

-
2022年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2023年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 
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年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
利率 

当年偿 

还利息 

当年还本 

付息合计 

2024年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2025年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2026年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2027年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2028年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2029年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2030年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2031年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2032年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2033年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2034年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2035年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2036年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2037年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2038年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2039年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2040年 2,000.00   2,000.00 3.50% 70.00 70.00 

2041年 2,000.00  2,000.00  3.50% 70.00 2,070.00 

合计  2,000.00 2,000.00   1,400.00 3,400.00 

表 4-5：债券存续期还本付息测算表-2022年 1月（单位：万元） 

年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
利率 

当年偿 

还利息 

当年还本 

付息合计 

2022年  10,000.00  10,000.00 3.26% 163.00 163.00 

2023年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2024年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2025年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2026年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2027年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2028年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2029年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2030年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2031年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 
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年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
利率 

当年偿 

还利息 

当年还本 

付息合计 

2032年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2033年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2034年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2035年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2036年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2037年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2038年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2039年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2040年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2041年 10,000.00   10,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2042年 10,000.00  10,000.00  3.26% 163.00 10,163.00 

合计  10,000.00 10,000.00   6,520.00 16,520.00 

表 4-6：债券存续期还本付息测算表-2022年 2月（单位：万元） 

年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
利率 

当年偿 

还利息 

当年还本 

付息合计 

2022年  1,000.00  1,000.00 4.50% 22.50 22.50 

2023年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2024年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2025年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2026年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2027年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2028年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2029年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2030年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2031年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2032年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2033年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2034年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2035年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2036年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2037年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2038年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 
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年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
利率 

当年偿 

还利息 

当年还本 

付息合计 

2039年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2040年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2041年 1,000.00   1,000.00 4.50% 45.00 45.00 

2042年 1,000.00  1,000.00  4.50% 22.50 1,022.50 

合计  1,000.00 1,000.00   900.00 1,900.00 

（四）项目运营损益表 

项目运营损益表见表 5。 

（五）项目资金测算平衡表 

项目资金测算平衡表见表 6。 
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表 5：项目运营损益表（单位：万元） 
年度 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 

一、收入/成本/税金           

营业收入  6,769.70   6,769.70   6,769.70   6,769.70   6,769.70   6,972.79   6,972.79   6,972.79   6,972.79   6,972.79  

营业成本  80.17   80.17   80.17   80.17   80.17   84.18   84.18   84.18   84.18   84.18  

税金及附加  55.90   55.90   55.90   55.90   55.90   57.57   57.57   57.57   57.57   57.57  

息税折旧及摊销前利润  6,633.63   6,633.63   6,633.63   6,633.63   6,633.63   6,831.04   6,831.04   6,831.04   6,831.04   6,831.04  

二、折旧和摊销           

总折旧和摊销  3,262.19   3,263.19   3,264.19   3,265.19   3,266.19   3,267.19   3,268.19   3,269.19   3,270.19   3,271.19  

息税前利润  3,371.44   3,370.44   3,369.44   3,368.44   3,367.44   3,563.85   3,562.85   3,561.85   3,560.85   3,559.85  

三、财务费用           

利息支出  2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40  

总财务费用  2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40   2,028.40  

税前利润  1,343.04   1,342.04   1,341.04   1,340.04   1,339.04   1,535.45   1,534.45   1,533.45   1,532.45   1,531.45  

四、所得税           

所得税费用  335.76   335.51   335.26   335.01   334.76   383.86   383.61   383.36   383.11   382.86  

五、净利润  1,007.28   1,006.53   1,005.78   1,005.03   1,004.28   1,151.59   1,150.84   1,150.09   1,149.34   1,148.59  
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（续）表 5：项目运营损益表（单位：万元） 
年度 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 

一、收入/成本/税金           

营业收入 7,181.97 7,181.97 7,181.97 7,181.97 7,181.97 7,397.43 7,397.43 7,397.43 7,397.43 7,397.43 

营业成本 88.39 88.39 88.39 88.39 88.39 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81 

税金及附加 59.30 59.30 59.30 59.30 59.30 61.08 61.08 61.08 61.08 61.08 

息税折旧及摊销前利润 7,034.28 7,034.28 7,034.28 7,034.28 7,034.28 7,243.54 7,243.54 7,243.54 7,243.54 7,243.54 

二、折旧和摊销           

总折旧和摊销 3,272.19 3,273.19 3,274.19 3,275.19 3,276.19 3,277.19 3,278.19 3,279.19 3,280.19 3,281.19 

息税前利润 3,762.09 3,761.09 3,760.09 3,759.09 3,758.09 3,966.35 3,965.35 3,964.35 3,963.35 3,962.35 

三、财务费用           

利息支出 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 1,490.50 

总财务费用 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 1,490.50 

税前利润 1,733.69 1,732.69 1,731.69 1,730.69 1,729.69 1,937.95 1,936.95 1,935.95 1,934.95 2,471.85 

四、所得税           

所得税费用 433.42 433.17 432.92 432.67 432.42 484.49 484.24 483.99 483.74 617.96 

五、净利润 1,300.27 1,299.52 1,298.77 1,298.02 1,297.27 1,453.46 1,452.71 1,451.96 1,451.21 1,853.89 
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表 6：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 合计 
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 

一、经营活动产生的现金            

经营活动收入 141,609.45    6,769.70 6,769.70 6,769.70 6,769.70 6,769.70 6,972.79 6,972.79 

经营活动支出 1,727.75    80.17 80.17 80.17 80.17 80.17 84.18 84.18 

支付的各项税费 1,169.25    55.90 55.90 55.90 55.90 55.90 57.57 57.57 

经营活动产生的现金净额 138,712.45    6,633.63 6,633.63 6,633.63 6,633.63 6,633.63 6,831.04 6,831.04 

二、投资活动产生的现金            

建设成本支出 70,762.10 5,000.00 20,000.00 45,762.10        

建设期利息 537.90   537.90        

投资活动产生的现金净额 -71,300.00           

三、融资活动产生的现金            

资本金 21,300.00 5,000.00 10,000.00 6,300.00        

专项债券 50,000.00  10,000.00 40,000.00        

银行借款            

偿还债券本金 50,000.00           

偿还银行借款本金            

支付债券利息 40,030.10    2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 

支付银行借款利息            

融资活动产生的现金净额 -18,730.10 5,000.00 20,000.00 46,300.00 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 

四、期末现金 48,682.35    4,605.23 4,605.23 4,605.23 4,605.23 4,605.23 4,802.64 4,802.64 

五、累计盈余     4,605.23 9,210.46 13,815.69 18,420.92 23,026.15 27,828.79 32,631.43 
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（续）表 6：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 

2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 

一、经营活动产生的现              

经营活动收入 6,972.79 6,972.79 6,972.79 7,181.97 7,181.97 7,181.97 7,181.97 7,181.97 7,397.43 7,397.43 7,397.43 7,397.43 7,397.43 

经营活动支出 84.18 84.18 84.18 88.39 88.39 88.39 88.39 88.39 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81 

支付的各项税费 57.57 57.57 57.57 59.30 59.30 59.30 59.30 59.30 61.08 61.08 61.08 61.08 61.08 

经营活动产生的现金净 6,831.04 6,831.04 6,831.04 7,034.28 7,034.28 7,034.28 7,034.28 7,034.28 7,243.54 7,243.54 7,243.54 7,243.54 7,243.54 

二、投资活动产生的现              

建设成本支出              

建设期利息              

投资活动产生的现金净              

三、融资活动产生的现              

资本金              

专项债券              

银行借款              

偿还债券本金            10,000.00 40,000.00 

偿还银行借款本金              

支付债券利息 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 2,028.40 1,490.50 

支付银行借款利息              

融资活动产生的现金净 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -2,028.40 -12,028.40 -41,490.50 

四、期末现金 4,802.64 4,802.64 4,802.64 5,005.88 5,005.88 5,005.88 5,005.88 5,005.88 5,215.14 5,215.14 5,215.14 -4,784.86 -34,246.96 

五、累计盈余 37,434.07 42,236.71 47,039.35 52,045.23 57,051.11 62,056.99 67,062.87 72,068.75 77,283.89 82,499.03 87,714.17 82,929.31 48,682.35 
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（六）其他需要说明的事项 

1.拟发行专项债券 50,000.00 万元，于 2021 年 9 月已发行

8,000.00 万元，利率 3.53%，期限为 20 年；2021 年 11 月已发行

2,000.00 万元，利率 3.50%，期限为 20 年；2022 年 1 月已发行

10,000.00万元，利率 3.26%，期限 20年；假设本期 2022年 2月拟

发行专项债券1,000.00万元，2022年下半年拟发行29,000.00万元，

利率 4.5%，期限 20年，每半年付息一次，到期一次偿还本金。 

2.各项表格数据计算时若存在尾差系保留小数位数所致，数据

无实质性差异。 

（七）小结 

本项目主要收入是电力输配送收入，项目建设资金包含项目资

本金及融资资金。通过对收入以及相关营运成本、税费的估算，测

算得出本项目可用于资金平衡的项目的息前净现金流量为

138,712.45万元，融资本息合计为 90,568.00万元，项目收益覆盖

项目融资本息总额倍数达到 1.53倍。 

表 7：现金流覆盖倍数表-2021年城区配电工程 

（金额单位：万元） 

融资方式 
借贷本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

专项债券 50,000.00 40,568.00 90,568.00  

融资合计 50,000.00 

1.53 

40,568.00  90,568.00  138,712.45   

覆盖倍数 1.53 
 

四、专项债券使用与项目收入缴库安排 

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照《财政部

关于支持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的通知》（财预
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〔2018〕161号）等政府债券管理规定履行相应义务，接受财政部门

的监督和管理，并保证政府专项债券专款专用。 

专项债券收支纳入政府预算管理，根据专项债券《信息披露文

件》规定的还本付息安排，项目单位（包括项目单位的管理单位）

应以本方案中的项目收入按照对应的缴库科目上缴财政，按时、足

额支付政府专项债券本息。 

五、项目风险分析 

（一）与项目建设相关的风险 

1.项目合法行、合理性遭质疑的风险。 

风险内容：该项目的建设是否与现行政策、法律、法规相抵触，

是否有充分的政策、法律依据；该项目是否坚持严格的审查审批和

报批程序；是否经过严谨科学的可行性研究论证；建设方案是否具

体，详实，配套措施是否完善。 

风险评价：本项目履行土地、相关规划、环境影响评价、项目

立项（可研报告及评审）、初步设计、施工图设计等合法程序，程

序合法，手续齐全，项目合法性、合理性遭质疑的风险很小。 

2.项目可能造成环境破坏和居民居住环境改变的风险。 

风险内容：项目在建设期间可能对环境产生的影响包括施工噪

声、粉尘、废弃土石方、生态破坏的影响等，项目在运营期间可能

对环境产生的影响主要包括汽车尾气、噪声、事故风险等。 

风险评价：项目造成环境破坏的风险较小。 

本项目主要是在现有道路上进行建设，施工期间的噪声、粉尘、

废弃土石方、会对周边环境产生一定的影响。项目在施工期间严格

按照设计方案进行施工， 严格依照环境保护及水土保持投资预算投



19 
 

入保护措施建设，做好各项防治，废弃土石方集中堆放，对路面进

行洒水处理粉尘，在白天进行施工作业，此外本项目为环境保护项

目，建成后可以改善当地的水体、居住环境，群众支持度较高。 

（二）与项目收益相关的风险 

1.经济风险 

经济风险因国民经济状况变化因素主要是指一系列与经济环境

和经济发展有关的不确定因素。包括：财务风险、融资风险、管理

风险、工程招投标风险、国民经济状况变化风险。 

2.数量达不到预期风险 

从财务分析中的敏感性分析计算表可知，项目收益对数量较为

敏感，如果市场供需态势发生较大变化，用量项目需求减少，将会

对项目的收益带来一定风险。 

3.运营成本增加风险 

项目建成后的运营管理，特别是日常检查、养护、大修和安全

等方面的管理存在一定的风险，项目管理部门的运营管理水平直接

关系到项目投入运营后的正常安全运营及运营效益。 

六、事前项目绩效评估报告 

（一）项目概况 

2021年城区配电工程实施单位为梁山县住房和城乡建设局，建

设地点位于梁山县城区。项目建设规模和建设内容为：本项目在梁

山大道、银山路、水泊西路、人民南路、水泊东路北延、交通路、

文化路、迎宾路、凤园路、水泊东路南段、桃花山路、凤凰山路、
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水泊南路（汇通路-规划路）、梁济路、西环南延、水泊南路、虎头

峰路、工人路、水浒街、忠义路、泰山路、天魁路等道路一侧进行

地下管线埋设、电缆敷设高压开关等设备、城区路灯变压器安装及

基础施工，敷设电网长度 35.63公里。 

拟申请专项债券 50,000.00 万元用于项目建设，本次拟申请

1,000.00万元。 

（二）评估内容 

1.项目实施的必要性 

（1）项目符合国家政策法规，有利于地方经济效益 

电网建设是电网线路分布的源头。电网建设要与地方发展规划

相衔接，纳入地方总体规划中。电网路线分布规划从根本上说，是

为实现地方经济发展而采取的一种措施，其根本目的在于实现地方

整体效益，促进地方经济发展。 

（2）城市发展现代化的要求 

城市配电网应优化网络结构，合理配置电压等级序列，优化中

性点接地方式、短路电流控制水平等技术环节，提高装备水平，建

设节约型、环保型、智能型配电网。因此本项目的建设，有利于完

备城市供电网络，促进城市现代化进程。 

（3）总体规划的要求 

梁山县是济宁市西北部以旅游为目的的城市，是以发展旅游、

现代制造业为主的生态宜居城市、是济宁市西北部的重要城市之一。

根据总体规划要求，梁山县要实施“生态优先、完善功能、彰显特
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色、魅力营城”的发展战略，明确提出: 将加强生态保护、做大做

强旅游产业、实现全面协调可持续发展作为发展战略，坚持可持续

发展，完善城市功能，将梁山县建设成为经济实力雄厚、科学教育

发达、产业结构优化、服务体系先进、社会就业充分、空间布局合

理、基础设施完善、生态环境良好、宜居宜业宜游的幸福梁山。 

为了更快、更好的实现建设“科学、富强、环保、宜居幸福梁

山”的目标，确保城市基础设施完善，保证城市发展具有充足的能

源供应，进行梁山县城区配电工程建设项目，符合梁山县总体规划

要求。 

2.项目实施的公益性 

城市配电网是配电网系统主要的负荷中心，具有用电量大、负

荷密度高、安全可靠和供电质量要求高等特点，随着现代化的建设

和人们生活水平的提高，城市对配电网的供电能力和供电质量都提

出了更高的要求。电网的网络结构是影响电网供电质量和供电可靠

性的主要因素，关系到整个地区电网的长期发展，是电网发展的基

础，配电网是整个电网结构中最靠近用户的电网，配电网的供电可

靠性、供电质量、供电量等都要通过配电网体现出来，其网络结构

是否合理是决定配电网质量高低的关键因素之一。配电网系统的投

资占整个供电系统的 50%及运行成本的 20%。电缆线路以及其他电

力设备一经铺设，便要经历很长的时间跨度，建设、运行及维护费

用都很大。而且 13%的电能损失是在配电系统中发生的，80%的用

户停电是由于配电网系统的原因引起的，因此，完善城市配电网络，
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大幅度地提高供电质量和可靠性，对提高电力企业的经济效益与竞

争力，降低电网电能损耗、节约能源具有很大的现实意义，对城市

社会经济发展亦有重大的现实意义。 

3．项目实施的收益性 

经估算，项目平均每年可创收 7,080.47万元。通过与运营成本

对比分析，到期预计可达到的资金覆盖倍数为 1.53倍，因此该项目

实施的收益性可观。 

4.项目建设投资合规性 

项目的实施符合国家及地方发展规划，是全面提高经济效益的

必然要求。2020年 11月 6日，梁山县行政审批服务局对本项目做出

《关于 2021 年城区配电工程可行性研究报告的批复》（梁审服投字

﹝2020﹞217号），经审查，同意本项目立项，并对项目建设地点、

建设规模及内容、总投资及资金来源、建设期限进行了批复。 

5.项目成熟度 

通过工程分析，该项目的选址合理，项目实施进度安排合理，

工程设计和功能要求规范，消防、环保和劳动卫生符合有关规范要

求。因此从项目实施角度分析，该项目的实施是比较成熟的。 

6.项目资金来源和到位可行性 

本项目资本金 21,300.00万元，占总投资 29.87%，为项目单位

自有资金；发行专项债券筹资 50,000.00万元，占总投资 70.13%。

资金来源渠道及筹措程序合规。项目总投资为 71,300.00 万元，但

未直接通过申请财政现有资金的渠道获取，而是主要通过发行专项
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债和银行贷款筹集，资金支持方式科学，到位可行性强。 

7.项目收入、成本、收益预测合理性 

项目收入是在结合济宁及济宁周边地区相同业务基础上，参照

国家发改委、建设部颁发的《建设项目经济评价方法与参数》(第三

版)规定的原则和要求进行预测，估算数据合理。 

8.债券资金需求合理性 

项目总投资为 71,300.00 万元，发行专项债券筹资 50,000.00

万元，占总投资 70.13%，本项目资本金 21,300.00万元，占总投资 

29.87%，项目资本金不低于项目总投资的 20%，因此债券资金需求合

理。 

9.项目偿债计划可行性和偿债风险点及应对措施 

本项目收入为电力输配送收入，结合项目所处区域及行业运营

情况，合理考虑该项目的运营期收入，通过测算本期覆盖倍数及收

益平衡抗压测试，项目偿债计划可行。 

本工程项目投资大、耗用资源较多，并且项目建成后经营收入

受到宏观经济及市场的影响，若未能按计划实现收入将导致不能偿

还到期债券本息。 

若某一年度内，上述假设条件未能满足，导致相关收益不能按

进度足额到位，出现债务还本付息资金短缺，项目实施单位拟通过

增加项目资本金方式进行弥补，确保项目顺利实施。 

10.绩效目标合理性 

（1）目标明确 
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项目绩效目标设定明确，与部门单位的职责和中长期规划目标、

年度工作目标一致，项目受益群体定位准确，绩效目标和指标设置

与项目高度相关。 

（2）目标合理 

项目绩效目标与项目预计解决的问题相匹配，绩效目标与现实

需求匹配，绩效目标具有一定的前瞻性和挑战性。绩效指标已经细

化、量化，指标值设置合理。 

（三）评估结论 

2021 年城区配电工程累计可用于还本付息的净现金流入为

138,712.45万元，累计需支付融资债券本金和利息共 90,568.00万

元，本息覆盖倍数为 1.53倍，符合专项债发行要求。项目可以以相

较银行贷利率更优惠的融资成本完成资金筹措,为本项目提供足够

的资金支持,保证本项目的顺利施工。项目建设符合本地区的经济发

展水平，能在较短时间内为本地区社会和人文环境所接受。项目建

成后能带动当地经济及相关产业的发展。总的来说，本项目绩效目

标指向明确，与相应的财政支出范围、方向、效果紧密相关，项目

绩效可实现性较强，实施方案比较有效，资金投入风险基本可控，

本项目事前绩效评估符合专项债券申报使用要求。 
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