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一、 项目基本情况 

（一） 项目名称 

五莲县农村生活污水治理项目 

（二） 项目单位 

项目立项主体名称：五莲县水务集团有限公司 

项目单位简介： 

五莲县水务集团有限公司注册资金 17600 万元人民币，注册地

址：山东省日照市五莲县五莲山路 169 号，经营范围：一般项目：

水资源管理；水污染治理；水环境污染防治服务；市政设施管理；

住宅水电安装维护服务；住房租赁；非居住房地产租赁；建筑材料

销售；煤炭及制品销售。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依

法自主开展经营活动）许可项目：自来水生产与供应；污水处理及

其再生利用；建设工程施工。（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可

证件为准）。 

（三） 项目规划审批 

2018 年 08 月，山东省城建设计院出具了《日照市五莲县农村生

活污水治理工程项目可行性研究报告》。2019 年 05 月 18 日，五莲县

行政审批服务局下发了《关于五莲县农村生活污水治理工程项目核

准的批复》（莲审批【2019】8号），项目总投资为 45,000.00 万元。 

（四） 项目规模与主要建设内容 

项目位于日照市五莲县，在山东省东南部，日照市西北方向。
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五莲县全县现辖 12 处乡镇、632 个行政村，是山东省农村生活污

水治理示范县，本项目服务范围为建设方提供的五莲县 358 个村庄

（ 其中 71 个村为水源地保护区域的敏感村庄）；本项目主要处理

范围五莲县 358 个村庄（ 其中 71 个村为水源地保护区域的敏感

村庄）总污水规模为 12,230.00 吨/日； 管网总长度 1,865.30 公

里。 

（五） 项目建设期限 

        本项目建设期自 2020 年 5月到 2025 年 12 月。 

二、项目投资估算及资金筹措方案 

（一）投资估算 

1.编制依据及原则 

（1）本工程投资估算主要采用建设部《市政工程投资估算指标》

（HGZ47－2007）及《市政工程可行性研究投资估算编制办法》建标

[2007]164 号，同时结合类似工程以及当地实际情况进行调整，并考

虑当地的实际市场价格情况。 

（2）其它工程费用主要采用《市政工程可行性研究投资估算编

制办法》建标[2007]164 号并结合当地其体情况而定。 

（3）工程前期工作咨询费：可研编制、评审等费用，参考《关

于进一步放开建设项目专业服务价格的通知》（发改价格[2015]299

号）、《建设项目前期工作咨询收费暂行规定（计价格［1999］1283

号）》，参考市场价格计列。 

（4）勘察设计费：按照《关于进一步放开建设项目专业服务价

格的通知》（发改价格[2015]299 号），参考国家发展改革委、建设部
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《工程勘察设计收费标准》（2002 修订本）计列。 

（5）建设单位管理费：财政部关于印发《基本建设财务管理规

定》的通知（财建[2016]504 号）计取。 

（6）监理费：国家发展改革委、建设部关于印发《建设工程监

理与相关服务收费管理规定》计取。 

（7）环境影响咨询服务费：参考发改价格〔2015〕299 号文，

执行市场价。 

（8）招标代理费：参考发改价格〔2015〕299 号文，执行市场

价。 

（9）项目《可行性研究报告》。 

2.估算总额 

本项目工程估算投资总额 45,000.00 万元。 

（二）资金筹措方案 

1.资金筹措原则 

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融资的可

能。 

（2）发行政府专项债券向社会筹资。 

2. 资金来源 

考虑资金成本，结合项目实际情况，为减轻财务负担，提高资

金流动性，本项目业主单位根据国家有关规定，初步确定项目资金

来源如下： 

表 1：资金结构表 

资金结构 金额（万元） 占比 备注 

估算总投资 45,000.00 100.00%  
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三、项目预期收益、成本及融资平衡情况 

（一）运营收入预测 

根据《日照市五莲县农村生活污水治理工程项目可行性研究报

告》的预测，本项目运营期为 20年，故项目运营收入预测、项目运

营成本预测都是按照 20年测算。 

本项目预期收入主要来源于污水处理费一级 A 标准收入、污水

处理费一级 B 标准收入以及政府补贴收入。运营期各年收入预测如

下： 

表 2：运营收入估算表（单位：万元） 
年份 污水处理收入 政府补贴 合计 

2026 549.25 5,000.00 5,549.25 

2027 549.25 5,000.00 5,549.25 

2028 549.25 5,000.00 5,549.25 

2029 549.25 5,000.00 5,549.25 

2030 549.25 5,000.00 5,549.25 

2031 549.25 5,000.00 5,549.25 

2032 549.25 5,000.00 5,549.25 

2033 549.25 5,000.00 5,549.25 

2034 549.25 5,000.00 5,549.25 

2035 549.25 5,000.00 5,549.25 

2036 549.25 5,000.00 5,549.25 

2037 549.25 5,000.00 5,549.25 

2038 549.25 5,000.00 5,549.25 

2039 549.25 5,000.00 5,549.25 

2040 549.25 5,000.00 5,549.25 

2041 549.25 5,000.00 5,549.25 

2042 549.25 5,000.00 5,549.25 

一、资本金 20,400.00 45.33%  

自有资金 20,400.00   

二、债务资金 24,600.00 54.67%  

专项债券 24,600.00        
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2043 549.25 5,000.00 5,549.25 

2044 549.25 5,000.00 5,549.25 

2045 549.25 5,000.00 5,549.25 

合计 10,985.04 100,000.00 110,985.04 

收入预测方法说明： 

1、污水处理收入 

污水处理费一级 A 标准按照 1.40 元/吨水， 处理能力为

1,860.00 吨水/日； 一级 B 标准按照 1.20 元/吨水计算， 处理

能力为 10,370.00 吨水/日。 

2、政府补贴收入 

根据《五莲县财政局关于给予农村生活污水治理项目财政补贴

的说明》，项目建成之后，县财政局将在项目运营期间给予财政补贴 

5,000.00 万元/年。   

（二）运营成本预测 

本项目总成本费用包括外购原材料费、燃料及动力费、污泥处

置费、职工薪酬及福利、修理费用、其他费用。以上外购原材料费、

燃料及动力费、污泥处置费、修理费用及其他费用均为含税成本等。 

年度运营支出预测如下：  

表 3：运营支出估算表（单位：万元） 

年份 原材料 
外购动力

及燃料 
工资及福利 污泥处理费 修理费 其他费用 合计 

2026 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2027 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2028 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2029 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2030 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2031 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2032 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2033 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 
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2034 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2035 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2036 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2037 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2038 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2039 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2040 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2041 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2042 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2043 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2044 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

2045 80.10 315.28 288.75 152.43 394.98 217.37 1,448.92 

合计 1,602.09 6,305.67 5,775.00 3,048.57 7,899.57 4,347.42 28,978.32 

成本预测方法说明：  

1、外购原材料费 

项目建成之后，每年需要花费外购原材料费 76.29 万元；其中

PAC 加药量 14.16 吨/年，单价 3,000.00 元/吨；PAM 加药量 1.40 吨

/年，单价 25,000.00 元/吨；次氯酸钠加药量 685.40 吨/年，单价

1,000.00 元/吨。 

2、燃料及动力费 

包括电费及自来水费，每年共计 300.27 万元。每年耗电量 372

万 Kwh。 

3、污泥处置费 

项目建成之后污泥处置费为 145.17 万元/年。 

4、修理费用 

按固定资产原值的 1.0%计算，为 376.17 万元/年。 

5、职工薪酬及福利 

定员 55 人，人均工资福利费按 5 万元／人•年计，共计 275 万
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元／年。 

6、其他费用 

项目建成之后，其他费用每年为 207.02 万元。 

7、折旧 

固定资产折旧和无形、其他资产摊销计算： 项目采用直线法折

旧， 残值率为 4%。土建及管网折旧年限为 30 年。其它费用、预

备费等按 20 年折旧。其他资产（ 开办费等）按 5 年摊销，土地

按照 30 年摊销。 

8.相关税费 

结合本项目涉及的行业性质，测算中适用的主要税种税率如下：  

表 4：项目税费表 

税目 税率 类别 

增值税 
6% 外购原辅材料费、动力费、修理费等 

    

城建税 5%   

教育费附加 3%   

地方教育附加 2%   

企业所得税 25%   

9.利息支出 

根据本项目资金筹措计划，建设期拟发行地方政府专项债券

24,600.00 万元，其中 2020 年 5 月已发行 9,000.00 万元，利率为

2.93%，期限为 10 年；2021 年 11 月已发行 3,000.00 万元，利率为

3.10%，期限为 10 年；2022 年 1 月已发行 4,200.00 万元，利率为

3.19%，期限为15年；本期拟调整发行8,400.00万元，利率为3.52%，

期限为 30 年，项目债券本金到期一次性偿还，债券存续期内每半年
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支付一次债券利息。 

本项目还本付息预测如下： 

表 5：专项债券还本付息测算表（金额单位：万元） 

 

年度 
债券期初余

额 
 本期新增  本期减少 

债券期末余

额 
付息合计 

还本付息合

计 

2020 
 

9,000.00 
 

9,000.00 131.85 131.85 

2021 9,000.00 3,000.00 
 

12,000.00 263.70 263.70 

2022 12,000.00 12,600.00 
 

24,600.00 571.53 571.53 

2023 24,600.00 
  

24,600.00 786.36 786.36 

2024 24,600.00 
  

24,600.00 786.36 786.36 

2025 24,600.00 
  

24,600.00 786.36 786.36 

2026 24,600.00 
  

24,600.00 786.36 786.36 

2027 24,600.00 
  

24,600.00 786.36 786.36 

2028 24,600.00 
  

24,600.00 786.36 786.36 

2029 24,600.00 
  

24,600.00 786.36 786.36 

2030 24,600.00 
 

9,000.00 15,600.00 654.51 9,654.51 

2031 15,600.00 
 

3,000.00 12,600.00 522.66 3,522.66 

2032 12,600.00 
  

12,600.00 429.66 429.66 

2033 12,600.00 
  

12,600.00 429.66 429.66 

2034 12,600.00 
  

12,600.00 429.66 429.66 

2035 12,600.00 
  

12,600.00 429.66 429.66 

2036 12,600.00 
  

12,600.00 429.66 429.66 

2037 12,600.00 
 

4,200.00 8,400.00 362.67 4,562.67 

2038 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2039 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2040 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2041 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2042 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2043 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2044 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2045 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2046 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2047 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2048 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2049 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2050 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 

2051 8,400.00 
  

8,400.00 295.68 295.68 
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2052 8,400.00 
 

8,400.00 - 147.84 8,547.84 

合计 
 

24,600.00 24,600.00 
 

14,447.10 39,047.10 

 

（三）项目运营损益表 

表 6：项目运营损益表（单位：万元） 

年份 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

营业收入 - - - - - - 5,503.90 

营业成本 131.85 263.70 571.53 786.36 786.36 786.36 3,646.17 

利润总额 -131.85 -263.70 -571.53 -786.36 -786.36 -786.36 1,857.73 

净利润 -131.85 -263.70 -571.53 -786.36 -786.36 -786.36 1,393.30 

续表 

年份 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

 营业收入  5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 

 营业成本  3,646.17 3,646.17 3,646.17 3,514.32 3,382.47 3,289.47 3,289.47 

 利润总额  1,857.73 1,857.73 1,857.73 1,989.58 2,121.43 2,214.43 2,214.43 

 净利润  1,393.30 1,393.30 1,393.30 1,492.18 1,591.07 1,660.82 1,660.82 

续表 

年份 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

 营业收入  5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 

 营业成本  3,289.47 3,289.47 3,289.47 3,222.48 3,155.49 3,155.49 3,155.49 

 利润总额  2,214.43 2,214.43 2,214.43 2,281.42 2,348.41 2,348.41 2,348.41 

 净利润  1,660.82 1,660.82 1,660.82 1,711.06 1,761.31 1,761.31 1,761.31 

续表 

年份 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

 营业收入  5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 5,503.90 - - 

 营业成本  3,155.49 3,155.49 3,155.49 3,155.49 3,155.49 295.68 295.68 

 利润总额  2,348.41 2,348.41 2,348.41 2,348.41 2,348.41 -295.68 -295.68 

 净利润  1,761.31 1,761.31 1,761.31 1,761.31 1,761.31 -295.68 -295.68 

续表 

年份 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 

 营业收入  - - - - - 

 营业成本  295.68 295.68 295.68 295.68 147.84 

 利润总额  -295.68 -295.68 -295.68 -295.68 -147.84 

 净利润  -295.68 -295.68 -295.68 -295.68 -147.84 
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（四）项目资金测算平衡表 

表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

 

年份 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

一、经营活动产生的现金流 
      

1.经营活动产生的现金流 - - - - - - 

2.经营活动支付的现金流 - - - - - - 

3.经营活动支付的各项税金 - - - - - - 

4.经营活动产生的现金流小

计 
- - - - - - 

二、投资活动产生的现金流

量 
- - - - - - 

1.支付项目建设资金 8,081.61 8,081.61 14,142.81 8,081.61 2,020.40 969.79 

2.支付的铺底资金 - - - - - - 

3.投资活动产生的现金流小

计 
-8,081.61 -8,081.61 -14,142.81 -8,081.61 -2,020.40 -969.79 

三、筹资活动产生的现金流 - - - - - - 

1.项目资本金 3,000.00 10,000.00 - 4,000.00 2,400.00 1,000.00 

2.债券筹资款 9,000.00 3,000.00 12,600.00 - - - 

3.偿还债券本金 - - - - - - 

4.支付融资利息 131.85 263.70 571.53 786.36 786.36 786.36 

5.筹资活动产生的现金流合

计 
11,868.15 12,736.30 12,028.47 3,213.64 1,613.64 213.64 

四、现金流总计 - - - - - - 

1.期初现金 - 3,786.54 8,441.24 6,326.90 1,458.93 1,052.17 

2.期内现金变动 3,786.54 4,654.69 -2,114.34 -4,867.97 -406.76 -756.15 

3.期末现金 3,786.54 8,441.24 6,326.90 1,458.93 1,052.17 296.02 

（续表） 

年份 2026 2027 2028 2029 2030 2031 

一、经营活动产生的现金流 
      

1.经营活动产生的现金流 5,549.25 5,549.25 5,549.25 5,549.25 5,549.25 5,549.25 

2.经营活动支付的现金流 1,448.92 1,448.92 1,448.92 1,448.92 1,448.92 1,448.92 

3.经营活动支付的各项税金 464.43 464.43 464.43 464.43 497.39 530.36 

4.经营活动产生的现金流小

计 
3,635.90 3,635.90 3,635.90 3,635.90 3,602.94 3,569.98 

二、投资活动产生的现金流量 - - - - - - 

1.支付项目建设资金 2,262.85 - - - - - 

2.支付的铺底资金 256.83 - - - - - 

3.投资活动产生的现金流小 -2,519.68 - - - - - 
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计 

三、筹资活动产生的现金流 - - - - - - 

1.项目资本金 - - - - - - 

2.债券筹资款 - - - - - - 

3.偿还债券本金 - - - - 9,000.00 3,000.00 

4.支付融资利息 786.36 786.36 786.36 786.36 654.51 522.66 

5.筹资活动产生的现金流合

计 
-786.36 -786.36 -786.36 -786.36 -9,654.51 -3,522.66 

四、现金流总计 - - - - - - 

1.期初现金 296.02 625.88 3,475.43 6,324.97 9,174.52 3,122.95 

2.期内现金变动 329.87 2,849.54 2,849.54 2,849.54 -6,051.57 47.32 

3.期末现金 625.88 3,475.43 6,324.97 9,174.52 3,122.95 3,170.27 

（续表） 

年份 2032 2033 2034 2035 2036 2037 

一、经营活动产生的现金流 
   

- - - 

1.经营活动产生的现金流 5,549.25 5,549.25 5,549.25 5,549.25 5,549.25 5,549.25 

2.经营活动支付的现金流 1,448.92 1,448.92 1,448.92 1,448.92 1,448.92 1,448.92 

3.经营活动支付的各项税金 553.61 553.61 553.61 553.61 553.61 570.35 

4.经营活动产生的现金流小计 3,546.73 3,546.73 3,546.73 3,546.73 3,546.73 3,529.98 

二、投资活动产生的现金流量 - - - - - - 

1.支付项目建设资金 - - - - - - 

2.支付的铺底资金 - - - - - - 

3.投资活动产生的现金流小计 - - - - - - 

三、筹资活动产生的现金流 - - - - - - 

1.项目资本金 - - - - - - 

2.债券筹资款 - - - - - - 

3.偿还债券本金 - - - - - 4,200.00 

4.支付融资利息 429.66 429.66 429.66 429.66 429.66 362.67 

5.筹资活动产生的现金流合计 -429.66 -429.66 -429.66 -429.66 -429.66 -4,562.67 

四、现金流总计 - - - - - - 

1.期初现金 3,170.27 6,287.33 9,404.40 12,521.47 15,638.54 18,755.61 

2.期内现金变动 3,117.07 3,117.07 3,117.07 3,117.07 3,117.07 -1,032.69 

3.期末现金 6,287.33 9,404.40 12,521.47 15,638.54 18,755.61 17,722.92 

（续表） 

年份 2038 2039 2040 2041 2042 2043 

一、经营活动产生的现金流 - - - - - - 

1.经营活动产生的现金流 5,549.25 5,549.25 5,549.25 5,549.25 5,549.25 5,549.25 

2.经营活动支付的现金流 1,448.92 1,448.92 1,448.92 1,448.92 1,448.92 1,448.92 

3.经营活动支付的各项税金 587.10 587.10 587.10 587.10 587.10 587.10 

4.经营活动产生的现金流小计 3,513.23 3,513.23 3,513.23 3,513.23 3,513.23 3,513.23 
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二、投资活动产生的现金流量 - - - - - - 

1.支付项目建设资金 - - - - - - 

2.支付的铺底资金 - - - - - - 

3.投资活动产生的现金流小计 - - - - - - 

三、筹资活动产生的现金流 - - - - - - 

1.项目资本金 - - - - - - 

2.债券筹资款 - - - - - - 

3.偿还债券本金 - - - - - - 

4.支付融资利息 295.68 295.68 295.68 295.68 295.68 295.68 

5.筹资活动产生的现金流合计 -295.68 -295.68 -295.68 -295.68 -295.68 -295.68 

四、现金流总计 - - - - - - 

1.期初现金 17,722.92 20,940.48 24,158.03 27,375.58 30,593.14 33,810.69 

2.期内现金变动 3,217.55 3,217.55 3,217.55 3,217.55 3,217.55 3,217.55 

3.期末现金 20,940.48 24,158.03 27,375.58 30,593.14 33,810.69 37,028.25 

（续表） 

年份 2044 2045 2046 2047 2048 2049 

一、经营活动产生的现金流 - - - - - - 

1.经营活动产生的现金流 5,549.25 5,549.25 - - - - 

2.经营活动支付的现金流 1,448.92 1,448.92 - - - - 

3.经营活动支付的各项税金 587.10 587.10 - - - - 

4.经营活动产生的现金流小

计 
3,513.23 3,513.23 - - - - 

二、投资活动产生的现金流量 - - - - - - 

1.支付项目建设资金 - - - - - - 

2.支付的铺底资金 - - - - - - 

3.投资活动产生的现金流小

计 
- - - - - - 

三、筹资活动产生的现金流 - - - - - - 

1.项目资本金 - - - - - - 

2.债券筹资款 - - - - - - 

3.偿还债券本金 - - - - - - 

4.支付融资利息 295.68 295.68 295.68 295.68 295.68 295.68 

5.筹资活动产生的现金流合

计 
-295.68 -295.68 -295.68 -295.68 -295.68 -295.68 

四、现金流总计 - - - - - - 

1.期初现金 37,028.25 40,245.80 43,463.35 43,167.67 42,871.99 42,576.31 

2.期内现金变动 3,217.55 3,217.55 -295.68 -295.68 -295.68 -295.68 

3.期末现金 40,245.80 43,463.35 43,167.67 42,871.99 42,576.31 42,280.63 

（续表） 

年份 2050 2051 2052 合计 
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一、经营活动产生的现金流 - - - - 

1.经营活动产生的现金流 - - - 110,985.04 

2.经营活动支付的现金流 - - - 28,978.32 

3.经营活动支付的各项税金 - - - 10,920.69 

4.经营活动产生的现金流小计 - - - 71,086.03 

二、投资活动产生的现金流量 - - - - 

1.支付项目建设资金 - - - 43,640.67 

2.支付的铺底资金 - - - 256.83 

3.投资活动产生的现金流小计 - - - -43,897.50 

三、筹资活动产生的现金流 - - - - 

1.项目资本金 - - - 20,400.00 

2.债券筹资款 - - - 24,600.00 

3.偿还债券本金 - - 8,400.00 24,600.00 

4.支付融资利息 295.68 295.68 147.84 14,447.10 

5.筹资活动产生的现金流合计 -295.68 -295.68 -8,547.84 5,952.90 

四、现金流总计 - - - - 

1.期初现金 42,280.63 41,984.95 41,689.27 - 

2.期内现金变动 -295.68 -295.68 -8,547.84 33,141.43 

3.期末现金 41,984.95 41,689.27 33,141.43 33,141.43 

 

（五）其他需要说明的事项 

1.假设本次专项债券于 2022 年 7 月发行成功，期限 30 年，每

半年付息一次，到期一次偿还本金，故测算项目收益与融资自求平

衡时，仅测算到 2052 年。 

2. 各项表格数据计算时若存在尾差系保留小数位数所致，数据

无实质性差异。 

（六）小结 

本项目收入主要是污水处理费一级 A 标准收入、污水处理费一

级 B 标准收入以及政府补贴收入，项目建设资金包含项目资本金及

融资资金。通过对污水处理费一级 A 标准收入、污水处理费一级 B 

标准收入以及政府补贴收入以及相关营运成本、税费的估算，测算

得出本项目可用于资金平衡的项目的息前净现金流量为 71,086.03
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万元，融资本息合计为 39,047.10 万元，项目收益覆盖项目融资本

息总额倍数达到 1.82 倍。 

表 8：现金流覆盖倍数表     （金额单位：万元） 

融资方式 
借贷本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

专项债券 24,600.00 14,447.10 39,047.10  

融资合计 24,600.00 14,447.10 39,047.10 71,086.03 

覆盖倍数 1.82 

四、专项债券使用与项目收入缴库安排 

五莲县农村生活污水治理项目保证严格按照《山东省财政厅 山

东省发展和改革委员会关于做好2022年部分新增专项债券项目用途

调整工作的通知》（鲁财预〔2022〕71 号）等政府债券管理规定履行

相应义务，接受财政部门的监督和管理，并保证政府专项债券专款

专用。 

专项债券收支纳入政府预算管理，根据专项债券《信息披露文

件》规定的还本付息安排，项目单位（包括项目单位的管理单位）

应以本方案中的项目收入按照对应的缴库科目上缴财政，按时、足

额支付政府专项债券本息。 

五、项目风险分析 

（一）与项目建设相关的风险 

（1）与项目直接相关的不同利益群体对项目建设和运营的态度

及参与程度 

该项目的建设期间，建筑材料承销商、施工方将从中受益，他

们对该项目持积极支持态度。项目改善了项目区域生活环境，促进
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第三产业的发展，加快城市建设的步伐，项目周边居民也会持积极

支持态度。因此与项目直接相关的不同利益群体对项目建设持支持

态度并会积极参与项目的建设。 

（2）当地居民接受度 

拟建项目在建设、运行过程中引发社会稳定风险的因素众多，

但归纳起来主要有两类：项目对社会产生的负面影响风险和项目与

社会的互适性（社会对项目的认可接纳）风险。 

（3）与项目所在地区的各类组织对项目建设的态度 

本项目社会效益明显，能够得到各级政府部门的支持。农村居

民希望该项目建成后能够提高农村人居环境、提高居民生活质量，

因此对该项目的建设持支持态度。 

（4）项目所在地区现有技术、文化状况能否适应项目建设和发

展 

五莲县拥有充裕的高素质的人力资源，能够满足该项目建设所

需的建设人员和所需增加的项目管理人员， 能够保证实现项目的既

定目标。 

 

（二）与项目收益相关的风险 

1.数量达不到预期风险 

从财务分析中的敏感性分析计算表可知，项目收益对数量较为

敏感，如果市场供需态势发生较大变化，用量项目需求减少，将会

对项目的收益带来一定风险。 

2.运营成本增加风险 

项目建成后的运营管理，特别是日常检查、养护、大修和安全

等方面的管理存在一定的风险，项目管理部门的运营管理水平直接
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关系到项目投入运营后的正常安全运营、抢险救灾及运营效益。 

六、事前项目绩效评估报告 

（一）项目概况 

五莲县农村生活污水治理项目，项目主管部门为五莲县水务集

团有限公司，实施单位为五莲县水务集团有限公司，本次拟申请调

整专项债券 8,400.00 万元用于五莲县农村生活污水治理项目，年限

为 30年。 

（二）评估内容 

本项目已通过项目单位自评及财政部门组织的事前绩效评估，

申请债券资金支持必要可行，具体情况如下： 

 

1、 项目实施的必要性 

随着人类文明的进步和社会经济的发展，人类已逐渐认识到了

环境保护对促进社会经济持续、稳定、协调发展的重要性。在我国，

环境保护已作为一项基本国策，受到了全社会的关注和重视，本工

程的建设正是落实这一基本国策的具体行动。 

通过减少水体的污染，将会改善生态环境质量，提高水体的使

用功能，将产生巨大的间接经济效益。如：有利于提高水资源的质

量，改善投资环境，增加就业人数、减少发病率等。 

2、 项目资金来源和到位可行性 

五莲县农村生活污水治理项目总投资 45,000.00 万元，申请债

券 24,600.00 万元、占投资的 54.67%，项目资本金 20,400.00 万元、

占投资的 45.33%。项目计划申请专项债券资金 24,600.00 万元，符
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合债券资金的支持方向。债券融资资金来源及使用符合政府专项债

券相关规定。 

3、 债券资金需求合理性 

《中共中央办公厅国务院办公厅关于做好地方政府专项债券发

行及项目配套融资工作的通知》规定，地方政府专项债券必须用于

有一定收益的重大项目,融资规模要保持与项目收益相平衡。2019

年 9 月 4 日国务院常务会议进一步明确，地方政府专项债券资金重

点用于交通基础设施、能源项目、农林水利、生态环保项目、民生

服务、冷链物流设施、市政和产业园区基础设施等七大领域。可根

据投资领域需求变化及疫情防控需要适当扩大使用范围，允许地方

投向应急医疗救治、公共卫生等市政设施项目。项目申请专项债券

资金比例占项目投资额度的 54.67%，有利于优化资金投资方向，符

合债券资金投资领域的要求。 

4、 项目偿债计划可行性和偿债风险点 

（1）项目偿债计划可行性 

在法定专项债务限额内，发行项目收益专项债券，既与现行地

方政府债务限额管理、预算管理政策高度衔接，又在规模管理、项

目要求、发行方式、信息披露方面具有鲜明的特点。 

一是债券规模。严格执行法定限额管理，分类发行项目收益专

项债券的规模，在国务院批准的本地区专项债务限额内统筹安排，

包括当年新增专项债务限额、上年末专项债务余额低于限额的部分。 

二是债券项目。分类发行项目收益专项债券筹集资金建设的项
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目，应当能够产生持续稳定、反映为政府性基金收入或专项收入的

现金流，且现金流应当能够覆盖专项债券还本付息。 

三是债券发行。项目收益专项债券严格对应项目发行，可以对

应单一项目发行，也可以对应同一地区多个项目集合发行，具体由

省级财政部门确定。 

四是信息披露。地方政府应当及时披露项目收益专项债券及其

项目信息，包括专项债券对应的项目概况、项目预期收益和融资平

衡方案、专项债券规模和期限、发行计划安排、还本付息等信息，

以及项目进度、专项债券资金使用情况等信息。 

五是偿债责任。项目收益专项债券对应的项目取得的政府性基

金或专项收入，应当按照项目对应的专项债券余额统筹安排资金，

专门用于偿还到期债券本金，不得通过其他项目对应的项目收益偿

还到期债券本金。 

（2）偿债风险点 

偿债风险点主要为专项债券还本付息出现违约。 

（3）偿债风险应对措施 

资金风险是项目存在的较大的风险。为了合理有效地做到事前

控制，使各项风险发生的概率和后果降到最低点，建议做好以下防

范对策： 

1）加强与规划单位联系，降低因双方沟通不及时造成的设计频

繁变更； 

2）公司应根据项目建设投资进度，保证各阶段的资金及时到位，

以保证项目按计划完成，使预测的各项财务指标实现。 
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3）项目前期应认真做好招标工作，选择好设计单位，项目建设

过程中，确保资金及时到位，合理安排资金的使用计划，做好投资

控制； 

4）做好与外部交通运输、供电等主要外部协作配套部门的沟通

和协调，确保项目顺利实施。 

5）项目形成的对应资产，严格加强管理，为今后到期专项债务

偿还提供有力保障。同时，各级财政部门可同步组织建立专项债券

对应资产的统计报告制度，实现对专项债券对应资产的动态监测。 

（三）评估结论 

日照市五莲县农村生活污水治理项目收益 71,086.03 元，项目

债券本息合计 39,047.10 万元，本息覆盖倍数为 1.82，符合专项债

发行要求；项目可以以相较银行贷利率更优惠的融资成本完成资金

筹措,为本项目提供足够的资金支持,保证本项目的顺利施工。项目

建设符合本地区的经济发展水平，能在较短时间内为本地区社会和

人文环境所接受。但该项目在绩效目标细化、项目退出清理调整机

制、项目全过程制度建设、筹资风险应对措施等方面存在不足。总

的来说，本项目绩效目标指向明确，与相应的财政支出范围、方向、

效果紧密相关，项目绩效可实现性较强，实施方案比较有效，资金

投入风险基本可控，本项目事前绩效评估符合专项债券申报使用要

求。 
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