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年度 
 年初债券

余额  

 本年债券

发行额  

债券票面

利率 

 本年债券本

金偿还额  

 期末债券余

额  

 本年应付

利息  

 本年度本

息偿还总额  

第 7 年 20,000.00 
 

4.00% 
 

6,000.00 800.00 800.00 

第 8 年 20,000.00 
 

4.00% 
 

6,000.00 800.00 800.00 

第 9 年 20,000.00 
 

4.00% 
 

6,000.00 800.00 800.00 

第 10 年 20,000.00 
 

4.00% 
 

6,000.00 800.00 800.00 

第 11 年 20,000.00 
 

4.00% 6,000.00 6,000.00 800.00 6,800.00 

第 12 年 14,000.00 
 

4.00% 14,000.00 - 560.00 14,560.00 

合计 
 

20,000.00 
 

20,000.00 
 

8,000.00 28,000.00 

（3）申请银行借款 

此外，发行人拟就本项目本年度申请银行借款 5,000.00万元，预计借款期限为 5年，预计

借款利率约为 5.85%，在借款期限内，每年支付利息，到期一次性偿还本金，应还本付息情况如

下表所示： 

年度 
年初借款余

额 

本年借款金

额 
借款利率 

本年借款偿

还金额 

期末借款余

额 

本年应付利

息 

本年度本息

偿还总额 

第 1 年  5,000.00 5.85%  5,000.00 292.50 292.50 

第 2 年 5,000.00  5.85%  5,000.00 292.50 292.50 

第 3 年 5,000.00  5.85%  5,000.00 292.50 292.50 

第 4 年 5,000.00  5.85%  5,000.00 292.50 292.50 

第 5 年 5,000.00  5.85% 5,000.00 - 292.50 5,292.50 

合计  5,000.00  5,000.00  1,462.50 6,462.50 

 

2. 项目收益覆盖本金和利息的情况 

基于对枣庄市山亭区新能源汽车设备智造产业园基础设施建设项目未来数据的合理预测，

发行人对项目收益预测及其所能依据的各项假设前提下，在专项债券本次发行期限 10年期间内

共产生可用于还付本息金额的净现金流入 57,767.89 万元，能够覆盖项目融资本息金额

47,882.50 万元，项目收益覆盖项目融资本息的覆盖倍数为 1.21 倍。本项目能够实现项目收益

和融资自求平衡。 

 

本专项评价报告仅供发行人本次发行 2022年山东省政府专项债券之目的使用，不得用作其

他目的。 
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项目 第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 

净利润  -634.50   -874.50   2,187.06   1,633.48   1,606.90   1,798.03  

续表 

项目 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 合计 

营业收入  9,300.47   9,300.47   9,300.47   9,300.47   9,300.47   9,300.47  93,004.70 

营业成本  5,111.86   5,154.66   5,200.21   5,248.69   5,119.82   5,174.82  50,531.36 

税金及附加  649.28   649.09   648.90   648.70   648.49   648.27  6,493.85 

财务费用  1,142.00   1,142.00   1,142.00   1,142.00   800.00   560.00  12,882.50 

利润总额  2,397.33   2,354.72   2,309.36   2,261.08   2,732.16   2,917.38  23,096.99 

所得税  599.33   588.68   577.34   565.27   683.04   729.35  6,151.50 

净利润  1,798.00   1,766.04   1,732.02   1,695.81   2,049.12   2,188.03  16,945.49 

（六）项目资金平衡测算表 

根据项目经营活动、投资活动、筹资活动资金流动进行预测项目建设期及运营期现金流量

情况如下表： 

项目 第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 

一、经营活动产生的现金流量       

1、经营活动收到的现金  -     -     10,013.64   10,013.64   10,013.64   10,013.64  

2、经营活动支付的现金  -     -     1,517.50   2,276.84   2,313.84   2,353.11  

3、经营活动支付的税费  -     -     2,020.49   1,814.73   1,804.31   1,866.41  

经营活动产生的现金流量小计  -     -     6,475.65   5,922.07   5,895.49   5,794.12  

二、投资活动产生的现金流量       

1、支付的项目建设资金  33,500.00   10,500.00   8,000.00   8,000.00    

2、支付的其他投资金       

投资活动产生的现金流量小计  33,500.00  -10,500.00   -8,000.00   -8,000.00   -     -    

三、筹资活动产生的现金流量       

1、项目资本金  25,000.00       

2、前期/本期专项债券筹资  10,000.00   6,000.00      

3、本期其他方式融资   5,000.00      

4、后续专项债券筹资    14,000.00     

5、支付本期债券利息及本金  342.00   342.00   342.00   342.00   342.00   342.00  

6、支付后续债券利息及本金   240.00   800.00   800.00   800.00   800.00  

7、偿还其他方式融资利息及本金  292.50   292.50   292.50   292.50   5,292.50   -    

筹资活动产生的现金流量小计  34,365.50   10,125.50   12,565.50   -1,434.50   -6,434.50   -1,142.00  

四、现金流量小计       

1、期初现金   865.50   491.00   11,532.15   8,019.72   7,480.71  

2、期内现金变动  865.50   -374.50   11,041.15   -3,512.43   -539.01   4,652.12  

3、期末现金  865.50   491.00   11,532.15   8,019.72   7,480.71   12,132.83  
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续表 

项目 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 12 年 第 11 年 第 12 年 合计 

一、经营活动产生的现金流量        -    

1、经营活动收到的现金 
 

10,013.64  

 

10,013.64  

 

10,013.64  

 

10,013.64  

 

10,013.64  

 

10,013.64  

 

100,136.40  

2、经营活动支付的现金  2,394.83   2,439.15   2,486.27   2,536.37   2,589.66   2,646.38   23,553.95  

3、经营活动支付的税费  1,864.72   1,852.36   1,839.26   1,825.37   1,941.27   1,985.64   18,814.56  

经营活动产生的现金流量小计  5,754.09   5,722.13   5,688.11   5,651.90   5,482.71   5,381.62   57,767.89  

二、投资活动产生的现金流量        -    

1、支付的项目建设资金        60,000.00  

2、支付的其他投资金        -    

投资活动产生的现金流量小计  -     -     -     -     -     -     -60,000.00  

三、筹资活动产生的现金流量        -    

1、项目资本金        25,000.00  

2、前期/本期专项债券筹资        16,000.00  

3、本期其他方式融资        5,000.00  

4、后续专项债券筹资        14,000.00  

5、支付本期债券利息及本金  342.00   342.00   342.00   0,342.00     13,420.00  

6、支付后续债券利息及本金  800.00   800.00   800.00   800.00   6,800.00   4,560.00   28,000.00  

7、偿还其他方式融资利息及本金  -     -     -     -     -     -     6,462.50  

筹资活动产生的现金流量小计  1,142.00   1,142.00  -1,142.00  11,142.00   6,800.00   4,560.00   12,117.50  

四、现金流量小计        -    

1、期初现金  2,132.83   6,744.92   1,325.05  25,871.16  20,381.06   9,063.77   

2、期内现金变动  4,612.09   4,580.13   4,546.11   5,490.10   1,317.29   9,178.38   9,885.39  

3、期末现金 16,744.92   1,325.05   5,871.16   0,381.06  19,063.77   9,885.39   

注：本次评价本着谨慎性原则，对可行性研究报告部分参数进行了修正，并按现行税法对

税费进行了修正。 

（七）项目收益覆盖本息情况 

根据前述对本项目未来数据的合理预测，在发行人对项目收益预测及其所能依据的各项假

设前提下，在全部债券存续期间内共产生可用于还本付息金额的净现金流入为 57,767.89万元，

能够覆盖项目融资本息金额 47,882.50万元，项目收益覆盖项目融资本息的覆盖倍数为 1.21倍，

用于还本付息资金的充足性能够得到保障。 

 

四、项目收益抗压能力评估 

鉴于项目收益预测依赖一定的假设条件，依据当前的市场状况及数据对未来收益和现金流

进行预测，存在未来实现情况不确定性。本着谨慎性原则，对项目收益下行的波动情况进行抗


















