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北京市炜衡（济南）律师事务所 

关于 

2022 年山东省政府农林水利及民生社会事业发展专项债券

（三期）—2022 年山东省政府专项债券（八期）济南市市本

级西客站安置二区三地块保障性租赁住房及配套设施 

提升项目 

法律意见书 

炜济债字[2022]第 081 号 

 

致：济南市财政局 

第一部分    引言 

一、出具法律意见书的依据 

北京市炜衡（济南）律师事务所接受济南市财政局委托，担任2022

年山东省政府农林水利及民生社会事业发展专项债券（三期）—2022

年山东省政府专项债券（八期）济南市市本级西客站安置二区三地块

保障性租赁住房及配套设施提升项目发行事项的专项法律顾问，就本

期债券的发行事宜出具本法律意见书。 

根据《中华人民共和国预算法》、《国务院关于加强地方政府性

债务管理的意见》（国发[2014]43号）、《国务院办公厅关于印发地

方政府性债务风险应急处置预案的通知》（国办函[2016]88号）、《关

于对地方政府债务实行限额管理的实施意见》（财预[2015]225号）、
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《关于印发<地方政府专项债务预算管理办法〉的通知》（财预

[2016]155号）、《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行使用管

理工作的通知》（财预【2018】161 号）、《关于印发<地方政府债

务信息公开办法（试行）>的通知》（财预【2018】209 号）、《山

东省政府专项债券申报发行操作指南（2020年版）》、《地方政府债

券发行管理办法》（财库[2020]43号）、《地方政府专项债券项目资

金绩效管理办法》（财预〔2021〕61号）、《山东省政府专项债券项

目资金绩效管理办法》（鲁财预〔2021〕53号）等法律、法规、规章

及规范性文件规定，本所对本期发行有关事项进行了核查和验证，查

阅了本所认为出具本法律意见书所需的文件，并就相关事项进行了必

要的询问，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，

出具本《法律意见书》。 

二、释义 

本法律意见书中，除非特别予以说明，以下词语含义均依如下定

义： 

项目 指 西客站安置二区三地块 

本所 指 北京市炜衡（济南）律师事务所 

本所经办律师 指 本法律意见书签字律师 

公证天业 指 公证天业会计师事务所（特殊普通合伙） 

上海新世纪 指 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

《专项评价报告》 指 
公证天业出具的苏公 W[2022]E6049 号《项目收益与

融资自求平衡专项评价报告》 

《专项债券实施方案》 指 
《西客站安置二区三地块保障性租赁住房及配套设

施提升项目专项债券项目实施方案》 

本期专项债券/本期债券 指 
2022年山东省政府农林水利及民生社会事业发展专

项债券（三期）—2022 年山东省政府专项债券（八
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期）济南市市本级西客站安置二区三地块保障性租

赁住房及配套设施提升项目 

《信息披露文件》 指 
2022年山东省政府农林水利及民生社会事业发展专

项债券信息披露文件 

《信用评级报告》 指 上海新世纪出具的信用评级报告 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

三、本所律师声明事项 

对本法律意见书的出具，本所律师特作如下声明： 

1.本所律师仅就与本期债券发行有关的法律问题发表法律意见，

并不对有关财务、审计等专业事项发表意见。在本法律意见书中引述

的其他中介机构出具的报告及相关文件中的数据、意见及结论，并不

表明本所对该等内容的真实性、准确性及完整性作出任何明示或默示

的保证。 

2.对于出具本法律意见书至关重要而又无法得到独立证据支持

的事实，本所依赖于有关政府部门、发行人或者其他有关单位出具的

证明文件而出具本法律意见书。 

3.本法律意见书是基于出具日以前已发生的事实以及本所对事

实的了解和对中国现行法律的理解而出具。本所认定某些事项是否合

法有效是以该等事项发生之时所应适用的法律、行政法规为依据，同

时也充分考虑了政府有关主管部门给予的批准和确认。 

4.本法律意见书仅供本次发行之目的使用，非经本所书面同意，

不得用作任何其他目的。本所同意将本法律意见书作为发行人本次发

行所必备的公开披露文件法律文件，并依法对所出具的法律意见承担

相应的法律责任。 
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5.本所同意发行人在其为本次发行而编制的材料中部分或全部

引用本法律意见书的内容，但是发行人作上述引用时，不得因引用而

导致法律上的歧义或曲解。 

6.各项目主体保证已经提供了本所律师认为出具本法律意见书

所必需的、真实的原始书面材料、副本材料或其他材料，并保证上述

文件真实、准确、完整，文件上所有签字与印章真实，复印件与原件

一致。 

7.本所根据相关法律、行政法规、规章及规范性文件的要求，按

照中国律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对本次

发行有关文件和事实进行了核查和验证。  

第二部分   法律意见书正文 

一、本期债券的发行要素 

1.债券名称：2022年山东省政府农林水利及民生社会事业发展专

项债券（三期）—2022年山东省政府专项债券（八期）济南市市本级

西客站安置二区三地块保障性租赁住房及配套设施提升项目。 

2.发行人：山东省人民政府。 

3.发行品种：项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券。 

4.债券期限：20年期。  

5.发行规模：本期债券（济南市）共计发行6,000.00万元人民币，

用于本项目。 

6.信用级别：由发行人聘请上海新世纪综合评定，本期债券的信

用级别为AAA，该公司将每年开展一次跟踪评级。 
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7.债券利率：本期债券为固定利率债券，票面利率在债券存续期

内固定不变。 

8.还本付息方式：每半年付息一次，到期一次性偿还本金。 

9.发行价格：本期债券面值100元人民币，以1000元为一个认购单

位，认购金额必须是人民币1000元的整数倍且不少于人民币1000元。 

10.发行方式：招标发行 

11.发行对象：全国银行间债券市场、证券交易所市场的投资者（国

家法律、法规禁止购买者除外）。 

本所律师认为：发行人为本期债券发行已披露本期债券发行要

素。 

二、西客站安置二区三地块情况 

（一）项目概况 

项目名称：西客站安置二区三地块 

项目主体：济南春晓置业有限公司 

建设地点：本项目位于济宁路东侧，腊山河西路西侧，烟台路南

侧，莱芜路北侧 

项目工期：48 个月 

项目建设内容：该项目规划总建筑面积约 15.90 万平方米，其中

包括租赁型公寓、配套、商业、设备用房等。地上总建筑面积约 11.30

万平方米，其中租赁型公寓建筑面积约 10 万平方米（单套公寓建筑

面积在 40 平方米以内），配套建筑面积约 0.3 万平方米，商业建筑面

积约 1 万平方米。地下建筑面积约 4.6 万平方米，其中包括地下机动
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车车库、设备用房、非机动车停车。项目机动车停车位以地下停车位

为主，局部地上车位，并结合景观和地下车库布置非机动车停车位。

主要建设内容包括租赁型公寓、中水公厕等配套公建、商品公建和地

下建筑设施施工，同时进行道路、给排水、标识、人防等配套设施建

设。项目建设过程中要处理好烟台路、腊山河的空间景观关系，并与

西客站核心区城市景观相协调。 

（二）实施机构主体资质 

本项目建设单位为济南春晓置业有限公司，主体资质情况介绍如

下表： 

统一社会信用代码 91370104306925110C  

注册资本 1000 万人民币 

实缴资本 1000 万人民币 

成立日期 2015-01-19 

公司类型 有限责任公司(自然人投资或控股的法人独资) 

经营范围 房地产开发与经营，房地产营销策划。(依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动) 

所属行业 房地产开发经营 

企业地址 济南市槐荫区齐鲁大道北口西城大厦 1503   

经营状态 在营（开业）企业 

股东 济南西城置业有限公司 

实际控制人 济南市人民政府国有资产监督管理委员会 

经查企业信息系统，实施机构未被列入被执行人和失信名单之

javascript:;
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中。 

本所律师认为：实施机构具有相应民事权力能力和民事行为能

力；历史沿革合法合规、依法有效存续；本期专项债券涉及项目属于

实施机构的负责范围。 

（三）项目审批 

    1、为实施本项目，济南春晓置业有限公司出具了《西客站安置

二区三地块可行性研究报告》。 

2、2020 年 11 月 16 日，本项目在山东省投资项目在线审批监管

平台完成项目备案，项目代码为 2020-370104-70-03-133747。 

3、2020 年 11 月 4 日，济南市自然资源和规划局出具济自然规划

函〔2020〕959 号《关于西客站安置二区三地块规划条件及设计要求

的复函》，确定了该项目的规划条件及设计要求。 

4、2020 年 11 月 5 日，济南市城乡水务局出具《关于西客站安置

二区三地块、经十路北项目及青岛路两侧项目泉水保护意见的复函》，

该项目地块不在济南泉域保护范围内。 

5、2020 年 11 月 13 日，济南市培育和发展住房租赁市场工作领

导小组办公室出具[2020]017 号《准予提前开工通知单》。 

6、2020 年，项目单位填写了《2020 年度商业商务用地新建租赁

型公寓申请表（市级）》；2020 年 11 月 20 日，济南市培育和发展住

房租赁市场工作领导小组办公室出具济租办发[2020]27 号《关于确定

济南市第五批培育和发展住房租赁市场试点项目的通知》，本项目被

列入其中。 
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7、2020 年 11 月 23 日，济南市培育和发展住房租赁市场工作领

导小组办公室出具[2020]土地说明 10 号《西客站安置二区三地块项目

国有建设用地使用权说明》，明确济南春晓置业有限公司为本项目的

拿地主体，并针对本项目提出如下要求： 

鉴于西客站安置二区三地块项目已被列为我市住房租赁试点项

目，为加快后续审批，经市领导小组研究，同意济南春晓置业有限公

司为该地块的唯一投资意向单位。若项目出现重大调整，导致审批过

程中产生的勘察设计、评价评估等各项费用及不能办理相关审批手续

或验收不合格的风险，由该公司自行承担。请相关审批部门按照"拿

地即开工"审批模式受理项目申报材料并出具审批意见。 

8、2021 年 7 月 23 日，济南市自然资源和规划局出具地字第

370104202100269 号《建设用地规划许可证》。 

9、2021 年 7 月 30 日，济南市自然资源和规划局出具鲁（2021）

济南市不动产权第 0191630 号《不动产权证书》。 

10、2021 年 9 月 26 日，济南市自然资源和规划局出具建字第

370104202100597 号《建设工程规划许可证》。 

11、2021 年 9 月 30 日，济南市自然资源和规划局出具

370104202109300101（2021070）号《建筑工程施工许可证》。 

本所律师认为：专项债券对应的投资项目已取得建设项目所必须

的批准、备案文件，项目具有融资需求。 

（四）项目建设总投资估算及资金筹措 

为实施本项目，编制了《西客站安置二区三地块可行性研究报
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告》、《专项债券实施方案》，并有公证天业出具了《专项评价报告》。 

本项目估算总投资为 140,738.50 万元，其中工程费用 80,743.00 万

元，工程建设其他费用 48,397.00 万元，基本预备费 10,860.00 万元，

建设期利息 738.50 万元。 

资金筹措： 

（1）本项目法人自筹 28,147.70 万元，占项目总投资的 20%。 

（2）本次发行专项债券 6,000.00 万元，占总投资的 4.26%，发行

年限 20 年。 

（3）项目自筹资金 106,590.80 万元，其中拟其他融资 25,000.00

万元。 

（五）项目预期收益与融资平衡 

根据《专项评价报告》，根据项目收益与融资平衡分析，本项目

可用于资金平衡的息前净现金流量为 86,105.37 万元，应还本付息

45,227.50 万元，项目收益覆盖应偿还项目所有融资本息总额达到 1.90

倍。能够满足资金筹措充足性的要求，期间不存在资金缺口，资金稳

定性可以得到保证。 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债

券的要求，并根据对项目收益预测、成本预测、税金预测等进行的分

析评价，报告认为该项目在全部债券存续期间内，一方面通过债券发

行能满足项目投资运营融资需要；另一方面项目收益也能保证项目融

资正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求平衡。 

上述本期发行的 2022 年专项债券的偿债资金安排能满足项目收
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益与融资自求平衡的要求，符合专项债券相关政策法规的有关规定。 

三、本期债券的发行机构及发行文件 

    （一）《信息披露文件》 

经本所律师核查，发行人为本期债券发行所编制的《信息披露文

件》详细披露了以下内容：本期债券的基本情况、发行方式、募集资

金投向说明、信用评级情况、地方经济状况、地方债务状况等。  

本所律师认为：发行人为本期债券发行所编制的《信息披露文件》

的内容已包含本期债券发行所涉及的主要内容。 

    （二）信用评级机构及评级报告 

经本所律师核查，上海新世纪是本期债券的信用评级机构。上海

新世纪现持有上海市杨浦区市场监管局核发的统一社会信用代码为

91310110132206721U 的《营业执照》、中国证券监督管理委员会核

发的《证券市场资信评级业务许可证》（编号为 ZPJ003），具有从

事证券服务业务的资格。根据上海新世纪出具的《信用评级报告》，

本期债券信用等级为 AAA。 

本所律师认为，上海新世纪系中国境内依法设立且有效存续的信

用评级机构，具备法律法规规定的为本期债券进行信用评级的主体资

格。 

（三）审计机构及专项评价报告 

公证天业现持有无锡市行政审批局核发的《营业执照》（统一社

会信用代码：91320200078269333C（1/1））以及江苏省财政厅核发的

《会计师事务所执业证书》，公证天业持有中华人民共和国财政部和
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中国证券监督管理委员会核发的《会计师事务所证券、期货相关业务

许可证》，经办注册会计师均持有《注册会计师资格证书》。 

根据公证天业出具的《专项评价报告》，项目实施主体能够实现

项目收益和融资自求平衡。 

综上，本所律师认为公证天业系依法注册，并有效存续的特殊普

通合伙企业，具备为专项债券提供服务并出具项目收益与融资自求平

衡专项评价报告的资质。 

（四）律师事务所资质 

北京市炜衡（济南）律师事务所系经山东省司法厅批准设立的律

师事务所，现持有山东省司法厅于 2018 年 5 月 16 日核发的统一社会

信用代码 31370000MD0188362U《律师事务所执业许可证》。本所指

派的律师持有《中华人民共和国律师执业证》且执业证通过了山东省

司法厅考核备案。 

本所律师认为：北京市炜衡（济南）律师事务所系经批准依法设

立且合法存续的特殊普通合伙律师事务所的分所，具备作为专项法律

顾问具备并出具法律意见书的资质，在本法律意见书上签字的律师具

备相应的从业资格。 

综上，本所律师认为：为本期债券发行提供服务的资信评级机构、

法律顾问、审计机构均具备相应的从业资质。 

四、本期债券风险要素及风险控制 

1．该项目的可行性研究报告指出，本项目主要存在的风险包括

与项目建设相关的风险、施工过程中的安全风险、项目投资风险、自
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然条件风险及外部环境风险。 

 2．具体风险防范措施 

（1）保持与政府有关部门的沟通、协调，争取尽早完成建设手

续。 

（2）树立“施工现场无小事”的意识，建设方、施工方、监理

方均要重视任何一个环节和部位的施工生产安全，通过有效的安全管

理和检查，及时发现问题，排除隐患，把事故消灭在发生前。 

（3）规避自然条件风险的主要策略有搞好水文地质勘探工作、

搞好项目建设的招标工作、做出工程施工进度的详细计划、购买工程

保险进行风险转移等。 

五、投资者保护机制 

本期债券的投资保护机制包括： 

1.从制度层面建立地方政府性债务风险防控措施及债务风险应

急处置预案。 

2.建立完善的债券资金使用管理机制。 

本所律师认为：本期债券已制定了必要的投资者保护机制。 

六、结论意见 

综上所述，本所律师认为： 

（一）发行人已编制了《可行性研究报告》《专项债券实施方案》，

委托中介机构出具了《专项评价报告》，符合地方政府专项债券的有

关规定。 

（二）为本期专项债券发行编制的《信息披露文件》已披露本期
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债券主要发行要素，《信息披露文件》及相关发行文件在有关重大法

律事项上不存在虚假记载、误导性陈述而引致重大障碍的法律事项或

潜在法律风险。 

（三）济南春晓置业有限公司具备负责实施西客站安置二区三地

块项目的主体资格。 

（四）本期债券募集资金拟投资的西客站安置二区三地块项目已

取得相关批复文件，项目符合地区发展规划； 

（五）为本期债券发行提供服务的审计机构、法律顾问均具备相

应的从业资质； 

（六）根据《专项评价报告》，该项目的预测收益能够实现项目

收益和融资自求平衡。 

综上所述，本所律师认为，本期债券发行符合法律、法规及规范

性文件的有关规定，本期债券发行不存在法律障碍。 

本法律意见书一式四份，经本所律师签字并加盖本所公章后生

效。 
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