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一、项目基本情况

（一）项目名称

龙口市兰高泵站工程

（二）项目单位

1、单位名称：龙口市新环境投资有限公司

2、单位简介：

龙口市新环境投资有限公司成立于 2019年 07月 15日，注册资

本 20000万元，法定代表人为栾元硕。公司性质为有限责任公司。

主要经营范围为：以自有资金对外进行投资（未经金融监管部门允

许，不得经营金融、证券、期货、理财、集资、融资等相关业务）；

水污染治理工程、噪声污染治理工程、大气污染治理工程、固体废

物治理工程、河道疏通治理工程、市政公用工程、水利水电工程、

管道安装工程的设计、施工；土壤修复；环保、水处理、市政公用

领域的投资、建设、运营；环境技术咨询和技术服务；政府规定的

涉水项目费用的收取；自建供水水源及设施的管理；水务技术开发、

咨询；场地租赁；人力资源服务（不含劳务派遣）。

（三）项目规划审批

本项目已取得的批复文件文号为龙发改审字[2020]14号。

（四）项目规模与主要建设内容

龙口市兰高泵站项目是从胶东调水干渠调水至王屋水库。新建

泵站 1座，设计流量为 2.31m3/s（20万 m3/d），设计规模取 20.0万

m3/d（2.31m3/s），年引水量 1300~3000万立方米，泵站工程由沉砂

池、前池、进水池、泵房、副厂房、管理房等组成，总装机容量 2520kW。
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（五）项目建设期限

本项目建设期为 2021年 11月至 2023年 3月。

二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）投资估算

1.编制依据及原则

（1）国家发改委、建设部发布的《建设项目经济评价方法与参

数》（第三版）

（2）《投资项目可行性研究指南》（中国电力出版社）

（3）相关行业建设项目概算编制办法

（4）烟台市材料预算价格

（5）现行投资估算的有关规定

（6）建筑工程费用依据本地区最新材料预算价格进行测算调整

计取

（7）当地相关工程的有关资料

（8）项目建设单位提供的有关基础数据资料

2.估算总额

本项目估算总投资 6200.00万元，其中建设投资 5811.26万元，

铺底流动资金 388.74万元。

（二）资金筹措方案

1.资金筹措原则

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融资的可

能。

（2）发行政府专项债券向社会筹资。
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2.资金来源

考虑资金成本，结合项目实际情况，为减轻财务负担，提高资

金流动性，本项目业主单位根据国家有关规定，初步确定项目资金

来源如下：

表 1：资金结构表

资金结构 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 6200.00 100.00%

一、资本金 2000.00 32.26%

自有资金 2000.00 32.26%

二、债务资金 4200.00 67.74%

专项债券 4200.00 67.74%

三、项目预期收益、成本及融资平衡情况

（一）运营收入预测

本项目预期收入主要来源于工农业供水收入和少量居民供水收

入。运营期各年收入预测如下：

表 2：运营收入估算表（单位：万元）

年度 供水量（万 m3/年） 单价（元/m3） 收入合计

2022年 390.00 3.8 1482.00

2023年 1040.00 3.8 3952.00

2024年 1300.00 3.8 4940.00

2025年 1300.00 3.8 4940.00

2026年 1300.00 3.8 4940.00

2027年 1300.00 3.8 4940.00

2028年 1300.00 3.8 4940.00

2029年 1300.00 3.8 4940.00
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年度 供水量（万 m3/年） 单价（元/m3） 收入合计

2030年 1300.00 3.8 4940.00

2031年 1300.00 3.8 4940.00

2032年 108.33 3.8 411.67

合计 45365.67

收入预测方法说明：

年营运收入=供水量×单价。

1.数量

根据市场预测及工程建设计划，考虑与水厂、供水管网等供水

设施分摊，本项目达产年预计供水量为 1300万立方米。

2.单价

项目收入主要为工农业供水收入和少量居民供水收入，项目年

供水量为 1,300万 m3，参考龙口市市场价格，按照 3.8元/m3进行收

取，正常年均收取水费 4,940.00万元（因水价变更需听证程序，本

次测算未考虑物价因素）。该项目为边建边产项目，建成后主要设

备为 3用 1备，2022年收入按正常年收入的 30%计算，2023年收入

为正常年收入的 80%计算。

（二）运营成本预测

本项目总成本费用包括源水费、经营费用、折旧费、利息支出

等。年度运营支出预测如下：

表 3：运营支出估算表（单位：万元）

年度 源水费 人员支出 综合维护费 动力费 合计

2022年 841.26 27.00 93.00 72.96 1034.22

2023年 2243.36 72.00 248.00 194.56 2757.92
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2024年 2804.20 90.00 310.00 243.20 3447.40

2025年 2839.53 92.25 310.00 243.20 3484.98

2026年 2875.31 94.56 310.00 243.20 3523.07

2027年 2911.54 96.92 310.00 243.20 3561.66

2028年 2948.23 99.34 310.00 243.20 3600.77

2029年 2985.37 101.83 310.00 243.20 3640.40

2030年 3022.99 104.37 310.00 243.20 3680.56

2031年 3061.08 106.98 310.00 243.20 3721.26

2032年 258.30 9.14 25.83 20.27 313.54

合计 32765.78

成本预测方法说明：

1、源水

项目实施后，年调水量 1,300万 m3，其中迟家沟水库 300万 m3，

水价 0.97元／m3；黄河水 200万 m3，水价 1.514元/m3，长江水 800

万 m3，水价 2.763元/m3。正常项目年源水费总计 2,804.20万元；

2、综合维护费

综合维护费包括工程日常养护、维修和大修理费。根据已建类

似工程运行资料，并结合本工程的实际情况，综合维护费按总投资

的 5%计算，计 310万元；

3、人员支出

项目定员 15人，按 6 万/人·年估算，项目运营期以后年度按

环比 2.5%（2018年-2020年 CPI指数平均值）的增长率估算；

4、动力费

项目正常年电能用量 304万千瓦时，按 0.8元／千瓦时估算，则
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年用电 243.20万元；

5、相关税费

结合本项目涉及的行业性质，测算中适用的主要税种税率如下：

表 4：项目税费表

税目 税率 类别

增值税 2%

城建税 7%

教育费附加 3%

地方教育附加 2%

企业所得税 25%

6.利息支出

根据本项目资金筹措计划，建设期拟发行地方政府专项债券

4200.00万元（已发行 2600.00万元，本次计划发行 1400万元，后续

拟发行 200万元）；其中已发行债券票面利率 2.97%，期限 10年，

每半年付息一次，到期一次偿还本金；本次及后续发行债券假设年

利率 4.5%，期限 10年，每半年付息一次，到期一次偿还本金。

本项目还本付息预测如下：

表 5：已发行专项债券还本付息测算表（金额单位：万元）

年度
期初本金

余额
本期新增

本期偿还

本金

期末本金

余额
融资利率 应付利息

应付本息

合计

2022年 0.00 2600.00 2600.00 2.97% 38.61 38.61

2023年 2600.00 2600.00 2.97% 77.22 77.22

2024年 2600.00 2600.00 2.97% 77.22 77.22

2025年 2600.00 2600.00 2.97% 77.22 77.22

2026年 2600.00 2600.00 2.97% 77.22 77.22

2027年 2600.00 2600.00 2.97% 77.22 77.22
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2028年 2600.00 2600.00 2.97% 77.22 77.22

2029年 2600.00 2600.00 2.97% 77.22 77.22

2030年 2600.00 2600.00 2.97% 77.22 77.22

2031年 2600.00 2600.00 2.97% 77.22 77.22

2032年 2600.00 2600.00 0.00 2.97% 38.61 2638.61

合计 2600.00 772.20 3372.20

表 6：本期专项债券还本付息测算表（金额单位：万元）

年度
期初本金

余额
本期新增

本期偿还

本金

期末本金

余额
融资利率 应付利息

应付本息

合计

2022年 0.00 1400.00 1400.00 4.50% 31.50 31.50

2023年 1400.00 1400.00 4.50% 63.00 63.00

2024年 1400.00 1400.00 4.50% 63.00 63.00

2025年 1400.00 1400.00 4.50% 63.00 63.00

2026年 1400.00 1400.00 4.50% 63.00 63.00

2027年 1400.00 1400.00 4.50% 63.00 63.00

2028年 1400.00 1400.00 4.50% 63.00 63.00

2029年 1400.00 1400.00 4.50% 63.00 63.00

2030年 1400.00 1400.00 4.50% 63.00 63.00

2031年 1400.00 1400.00 4.50% 63.00 63.00

2032年 1400.00 1400.00 0.00 4.50% 31.50 1431.50

合计 1400.00 630.00 2030.00

表 7：后续专项债券还本付息测算表（金额单位：万元）

年度
期初本金

余额
本期新增

本期偿还

本金

期末本金

余额
融资利率 应付利息

应付本息

合计

2022年 0.00 200.00 200.00 4.50% 4.50 4.50

2023年 200.00 200.00 4.50% 9.00 9.00

2024年 200.00 200.00 4.50% 9.00 9.00

2025年 200.00 200.00 4.50% 9.00 9.00

2026年 200.00 200.00 4.50% 9.00 9.00
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2027年 200.00 200.00 4.50% 9.00 9.00

2028年 200.00 200.00 4.50% 9.00 9.00

2029年 200.00 200.00 4.50% 9.00 9.00

2030年 200.00 200.00 4.50% 9.00 9.00

2031年 200.00 200.00 4.50% 9.00 9.00

2032年 200.00 200.00 0.00 4.50% 4.50 204.50

合计 200.00 90.00 290.00

（三）项目资金测算平衡表

项目资金测算平衡表见表 7。
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表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元）

年度 合计
1 2 3 4 5 6

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年
一、经营活动产生的现金

经营活动收入 45,365.67 1,482.00 3,952.00 4,940.00 4,940.00 4,940.00
经营活动支出 32,765.78 1,034.22 2,757.92 3,447.40 3,484.98 3,523.07

支付的各项税费 3,699.82 136.84 348.74 431.88 422.48 412.96
经营活动产生的现金净额 8,900.07 310.94 845.34 1,060.72 1,032.53 1,003.97
二、投资活动产生的现

金（不含建设期利息）

建设成本支出 5,811.26 465.32 4,753.34 592.60
流动资金支出 388.74 388.74

投资活动产生的现金净额 -6,200.00 -465.32 -5,142.08 -592.60 0.00 0.00
三、融资活动产生的现金 0.00

资本金 1 2,000.00 465.32 1,016.69 517.99
资本金 2（专项债券） 4,200.00 4,200.00

银行借款 0.00 0.00 0.00
偿还债券本金 4,200.00

偿还银行借款本金

支付债券利息 1,492.20 74.61 149.22 149.22 149.22 149.22
支付银行借款利息

融资活动产生的现金净额 42.48 465.32 5,142.08 368.77 -149.22 -149.22 -149.22
四、期初现金 0.00 0.00 310.94 932.45 1,843.95 2,727.26
期内现金变动 2,742.55 0.00 310.94 621.51 911.50 883.31 854.75
五、期末现金 0.00 310.94 932.45 1,843.95 2,727.26 3,582.01
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（续）表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元）

年度

7 8 9 10 11 12
2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 4,940.00 4,940.00 4,940.00 4,940.00 4,940.00 411.67
经营活动支出 3,561.66 3,600.77 3,640.40 3,680.56 3,721.26 313.54

支付的各项税费 403.31 393.54 383.63 373.59 363.41 29.43
经营活动产生的现金净额 975.03 945.69 915.97 885.85 855.33 68.70
二、投资活动产生的现

金（不含建设期利息）

建设成本支出

流动资金支出

投资活动产生的现金净额 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
三、融资活动产生的现金

资本金 1
资本金 2（专项债券）

银行借款

偿还债券本金 4,200.00
偿还银行借款本金

支付债券利息 149.22 149.22 149.22 149.22 149.22 74.61
支付银行借款利息

融资活动产生的现金净额 -149.22 -149.22 -149.22 -149.22 -149.22 -4,274.61
四、期初现金 3,582.01 4,407.82 5,204.29 5,971.04 6,707.67 7,413.78
期内现金变动 825.81 796.47 766.75 736.63 706.11 -4,205.91
五、期末现金 4,407.82 5,204.29 5,971.04 6,707.67 7,413.78 3,207.87
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（四）其他需要说明的事项

1.假设本次专项债券于 2022年发行成功，期限 10年，每半年付

息一次，到期一次偿还本金，故测算项目收益与融资自求平衡时。

2.各项表格数据计算时若存在尾差系保留小数位数所致，数据无

实质性差异。

（五）小结

本项目收入主要是为城区和非城区居民以及工业供水收入，项

目建设资金包含项目资本金及融资资金。通过对收入以及相关营运

成本、税费的估算，测算得出本项目可用于资金平衡的项目的息前

净现金流量为 8900.05万元，融资本息合计为 5692.20万元，项目收

益覆盖项目融资本息总额倍数达到 1.56倍。

表 9：现金流覆盖倍数表（金额单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目收益
本金 利息 本息合计

专项债券 4200.00 1492.20 5692.20

银行借款 0.00 0.00 0.00

融资合计 4200.00 1492.20 5692.20 8900.05

覆盖倍数 1.56

四、专项债券使用与项目收入缴库安排

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照《关于加

快地方政府专项债券发行使用有关工作的通知》（财预〔2020〕94

号）等政府债券管理规定履行相应义务，接受财政部门的监督和管

理，并保证政府专项债券专款专用。
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专项债券收支纳入政府预算管理，根据专项债券《信息披露文

件》规定的还本付息安排，项目单位（包括项目单位的管理单位）

应以本方案中的项目收入按照对应的缴库科目上缴财政，按时、足

额支付政府专项债券本息。

五、项目风险分析

（一）与项目建设相关的风险

本工程风险影响主要因素有群众支持问题、受损补偿问题、工

程建设对地区生态环境影响问题、工程建设与当地基础设施建设协

调问题、利益诉求问题和社会治安问题以及其他不可预见性问题等。

综合归为如下 5类风险：项目合法性及合理性遭质疑的风险、项目

可能造成环境破坏的风险、项目可能引发的社会矛盾的风险、群众

抵制占地的风险、群众对生活环境变化的不适风险。

（二）与项目收益相关的风险

1.数量达不到预期风险

从财务分析中的敏感性分析计算表可知，项目收益对数量较为

敏感，如果市场供需态势发生较大变化，用量项目需求减少，将会

对项目的收益带来一定风险。

2. 运营成本增加风险

项目建成后的运营管理，特别是日常检查、养护、大修和安全

等方面的管理存在一定的风险，项目管理部门的运营管理水平直接

关系到项目投入运营后的正常安全运营、抢险救灾及运营效益。
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六、事前项目绩效评估报告

（一）项目概况

龙口市兰高泵站工程主管部门为龙口市水务局，实施单位为龙

口市新环境投资有限公司，本次拟申请专项债券 1400.00万元用于项

目建设，年限为 10年。

（二）评估内容

1、项目实施的必要性

（1）兰高泵站工程主要实现胶东调水干线向王屋水库调水，保

障龙口市城乡供水，是国家优先发展的产业的政策。根据《产业结

构调整指导目录(2019年本)》，“跨流域调水工程、城乡供水水源工

程”属于“鼓励类”项目。因此，本工程建设符合国家产业政策要求。

（2）根据《龙口市城市总体规划（2018-2035年）》，优化城

市空间布局。规划到 2035年，中心城区常住人口 55万人，城市建

设用地控制在 63平方公里以内。重视城乡区域统筹发展，完善基础

设施体系，统筹安排城乡基础设施、公共服务设施建设，推进城乡

基本公共服务均等化。城市及乡村的发展，都离不开水资源保障，

而龙口市属于资源型的缺水城市。水资源短缺，必将成为影响和制

约龙口市社会和经济发展的主要因素。如何增加本次水资源的开发、

利用效率，是解决水资源短缺问题的主要途径，本工程项目目标与

整个龙口市发展规划是相匹配的。

2、项目实施的公益性

龙口市属资源型缺水地区，人均占有水资源量 334m3，水资源
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短缺已成为制约当地国民经济与社会发展的重要因素，实行跨流域

调水能够缓解龙口市供水紧张局面；随着经济社会发展，王屋水库

由单一向农业供水转变为向工农业联合供水，将王屋水库作为胶东

调水调蓄水源地，通过外调水增加水库供水能力，能够保障龙口市

城乡居民正常用水需求；2014年以来，龙口市遭遇持续干旱，龙口

市修建了黄水河临时应急泵站，从胶东调水黄水河泵站向王屋水库

调水，临时应急泵站手续不全，影响胶东调水干线运行，建设标准

低，已无法满足调水需要。因此，兴建兰高泵站替代应急泵站向王

屋水库调水是十分必要的，也是十分紧迫的。

3、项目实施的收益性

项目建成经营收入主要为工农业供水收入和少量居民供水收

入。经统计，项目正常年度可实现营业收入 4940.00万元。

4、项目建设投资合规性

本项目估算总投资 6200.00万元，其中建设投资 5811.26万元，

铺底流动资金 388.74万元。项目投资按照《建设项目经济评价方法

与参数实用手册》、《投资项目经济咨询评估指南》、《建设项目

可行性研究》及《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）及国

家财政部税务局相关标准要求，结合龙口当地造价标准进行估算，

项目投入资源与成本与预期产出基本匹配，投资合规合理。

5、项目成熟度

本项目已取得的批复文件文号为龙发改审字[2020]14 号。

6、项目资金来源和到位可行性
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本项目估算总投资 6200.00万元，其中申请专项债券 4200.00万

元，自有资金 2000.00万元，资金来源有保障。

7、项目收入、成本、收益预测合理性

经预测，项目达产年可实现营业收入 4940.00万元，年产生经营

成本 3447.40万元，年税金及附加 431.88万元。项目预测收入、成

本、收益充分考虑了项目及市场因素，预测科学，结果合理。

8、债券资金需求合理性

项目总投资 6200.00万元，其中申请债券 4200.00万元（本次拟

发行 1400.00万元），符合财政部关于印发《地方政府债券发行管理

办法》（2020年 12月 9日财库〔2020〕43号）。其中，2022年拟

申请债券 4200.00万元（本次拟发行 1400.00万元），主要用于项目

中后期建筑工程，债券资金需求合理。

9、项目偿债计划可行性和偿债风险点及应对措施

（1）项目偿债计划可行性

经测算，本项目可用于资金平衡的项目的息前净现金流量为

8900.05万元，融资本息合计为 5692.20万元，项目收益覆盖项目融

资本息总额倍数达到 1.56倍，偿债能力充足，偿债计划可行。

（2）偿债风险点

数量达不到预期风险：从财务分析中的敏感性分析计算表可知，

项目收益对数量较为敏感，如果市场供需态势发生较大变化，用量

项目需求减少，将会对项目的收益带来一定风险。

运营成本增加风险：项目建成后的运营管理存在一定的风险。
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管理人员、活动安排虽在一定程度上提高了客户量，增加了收入，

但如果管理运营不当，会造成人员过剩、活动效果未达到预期效果

等问题，直接关系到项目运营成本。

（3）应对措施

在防范偿债风险方面，大力开拓市场，积极创新营销策略。同

时，不断提升运营管理水平，提高服务质量，减少因人员、管理因

素造成的风险。

10、绩效目标合理性

（1）目标明确性

评价要点：①绩效目标设定是否明确；②与部门长期规划目标、

年度工作目标是否一致；③项目受益群体定位是否准确；④绩效目

标和指标设置是否与项目高度相关。

本项目绩效目标申报表中经济效益指标均有设置，项目建设过

程中所需的建材、设备将带动相关行业的发展，同时，项目的建设

将明显改善当地投资环境，也能实现一定的税收，对区域经济起到

一定的促进作用。

（2）目标合理性

评价要点：①绩效目标与项目预计解决的问题是否匹配；②绩

效目标与现实需求是否匹配；③绩效目标是否具有一定的前瞻性和

挑战性；④绩效指标是否细化、量化，指标值是否合理。

通过查看预算项目申报表发现大部分绩效目标设置符合实际、

合理可行，与上述要求相符。
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11、其他需要纳入事前绩效评估的事项

无。

（三）评估结论

龙口市兰高泵站工程项目收益 8900.05万元，项目债券本息合计

5692.20万元，本息覆盖倍数为 1.56，符合专项债发行要求；项目可

以以相较银行贷利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为本项目提

供足够的资金支持，保证本项目的顺利施工。项目建设符合本地区

的经济发展水平，能为本地区社会和人文环境所接受。总的来说，

本项目绩效目标指向明确，与相应的财政支出范围、方向、效果紧

密相关，项目绩效可实现性较强，实施方案比较有效，资金投入风

险基本可控，本项目事前绩效评估符合专项债券申报使用要求。


