


2022年山东省政府交通水利及市政产业园区发展

专项债券〈五期） -2022年山东省政府专项债券（十五期）

烟台市市本级老岚水库工程项目收益与融资平衡专项评价报告

烟中会专评［2022］第1号

我们接受委托， 对2022年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（五

期） 一2022年山东省政府专项债券 （十五期）烟台市市本级老岚水库工程的项目收益

与融资平衡情况进行评价并出具专项评价报告。

烟台市老岚水库 －工程的项目实施单位对项目收益预测及其所依据的各项假设负

责。 这些假设己在具体预测说明中披露。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第3111号一预测性财务

信息的审核》， 发行人对项目收益预测及其所依据的各项假设负责， 这些假设已在具

体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核， 我们没有注意到任何事项使我们认为

这些假设没有为预测提供合理基础。 而且， 我们认为， 该项目收益预测是在这些假

设的基础上恰当编制的， 并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列

报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生， 并且变动可能重大， 实际结果可能与

预测性财务信息存在差异。

本总体评价仅供发行人本次发行专项债券之目的使用， 不得用作其他任何目

的。

需提醒报告使用者注意： 由于在编制融资与自求平衡测算方案中运用了一系列
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2043年 180,000.00 180,000.00 3.89% 7,002.00 7,002.00 

2044年 180,000.00 180,000.00 3.89% 7,002.00 7,002.00 

2045年 180,000.00 180,000.00 3.89% 7,002.00 7,002.00 

2046年 180,000.00 180,000.00 3.89% 7,002.00 7,002.00 

2047年 180,000.00 180,000.00 3.89% 7,002.00 7,002.00 

2048年 180,000.00 180,000.00 3.89% 7,002.00 7,002.00 

2049年 180,000.00 180,000.00 3.89% 7,002.00 7,002.00 

2050年 180,000.00 180,000.00 3.89% 7,002.00 7,002.00 

2051年 180,000.00 180,000.00 3.89% 3,501.00 183,501.00 

合计 ． 
． 210,060.00 390,060.00 

⑥2021年项目己发行地方政府专项债券金额13. 5亿元， 期限三十年， 实际年融资

利率3. 56%， 在债券存续期间内每半年支付利息， 到期偿还本 金， 本期债券应还本付

息情况如下：

当期债券还本付息分年汇总表
金额单位：人民币

本期偿还本金

年度 期初本金金额 金额 期末本金余额 融资利率 应付利息 偿还本息合计

2021年 135,000.00 3.56% 2,403.00 2,403.00 

2022年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2023年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2024年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2025年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2026年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2027年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2028年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2029年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2030年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2031年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2032年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2033年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2034年 135,000.00 ·． 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2035年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2036年 135,000.00 ．． 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2037年 135,000.00 ． 135,000.00 寻.56% 4,806.00 4,806.00 

2038年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 
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2039年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2040年 135,000.00 ． 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2041年 135,000.00 - 135,000.00 3.56% 4,806.00    4,806.00 

2042年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2043年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2044年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2045年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2046年 135,000.00 ． 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2047年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2048年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2049年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2050年 135,000.00 135,000.00 3.56% 4,806.00 4,806.00 

2051年 135,000.00 135,000.00 3.56% 2,403.00 137,403.00 

合计 ·． 144,180.00 279,180.00 

   ⑦2021年项目己发行地方政府专项债券计划融资金额1. 5亿元， 期限三十年， 

实际年融资利率3.65%， 在债券存续期间内每半年支付利息， 到期偿还本金， 本期债券

应还本付息情况如下：

当期债券还本付息分年汇总表
金额单位：人民币

本期偿还本金

年度 期初本金金额 金额 期末本金余额 融资利率 应付利息 偿还本息合计

2021年 15,000.QO 3.65% 273.75 273.75 

2022年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2023年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2024年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2025年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2026年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2027年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2028年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2029年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2030年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 
一－

2031年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2032年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2033年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2034年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 
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2035年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2036年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2037年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2038年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2039年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2040年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2041年 15,000.00                     - 15,000.00 3.65% 547.50        547.50 

2042年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2043年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2044年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2045年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2046年 15,000.00 ． 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2047年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2048年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2049年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2050年 15,000.00 15,000.00 3.65% 547.50 547.50 

2051年 15,000.00 15,000.00 3.65% 273.75 15, 273.75 

合计 16,425.00 31,425.00 

③2021年已发行专项债券用途调整金额1. 3亿元， 期限二十年。 实际年融资利率

3. 89%， 在债券存续期间内每半年支付利息， 到期偿还本金， 本期债券应还本付息情

况如下：

当期债券还本付息分年汇总表
金额单位：人民币

本期偿还本金

年度 期初本金金额 金额 期末本金余额 融资利率 应付利息 偿还本息合计

2021年 13,000.00 3.89% ． 

2022年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2023年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2024年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2025年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2026年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2027年 13,000.00 13,000.QO 3.89% 505.70 505.70 

2028年 13,000.00 ·． 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2029年 13,000.00 ·． 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2030年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 
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2031 年 13,000.00 ． 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2032 年 13,000.00 ’ 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2033 年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2034 年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2035 年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2036 年 13,000.00 ·． 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2037 年 13,000.00 ·． 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2038 年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2039 年 13,000.00 13,000.00 辛.89% 505.70 505.70 

2040 年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 505.70 

2041 年 13,000.00 13,000.00 3.89% 505.70 13, 505.70 

合计 10,114.00 23,114.00 

⑨2022年项目本次发行地方政府专项债券计划融资金额12.61亿元， 期限三十

年。 假设年融资利率4%， 在债券存续期间内每半年支付利息， 到期偿还本金， 本期债

券应还本付息情况如下：

当期债券还本付息分年汇总表
金额单位：人民币

本期偿还本金

年度 期初本金金额 金额 期末本金余额 融资利率 应付利息 偿还本息合计

2022 年 126,100.00 4.00% 2,522.00 2,522.00 

2023 年 126,100.00 ． 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2024 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2025 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2026 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2027 年 126,100.00 ·． 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2028 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2029 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2030 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044:00 5,044.00 
h--四”－

2031 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2032 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2033 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2034 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2035 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2036 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

11 

唱

� 



2037 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 
·俨

2038 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2039 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2040 年 126,100.00 ． 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2041 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 5,044.00 

2042 年 126,100.00                         - 126,100.00 4.00% 5,044.00      5,044.00 

2043 年 126,100.00 ． 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2044 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2045 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2046 年 126,100.00 126,100.QO 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2047 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2048 年 126,100.00 ．． 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2049 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2050 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2051 年 126,100.00 126,100.00 4.00% 5,044.00 S,044.00 

2052圣1三 126,100.00 126,100.00 4.00% 2,522.00 128,622.00 

合计 ·． 151,320.00 277,420.00 

（二）项目银行借款应付本息情况

银行借款还本付息分年汇总表
金额单位：人民币

年度 期初本金金额
本期偿还本金

期末本金余额 贷款利率 贷款应付利息
！

金额

2021 年 17,465.00 25,440.00 3.4975%、 3.8% 989.98 

2022 年 25,440.00 25,440.00 4.15% 1,055.76 

2023 年 25,440.00 25,440.00 4.15% 1,055.76 

2024 年 25,440.00 25,440.00 4.15% 1,055.76 

2025 年 25,440.00 25,440.00 4.15% 1,055.76 

2026 年 25,440.00 100.00 25,340.00 4.15% 1,055.76 
「

2027 年 25,340.00 200.00 25,140.00 4.15% 1,051.61 

2028 年 25,140.00 300.00 24,840.00 4.15% 1,043.31 

2029 年
→ γ 

24,840.00 400.00 24,440.00 4.15% 1,030.86 

2030 年 24,440.00 500.00 23,940.00 4.15% 1,014.26 

2031 年 23,940.00 600.00 23,340.00 4.15% 993.51 

2032 年 23,340.00 700.00 22,640.00 4.15% 968.61 

2033 年 22,640.00 800.00 21,840.00 4.15% 939.56 
2034 年 21,840.00 900.00 20,940.00 4.15% 906.36 
2035 年 20,940.00 1,000.00 19,940.00 4.15% 869.01 
2036 年 19,940.00 1,000.00 18,940.00 4.15% 827.51 
2037 年 18,940.00 1,000.00 17,940.00 4.15% 786.01 
2038 年

｛ 

17,940.00 1,000.00 16,940.00 4.15% 744.51 
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（三）、 偿债能力分析
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1、 项目2019年已发专项债券融资50,000万元， 实际利率3.63%， 期限20年， 到

期后续发10年。 每半年付息， 到期一次性还本。 还款本息合计104,450万元。

2、 项目2020年已发专项债券融资50,000万元， 实际利率3. 72%， 期限20年， 到

期后续发10年。 每半年付息， 到期一次性还本。 还款本息合计105,800万元。

3、 项目2020年已发专项债券融资100,000万元， 实际利率3.81%， 期限20年，

到期后续发10年。 每半年付息， 到期一次性还本。 还款本息合计214,300万元。

4、 项目2020年己发专项债券作用途调整3,400万元， 实际利率3.12%， 期限10

年， 每半年付息， 到期一次性还本。 还款本息合计4,460.80万元。

5、 项目2021年己发专项债券融资180,000万元， 实际利率3.89%， 期限20年，

到期后续发10年。 每半年付息， 到期一次性还本。 还款本息合计390,060万元。

6、 项目2021年己发专项债券融资135,000万元， 实际利率3. 56%， 期限30年，

每半年付息， 到期一次性还本。 还款本息合计279,180万元。

        7、 项目本次发行专项债券融资15,000万元， 实际利率3.65%， 期限30年，  每半年

付息， 到期一次性还本。 还款本息合计31,425万元。

8、 项目2021年己发专项债券作用途调整13,000万元， 实际利率3.89%， 期限10年， 

每半年付息， 到期一次性还本。 还款本息合计23,114万元。

9、 项目本次发行专项债券融资126,100万元， 假设利率4%， 期限30年。 每半年

付息， 到期一次性还本。 还款本息合计151,320万元。

9、 项目发行专项债券融资本息合计为1,430,209.80万元。

10、 项目银行贷款融资需求本息合计为47,100. 30万元（其中：2021年3月中行

贷款1.7465亿元， 实际利率3.8%， 实际支付利息90.33万元， 2021年5月8日己还清。
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