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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（一期）—2022 年山东省政府专项债券（十一期）临沂市 

临沭县化工园区基础设施建设提升项目 

项目收益与融资平衡专项评价报告 
 

中天运[2022]普字第 00041 号 

 

我们接受临沂市财政局委托 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发

展专项债券（一期）—2022 年山东省政府专项债券（十一期）临沂市临沭县化

工园区基础设施建设提升项目（以下简称“本期债券”）收益与融资平衡情况进

行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核》。山东临沭经济开发区管理委员会对该项目收益预测及其所

依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评价报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（一期）—2022 年山东省政府专项债券（十一期）临沂市临沭

县化工园区基础设施建设提升项目专项债券之目的使用，不得用作其他任何目

的。 

经审核，我们认为，2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项

债券（一期）—2022 年山东省政府专项债券（十一期）临沂市临沭县化工园区

基础设施建设提升项目预测利息备付率 5.46，预测偿债备付率 1.46，该项目的

预测收益能达到收益与融资平衡。同时，我们查阅了《临沂市临沭县化工园区基

础设施建设提升项目可行性研究报告》以及有关的基础数据，通过测算，未发现
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现金流的计算公式存在明显的偏差。 

总体评价结果如下： 

一、本期债券应付本息情况 

发行人 2022 年 2 月拟就临沂市临沭县化工园区基础设施建设提升项目发行

政府专项债券 4,000.00 万元。债券票面利率 3.80%，期限十年，在债券存续期

每半年付息一次，自发行之日起十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2022 年  4,000.00  4,000.00 3.80% 76.00 

2023 年 4,000.00   4,000.00 3.80% 152.00 

2024 年 4,000.00   4,000.00 3.80% 152.00 

2025 年 4,000.00   4,000.00 3.80% 152.00 

2026 年 4,000.00   4,000.00 3.80% 152.00 

2027 年 4,000.00   4,000.00 3.80% 152.00 

2028 年 4,000.00   4,000.00 3.80% 152.00 

2029 年 4,000.00   4,000.00 3.80% 152.00 

2030 年 4,000.00   4,000.00 3.80% 152.00 

2031 年 4,000.00   4,000.00 3.80% 152.00 

2032 年 4,000.00  4,000.00  3.80% 76.00 

合 计  4,000.00 4,000.00   1,520.00 

二、已发行债券应付本息情况 

发行人 2021 年 5 月临沂市临沭县化工园区基础设施建设提升项目发行政府

专项债券 2,000.00 万元。债券票面利率 3.36%，期限十年，在债券存续期每半

年付息一次，自发行之日起十年债券存续期应还本付息情况如下： 

年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2021 年  2,000.00  2,000.00 3.36% 33.60 

2022 年 2,000.00   2,000.00 3.36% 67.20 

2023 年 2,000.00   2,000.00 3.36% 67.20 

2024 年 2,000.00   2,000.00 3.36% 67.20 

2025 年 2,000.00   2,000.00 3.36% 67.20 

2026 年 2,000.00   2,000.00 3.36% 67.20 
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年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2027 年 2,000.00   2,000.00 3.36% 67.20 

2028 年 2,000.00   2,000.00 3.36% 67.20 

2029 年 2,000.00   2,000.00 3.36% 67.20 

2030 年 2,000.00   2,000.00 3.36% 67.20 

2031 年 2,000.00  2,000.00  3.36% 33.60 

合 计  2,000.00 2,000.00   672.00 

三、项目产生的净现金流入 

（一）现金流入基本假设条件及依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过厂房租赁实现。临沂市临沭县化工

园区基础设施建设提升项目建设期为二年，2020 年 5 月-2022 年 5 月，自 2022

年 6月投入运营。 

厂房租金单价通过类比同类项目的平均价格确定，标准厂房按 0.32 元/㎡/

天（含税），谨慎考虑前二年出租率分别为 80%、90%、第三年开始厂房常年出租

率按 100%估算。 

租赁价格的确定：临沭县周边相近类似厂房售价如下： 

临沭县类似标准化厂房租赁费用对比表 

序号 项目 租赁价格 数据来源 

1 临沭中山路厂房 0.30 元/平方米/天 

https://linyi.58.com/fangchan/4890085

3580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQ

akxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInD

c%3D&houseId=2337267574582278&gp

os=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID

=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39

be&ClickID=38 

2 
临沭县城大型厂

房 
0.33 元/平方米/天 

https://linyi.58.com/fangchan/4865768

7127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQ

akxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO

4%3D&houseId=2306142268054536&g

pos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTI

D=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63d

b3c4&ClickID=38 

https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
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3 
临沭县那屯村厂

房 
0.34 元/平方米/天 

https://linyi.58.com/fangchan/4806327

3705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8

AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs

%3D&houseId=2230057350390791&gp

os=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID

=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a

224&ClickID=38 

 平均价格 0.32 元/平方米/天  

（二）现金流出基本假设条件及依据 

临沂市临沭县化工园区基础设施建设提升项目运营期内现金流出项目主要

包括支付的各项税金、人员经费、管理费、利息支出等。 

1.支付的各项税金： 

（1）增值税：厂房租赁按照收入的 9%计算。 

（2）城市维护建设税：按照应缴增值税的 5%计算。 

（3）教育费附加：按照应缴增值税的 3%计算。 

（4）地方教育附加：按照应缴增值税的 2%计算。 

2.人员经费：项目劳动定员 15 人，人均工资 5万元/年计算，考虑经济增长

情况，人员工资每 5年上涨 5%。 

3.管理费用：管理费用按照营业收入的 10%估算 

4.利息支出：项目 2021 年 5 月发行政府专项债券 2,000.00 万元，实际年利

率 3.36%，期限十年，利息平均每年需要支付 67.20 万元。项目预计 2022 年 2

月发行政府发行政府专项债券 4,000.00 万元，预计年利率 3.80%，期限十年，

利息平均每年需要支付 152.00 万元。项目共需偿还利息 2,192.00 万元。 

四、可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 
项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

收入 872.11 1,681.92 1,868.80 1,868.80 1,868.80 1,868.80 

付现成本费用 353.37 781.96 836.15 836.15 836.15 839.90 

现金净流入 518.74 899.96 1,032.65 1,032.65 1,032.65 1,028.90 

加：支付的债券利息 143.20 219.20 219.20 219.20 219.20 219.20 

可支付本息的项目收益 661.94 1,119.16 1,251.85 1,251.85 1,251.85 1,248.10 

（续表） 

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 合计 

收入 1,868.80 1,868.80 1,868.80 1,868.80 311.47 17,815.89 

https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
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付现成本费用 839.90 839.90 839.90 806.30 180.11 7,989.80 

现金净流入 1,028.90 1,028.90 1,028.90 1,062.50 131.36 9,826.09 

加：支付的债券利息 219.20 219.20 219.20 185.60 76.00 2,158.40 

可支付本息的项目收益 1,248.10 1,248.10 1,248.10 1,248.10 207.36 11,984.49 

五、项目现金流覆盖债券本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备付

率 

偿债备付

率 本金 利息 本息合计 

2021 年  33.60 33.60 -   

2022 年  143.20 143.20 661.94   

2023 年  219.20 219.20 1,119.16   

2024 年  219.20 219.20 1,251.85   

2025 年  219.20 219.20 1,251.85   

2026 年  219.20 219.20 1,251.85   

2027 年  219.20 219.20 1,248.10   

2028 年  219.20 219.20 1,248.10   

2029 年  219.20 219.20 1,248.10   

2030 年  219.20 219.20 1,248.10   

2031 年 2,000.00 185.60 2,185.60 1,248.10   

2032 年 4,000.00 76.00 4,076.00 207.36   

合计 6,000.00 2,192.00 8,192.00 11,984.49 5.47 1.46 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资平衡的专项债券的要求，并根据

我们对当前国内融资环境的研究，认为临沂市临沭县化工园区基础设施建设提升

项目可以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，保证了项目的顺利

施工。同时，厂房租赁收入作为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的

现金流入，充分满足还本付息要求。 

六、风险分析 

（一）与项目建设相关的风险 

1.项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会

对项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响

项目的现金流入，使项目净收益减少。 

2.风险控制措施 
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选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时

确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）与项目收益相关的风险 

1.销售规模的不确定性 

由于社会环境、宏观经济环境、法律法规调整等因素，致使厂房租赁收入变

化，导致预测数据与实际情况之间出现差异，从而产生收入的不确定性，进而影

响项目的现金流量。 

风险控制措施：聘请专业的预测咨询机构，广泛搜集数据，科学选取样本，

采用科学、可靠且适合于具体项目的预测模型，争取精准可靠的预测结果。做好

景区维护，确保本项目正常运行，使本项目发挥最大效用。 

2.运营成本增加风险 

项目建成后的运营管理，特别是日常维护和安全等方面的管理存在一定的风

险，项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的运营成本。 

风险控制措施：（1）加强日常维护方面的管理，节约成本；（2）设计、施工

和管理中采用新设备、新技术，提高项目安全运营水平；（3）建立健全安全应急

机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件对运营管理的影响。 

3.利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施：为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款

方式及时间，做好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资

金，用资金使用效率收益对冲利率波动损失。 

附件：项目收益与融资平衡专项评价说明 
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项目收益与融资平衡专项评价说明 

临沂市临沭县化工园区基础设施建设提升项目总投资 30,000.00 万元，其

中：工程费用 27,500.00 万元，基本预备费 825.00 万元，工程建设其他费用

976.65 万元，流动资金 631.15 万元，建设期利息 67.20 万。项目自有资本金

24,000.00 万元，2021 年已发行政府专项债券 2,000.00 万元，年利率 3.36%，

期限十年，2022 年 2 月预计发行政府专项债券 4,000.00 万元，年利率 3.80%，

期限十年，用于资金平衡的项目收益共计 11,984.49 万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：山东临沭经济开发区管理委员会 

法定负责人：刘崇宝 

统一社会信用代码：12371329004339263A 

宗旨及业务范围：负责开发区经济和社会发展长期规划、近期规划和年度计

划的编制和实施工作。在县城市总体规划框架内负责开发区总体规划和建设规划

的编制和实施工作。按照赋予的管理权限负责开发区发展改革、经贸、外经贸等

有关事项的管理以及项目的审批、核准、备案工作。依法行使开发区各项行政职

能。负责开发区招商引资和对外来投资者的各项服务工作。负责开发区社会事务。 

二、项目建设内容 

1、主要建设内容： 

建设重大危险源监测预警体系和有毒有害气体监测预警体系，形成全面智能

化、精细化的应用体系。全面提升化工园区安全性、促进园区产业的转型升级和

高质量发展，建设污水管网 15 公里，雨水管网 10 公里，蒸汽管网 10 公里，公

共管廊 1公里建设标准化厂房 16 栋，总建筑面积 16 万平方米。 

2、建设地点：山东临沭经济开发区。 

3、建设起止年限：项目 2020 年 5 月开始实施，计划至 2022 年 5 月底竣工

验收交付使用，建设期 24 个月。 

三、项目预测收入情况 

1. 预测收入 

该项目发债期内预测收入为 17,815.89 万元。具体明细如下： 
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金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

租赁

收入 

面积（万㎡） 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 

单价（㎡/年） 68.13 116.80 116.80 116.80 116.80 116.80 

实现率 80% 90% 100% 100% 100% 100% 

合计 872.11 1,681.92 1,868.80 1,868.80 1,868.80 1,868.80 

（续表） 

项目 计算依据 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 合计 

租赁收入 

面积（万

㎡） 
16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 176.00 

单价（㎡/

年） 

     

116.80  

     

116.80  

     

116.80  

     

116.80  

       

19.47  
  

实现率 100% 100% 100% 100% 100%   

合计 1,868.80 1,868.80 1,868.80 1,868.80 311.47 17,815.89 

2. 预测的依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过厂房租赁实现。临沂市临沭县化工

园区基础设施建设提升项目建设期为二年，2020 年 5 月-2022 年 5 月，自 2022

年 6月投入运营。 

厂房租金单价通过类比同类项目的平均价格确定，标准厂房按 0.32 元/㎡/

天（含税），谨慎考虑前二年出租率分别为 80%、90%、第三年开始厂房常年出租

率按 100%估算。 

租赁价格的确定：临沭县周边相近类似厂房售价如下： 

临沭县类似标准化厂房租赁费用对比表 

序号 项目 租赁价格 数据来源 

1 临沭中山路厂房 0.30 元/平方米/天 

https://linyi.58.com/fangchan/

48900853580933x.shtml?prd

=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go

wZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc

%3D&houseId=233726757458

2278&gpos=48&lgtid_shangye

tie=&key=&PGTID=0d30576d-

001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39b

e&ClickID=38 

2 
临沭县城大型厂

房 
0.33 元/平方米/天 

https://linyi.58.com/fangchan/

48657687127561x.shtml?prd=

QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2

https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48900853580933x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03gowZpuhq441jhjHPL%2FnFInDc%3D&houseId=2337267574582278&gpos=48&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-bcbd-75ff-9e0d69cb39be&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
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M0XmbyITMWudxFT0qICO4%

3D&houseId=2306142268054

536&gpos=55&lgtid_shangyet

ie=&key=&PGTID=0d30576d-0

01c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4

&ClickID=38 

3 
临沭县那屯村厂

房 
0.34 元/平方米/天 

https://linyi.58.com/fangchan/

48063273705602x.shtml?prd=

%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2

FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3

D&houseId=22300573503907

91&gpos=26&lgtid_shangyeti

e=&key=&PGTID=0d30576d-0

01c-b425-eb5e-206cdce0a224

&ClickID=38 

 平均价格 0.32 元/平方米/天  

四、项目预测付现成本情况 

1. 预测付现成本 

该项目发债期内预测经营期付现成本总额 7,989.80 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

1..税金 79.21 319.56 355.07 355.07 355.07 355.07 

2.人员经费 43.75 75.00 75.00 75.00 75.00 78.75 

3.管理费 87.21 168.19 186.88 186.88 186.88 186.88 

4.利息支出 143.20 219.20 219.20 219.20 219.20 219.20 

合计 353.37 781.96 836.15 836.15 836.15 839.90 

（续表） 

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 合计 

1..税金 355.07 355.07 355.07 355.07 59.18 3,298.53 

2.人员经费 78.75 78.75 78.75 78.75 13.78 751.28 

3.管理费 186.88 186.88 186.88 186.88 31.15 1,781.59 

4.利息支出 219.20 219.20 219.20 185.60 76.00 2,158.40 

合计 839.90 839.90 839.90 806.30 180.11 7,989.80 

2. 预测的依据 

临沂市临沭县化工园区基础设施建设提升项目运营期内现金流出项目主要

包括支付的各项税金、人员经费、管理费、利息支出等。 

1.支付的各项税金： 

（1）增值税：厂房租赁按照收入的 9%计算。 

https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48657687127561x.shtml?prd=QrGs%2Bcu2VcLQakxwZ03go2M0XmbyITMWudxFT0qICO4%3D&houseId=2306142268054536&gpos=55&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b5f6-cea0-3e8cc63db3c4&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
https://linyi.58.com/fangchan/48063273705602x.shtml?prd=%2BoyjfsdI7luoz8AQU8CyH%2FbpkSAa0zBtWgSBinMqnLs%3D&houseId=2230057350390791&gpos=26&lgtid_shangyetie=&key=&PGTID=0d30576d-001c-b425-eb5e-206cdce0a224&ClickID=38
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（2）城市维护建设税：按照应缴增值税的 5%计算。 

（3）教育费附加：按照应缴增值税的 3%计算。 

（4）地方教育附加：按照应缴增值税的 2%计算。 

2.人员经费：项目劳动定员 15 人，人均工资 5万元/年计算，考虑经济增长

情况，人员工资每 5年上涨 5%。 

3.管理费用：管理费用按照营业收入的 10%估算 

4.利息支出：项目 2021 年 5 月发行政府专项债券 2,000.00 万元，实际年利

率 3.36%，期限十年，利息平均每年需要支付 67.20 万元。项目预计 2022 年 2

月发行政府发行政府专项债券 4,000.00 万元，预计年利率 3.80%，期限十年，

利息平均每年需要支付 152.00 万元。项目共需偿还利息 2,192.00 万元。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 
项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

收入 872.11 1,681.92 1,868.80 1,868.80 1,868.80 1,868.80 

付现成本费用 353.37 781.96 836.15 836.15 836.15 839.90 

现金净流入 518.74 899.96 1,032.65 1,032.65 1,032.65 1,028.90 

加：支付的债券利息 143.20 219.20 219.20 219.20 219.20 219.20 

可支付本息的项目收益 661.94 1,119.16 1,251.85 1,251.85 1,251.85 1,248.10 

（续表） 

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 合计 

收入 1,868.80 1,868.80 1,868.80 1,868.80 311.47 17,815.89 

付现成本费用 839.90 839.90 839.90 806.30 180.11 7,989.80 

现金净流入 1,028.90 1,028.90 1,028.90 1,062.50 131.36 9,826.09 

加：支付的债券利息 219.20 219.20 219.20 185.60 76.00 2,158.40 

可支付本息的项目收益 1,248.10 1,248.10 1,248.10 1,248.10 207.36 11,984.49 

六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 2020年

-2021年 

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 

一 筹资活动       

（一） 现金流入 26,000.00 4,000.00     

1 
自有资本金

流入 

24,000.00      

2 专项债券资 2,000.00 4,000.00     
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金流入 

（二） 现金流出 33.60 143.20 219.20 219.20 219.20 219.20 

1 付息 33.60 143.20 219.20 219.20 219.20 219.20 

2 偿还本金       

（三） 
筹资活动净

流入 

25,966.40 3,856.80 -219.20 -219.20 -219.20 -219.20 

二 投资活动       

（一） 现金流入       

（二） 
现金流出（基

建支出） 

25,966.40 3,856.80     

（三） 
投资活动净

流入 

-25,966.40 -3,856.80     

三 经营活动       

（一） 现金流入  872.11 1,681.92 1,868.80 1,868.80 1,868.80 

（二） 现金流出  210.17 562.76 616.95 616.95 616.95 

（三） 
经营活动净

流入 

 661.94 1,119.16 1,251.85 1,251.85 1,251.85 

四 
本期现金流

入净额 

 661.94 899.96 1,032.65 1,032.65 1,032.65 

（续表） 

序号 项目 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 合计 

一 
筹资活

动 

       

（一） 
现金流

入 

      30,000.00 

1 

自有资

本金流

入 

      24,000.00 

2 

专项债

券资金

流入 

      6,000.00 
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（二） 
现金流

出 

219.20 219.20 219.20 219.20 2,185.60 4,076.00 8,192.00 

1 付息 219.20 219.20 219.20 219.20 185.60 76.00 2,192.00 

2 
偿还本

金 

    2,000.00 4,000.00 6,000.00 

（三） 

筹资活

动净流

入 

-219.20 -219.20 -219.20 -219.20 -2,185.60 -4,076.00 21,808.00 

二 
投资活

动 

       

（一） 
现金流

入 

       

（二） 

现金流

出（基建

支出） 

      29,823.20 

（三） 

投资活

动净流

入 

      -29,823.20 

三 经营活

动 

       

（一） 现金流

入 

1,868.80 1,868.80 1,868.80 1,868.80 1,868.80 311.47 17,815.89 

（二） 现金流

出 

620.70 620.70 620.70 620.70 620.70 104.11 5,831.40 

（三） 

经营活

动净流

入 

1,248.10 1,248.10 1,248.10 1,248.10 1,248.10 207.36 11,984.49 

四 

本期现

金流入

净额 

1,028.90 1,028.90 1,028.90 1,028.90 -937.50 -3,868.64 3,969.29 

七、项目现金流覆盖债券本息情况 



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTEN CPAS 
 

7  

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备付

率 

偿债备付

率 本金 利息 本息合计 

2021 年  33.60 33.60 -   

2022 年  143.20 143.20 661.94   

2023 年  219.20 219.20 1,119.16   

2024 年  219.20 219.20 1,251.85   

2025 年  219.20 219.20 1,251.85   

2026 年  219.20 219.20 1,251.85   

2027 年  219.20 219.20 1,248.10   

2028 年  219.20 219.20 1,248.10   

2029 年  219.20 219.20 1,248.10   

2030 年  219.20 219.20 1,248.10   

2031 年 2,000.00 185.60 2,185.60 1,248.10   

2032 年 4,000.00 76.00 4,076.00 207.36   

合计 6,000.00 2,192.00 8,192.00 11,984.49 5.47 1.46 

 







 



 

 

 

 

 

 

 


