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我们接受委托，对本项目收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料，

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

一、编制基础

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为基

础，编制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变

化；

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行，项目能够如期完工并交付使用；

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在

正常范围内变动；

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响；

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影
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诺）。拟银行融资 180,000.00万元。

表 1项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 607,260.00 100.00%

一、资本金 127,260.00 20.96%

（一）自有资金 127,260.00 20.96%

（二）专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 480,000.00 79.04%

（一）已发行专项债券

（二）本期拟发行专项债券 7,000.00 1.15%

（三）后续拟发行专项债券 293,000.00 48.25%

（四）银行融资 180,000.00 29.64%

四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

（一）项目现金流入预测

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，该项目

预期产生的现金流入主要来源于培训现金流入，研发办公等用

房的租赁现金流入及公司其他现金流入。

1、培训现金流入

年进行专项技能培训 20000人，按照每人 2000元每次进

行计算，年培训收入为 4000万元。同时，每 5年单价增加 20%。
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2、研发办公等用房的租赁现金流入

项目除保留必要的教学用房外，可对外租赁房屋

586400.00 ㎡，按照 1.6元/㎡·天计算，年租赁收入 34246万

元。同时，每 5年单价增加 20%。

3、其他现金流入

本项目按年其他收入 4000.00万元计算。

（二）项目成本预测

项目成本费用主要包括外购燃料动力费、工资福利费、修

理费、其他管理费用、折旧费用。

1、项目燃料及动力费包括水费、电费、天然气费等，年

燃料动力费用 564万元。

2、项目需新增人员 100人，包括技术人员 90人，管理人

员 10 人，则项目年工资及福利费为 853 万元，每 10 年增加

5%。

3、修理费按照固定资产折旧费的 10%计取，运营期第 2

年修理费估算 1,142.00万元。

4、其他费用包括其他管理费等，其他管理费等按照收入

的 1‰计取。运营期第 2年其他费用为 42万元。

5、折旧与摊销费用

本项目固定资产按照平均年限法计算折旧费，按折旧年限

50年，残值率 5%计算，年折旧费为 11420万元。
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（三）应付本息情况

1、专项债券

本期拟发行专项债券 7,000.00 万元，假设债券期限为 30

年，利率为 4.50%；后续拟发行专项债券 293,000.00 万元，

假设债券期限为 30年，利率为 4.50%，在债券存续期每半年

支付债券利息，到期一次性偿还本金。专项债券还本付息情况

如下。

表 2-1本期拟发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资利

率
应付利息

还本付息

合计

2025年 7,000.00 7,000.00 4.50% 157.50 157.50

2026年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2027年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2028年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2029年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2030年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2031年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2032年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2033年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2034年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2035年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2036年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2037年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资利

率
应付利息

还本付息

合计

2038年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2039年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2040年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2041年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2042年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2043年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2044年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2045年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2046年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2047年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2048年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2049年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2050年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2051年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2052年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2053年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2054年 7,000.00 7,000.00 4.50% 315.00 315.00

2055年 7,000.00 7,000.00 4.50% 157.50 7,157.50

合计 7,000.00 7,000.00 9,450.00 16,450.00

表 2-2后续拟发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资

利率
应付利息

还本付息合

计

2025 年 13,000.00 13,000.00 4.50% 292.50 292.50
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资

利率
应付利息

还本付息合

计

2026年 13,000.00 280,000.00 293,000.00 4.50% 6,885.00 6,885.00

2027年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2028年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2029年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2030年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2031年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2032年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2033年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2034年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2035年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2036年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2037年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2038年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2039年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2040年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2041年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2042年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2043年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2044年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2045年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2046年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2047年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2048年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资

利率
应付利息

还本付息合

计

2049年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2050年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2051年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2052年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2053年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2054年 293,000.00 293,000.00 4.50% 13,185.00 13,185.00

2055年 293,000.00 13,000.00 280,000.00 4.50% 12,892.50 25,892.50

2056年 280,000.00 280,000.00 4.50% 6,300.00 286,300.00

合计 293,000.00 293,000.00 395,550.00 688,550.00

2、银行借款

本项目拟银行借款 180,000.00万元，假设利率 4.90%，银

行借款还本付息情况如下：

表 3拟银行借款还本付息情况（单位：万元）

借款存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资利

率
应付利息

还本付息合

计

2025年 90,000.00 90,000.00 4.90% 2,205.00 2,205.00

2026年 90,000.00 90,000.00 180,000.00 4.90% 6,615.00 6,615.00

2027年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2028年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2029年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2030年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2031年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2032年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00
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借款存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资利

率
应付利息

还本付息合

计

2033年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2034年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2035年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2036年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2037年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2038年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2039年 180,000.00 180,000.00 4.90% 8,820.00 8,820.00

2040年 180,000.00 36,000.00 144,000.00 4.90% 7,938.00 43,938.00

2041年 144,000.00 36,000.00 108,000.00 4.90% 6,174.00 42,174.00

2042年 108,000.00 36,000.00 72,000.00 4.90% 4,410.00 40,410.00

2043年 72,000.00 36,000.00 36,000.00 4.90% 2,646.00 38,646.00

2044年 36,000.00 36,000.00 4.90% 882.00 36,882.00

合计 180,000.00 180,000.00 145,530.00 325,530.00

（四）项目资金平衡测算表
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表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 1,895,462.11 34,821.18 38,245.76 38,245.76 38,245.76

经营活动支出 B 62,410.83 2,037.00 2,037.00 2,037.00 2,037.00

支付的各项税费 C 462,912.81 3,110.67 3,427.36 3,427.36 3,427.36

经营活动现金净流量 D=A-B-C 1,370,138.48 29,673.52 32,781.40 32,781.40 32,781.40

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E 580,215.00 247,626.67 496,466.67 -163,878.33

流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F -580,215.00 -247,626.67 -496,466.67 163,878.33

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H 420,845.00 140,281.67 140,281.67 140,281.67

专项债券 I 300,000.00 20,000.00 280,000.00

银行借款 J 180,000.00 90,000.00 90,000.00

偿还债券本金 K 300,000.00

偿还银行借款本金 L 180,000.00

支付债券利息 M 405,000.00 450.00 7,200.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00

支付银行借款利息 N 145,530.00 2,205.00 6,615.00 8,820.00 8,820.00 8,820.00 8,820.00

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -129,685.00 247,626.67 496,466.67 117,961.67 -22,320.00 -22,320.00 -22,320.00

四、期初现金 P 311,513.52 321,974.91 332,436.31

期内现金变动 Q=D+G+O 660,238.48 311,513.52 10,461.40 10,461.40 10,461.40

五、期末现金 R=P+Q 660,238.48 311,513.52 321,974.91 332,436.31 342,897.71
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（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 38,245.76 45,894.91 45,894.91 45,894.91 45,894.91 45,894.91 55,073.89 55,073.89 55,073.89

经营活动支出 2,037.00 2,037.00 2,037.00 2,037.00 2,037.00 2,037.00 2,079.65 2,079.65 2,079.65

支付的各项税费 3,427.36 21,153.18 8,926.78 8,926.78 8,926.78 8,926.78 11,847.50 11,847.50 11,847.50

经营活动现金净流量 32,781.40 22,704.74 34,931.13 34,931.13 34,931.13 34,931.13 41,146.75 41,146.75 41,146.75

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动现金净流量

三、融资活动产生的现金

资本金（自有资金）

专项债券

银行借款

偿还债券本金

偿还银行借款本金

支付债券利息 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00

支付银行借款利息 8,820.00 8,820.00 8,820.00 8,820.00 8,820.00 8,820.00 8,820.00 8,820.00 8,820.00

融资活动现金净流量 -22,320.00 -22,320.00 -22,320.00 -22,320.00 -22,320.00 -22,320.00 -22,320.00 -22,320.00 -22,320.00

四、期初现金 342,897.71 353,359.10 353,743.84 366,354.97 378,966.11 391,577.24 404,188.38 423,015.12 441,841.87

期内现金变动 10,461.40 384.74 12,611.13 12,611.13 12,611.13 12,611.13 18,826.75 18,826.75 18,826.75

五、期末现金 353,359.10 353,743.84 366,354.97 378,966.11 391,577.24 404,188.38 423,015.12 441,841.87 460,668.62
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（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 55,073.89 55,073.89 66,088.67 66,088.67 66,088.67 66,088.67 66,088.67 79,306.41 79,306.41

经营活动支出 2,079.65 2,079.65 2,079.65 2,079.65 2,079.65 2,079.65 2,079.65 2,124.43 2,124.43

支付的各项税费 12,068.00 12,509.00 16,467.65 16,908.65 17,349.65 17,570.15 17,570.15 21,780.14 21,780.14

经营活动现金净流量 40,926.25 40,485.25 47,541.37 47,100.37 46,659.37 46,438.87 46,438.87 55,401.83 55,401.83

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动现金净流量

三、融资活动产生的现金

资本金（自有资金）

专项债券

银行借款

偿还债券本金

偿还银行借款本金 36,000.00 36,000.00 36,000.00 36,000.00 36,000.00

支付债券利息 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00

支付银行借款利息 7,938.00 6,174.00 4,410.00 2,646.00 882.00

融资活动现金净流量 -57,438.00 -55,674.00 -53,910.00 -52,146.00 -50,382.00 -13,500.00 -13,500.00 -13,500.00 -13,500.00

四、期初现金 460,668.62 444,156.87 428,968.12 422,599.49 417,553.86 413,831.24 446,770.11 479,708.98 521,610.81

期内现金变动 -16,511.75 -15,188.75 -6,368.63 -5,045.63 -3,722.63 32,938.87 32,938.87 41,901.83 41,901.83

五、期末现金 444,156.87 428,968.12 422,599.49 417,553.86 413,831.24 446,770.11 479,708.98 521,610.81 563,512.65
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（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 79,306.41 79,306.41 79,306.41 95,167.69 95,167.69 95,167.69 95,167.69 95,167.69

经营活动支出 2,124.43 2,124.43 2,124.43 2,124.43 2,124.43 2,124.43 2,124.43 2,124.43

支付的各项税费 21,780.14 21,780.14 21,780.14 26,845.57 26,845.57 26,845.57 26,884.94 26,924.32

经营活动现金净流量 55,401.83 55,401.83 55,401.83 66,197.69 66,197.69 66,197.69 66,158.32 66,118.94

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动现金净流量

三、融资活动产生的现金

资本金（自有资金）

专项债券

银行借款

偿还债券本金 20,000.00 280,000.00

偿还银行借款本金

支付债券利息 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,500.00 13,050.00 6,300.00

支付银行借款利息

融资活动现金净流量 -13,500.00 -13,500.00 -13,500.00 -13,500.00 -13,500.00 -13,500.00 -33,050.00 -286,300.00

四、期初现金 563,512.65 605,414.48 647,316.31 689,218.15 741,915.84 794,613.53 847,311.22 880,419.54

期内现金变动 41,901.83 41,901.83 41,901.83 52,697.69 52,697.69 52,697.69 33,108.32 -220,181.06

五、期末现金 605,414.48 647,316.31 689,218.15 741,915.84 794,613.53 847,311.22 880,419.54 660,238.48
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（五）本息覆盖倍数

表 5现金流覆盖情况表（单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目净现金流入
本金 利息 本息合计

本次发行债券 7,000.00 9,450.00 16,450.00

1,370,138.48
后续拟发行债券 293,000.00 395,550.00 688,550.00

银行借款 180,000.00 145,530.00 325,530.00

融资合计 480,000.00 550,530.00 1,030,530.00

覆盖倍数 1.33

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 1,370,138.48 万

元，融资本息合计 1,030,530.00 万元，项目净现金流覆盖融资本

息的覆盖倍数为 1.33。

五、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据上述对

项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券方式进行融资以

满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况的分析，

我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法满足专项债券

还本付息要求的情况。
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