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我们接受委托，对本项目收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料，

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

一、编制基础

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为基

础，编制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变

化；

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行，项目能够如期完工并交付使用；

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在

正常范围内变动；

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响；

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影
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中国中医科学院广安门医院济南医院项目可行性研究报告的

批复》（济发改审批审〔2022〕20号）。

2022年 5月 24日，中国中医科学院广安门医院济南医院

项目取得《建设用地规划许可证》（地字第 370104202200129

号）。

2022 年 10 月 10 日，中国中医科学院广安门医院济南医

院项目取得《建设工程规划许可证》（建字第 370104202200664

号）。

2022年 12月 9日，济南市发展和改革委员会作出《关于

中国中医科学院广安门医院济南医院项目初步设计概算的批

复》（济发改重点〔2022〕394号）。

2023年 2月 28日，中国中医科学院广安门医院济南医院

项目（桩基工程、基坑支护和土方开挖阶段）取得《建筑工程

施工许可证》（编号 370100202302281101（2023016））；2023

年 9月 12日，中国中医科学院广安门医院济南医院项目取得

《建筑工程施工许可证》（编号 370100202309121101

（2023085））。

4、项目规模与主要建设内容

项目位于济南绕城高速的西侧，北临次横四路，东临南北

三号路，南临威海路，项目用地总面积约 48339平方米，分为
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南北两个院区，南院区用地面积 22780平方米，北院区用地面

积 25559平方米，总建筑面积 236915.39平方米。

5、项目建设期限

本项目预计工期为 2023年 2月至 2026年 12月。

（二）投资估算与资金筹措方式

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券等方式。

其中，项目单位自有资金 53,306.88万元，已发行专项债券

112,500.00万元，本期拟发行专项债券 30,000.00万元，后续

拟发行专项债券 32,400.00万元（预计后续发行债券金额不代

表后续发行承诺）。

表 1项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 228,206.88 100.00%

一、资本金 53,306.88 23.36%

（一）自有资金 53,306.88 23.36%

（二）专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 174,900.00 76.64%

（一）已发行专项债券 112,500.00 49.30%

（二）本期拟发行专项债券 30,000.00 13.15%
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包括管理人员经费、管理商品和服务费用。按照项目 1000

张床位数规模，以每年递增 3%计取。

（三）应付本息情况

1、专项债券

2023年 2月已发行专项债券 30,000.00万元，期限 30年，

利率 3.38%；2023年 9月已发行专项债券 24,000.00万元，债

券期限为 30年，利率为 3.13%；2024年 6月已发行专项债券

10,000.00万元，债券期限为 30年，利率为 2.57%；2024年 8

月已发行专项债券 43,500.00万元，债券期限为 30年，利率为

2.40%；已调整使用 2024 年山东省政府专项债券（二期）专

项债券资金 5,000.00万元，期限 30年，利率 2.75%，期限 30

年，本期拟发行专项债券 30,000.00万元，假设债券期限为 10

年，利率为 4.00%；后续拟发行专项债券 32,400.00 万元，假

设债券期限为 30年，利率为 4.50%。在债券存续期每半年支

付债券利息，到期一次性偿还本金。专项债券还本付息情况如

下。

表 2-1 已发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续期 期初本金余额 本期增加金额 本期偿还金额 期末本金余额 应付利息 还本付息合计

2023年 - 54,000.00 - 54,000.00 507.00 507.00

2024年 54,000.00 58,500.00 - 112,500.00 1,962.45 1,962.45

2025年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2026年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70
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债券存续期 期初本金余额 本期增加金额 本期偿还金额 期末本金余额 应付利息 还本付息合计

2027年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2028年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2029年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2030年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2031年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2032年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2033年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2034年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2035年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2036年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2037年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2038年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2039年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2040年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2041年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2042年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2043年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2044年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2045年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2046年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2047年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2048年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2049年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2050年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2051年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2052年 112,500.00 - - 112,500.00 3,203.70 3,203.70

2053年 112,500.00 - 54,000.00 58,500.00 2,696.70 56,696.70

2054年 58,500.00 - 58,500.00 - 1,241.25 59,741.25

合计 112,500.00 112,500.00 - 96,111.00 208,611.00
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表 2-2本期拟发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资利

率
应付利息

还本付息

合计

2025年 30,000.00 30,000.00 4.00% 600.00 600.00

2026年 30,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00 1,200.00

2027年 30,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00 1,200.00

2028年 30,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00 1,200.00

2029年 30,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00 1,200.00

2030年 30,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00 1,200.00

2031年 30,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00 1,200.00

2032年 30,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00 1,200.00

2033年 30,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00 1,200.00

2034年 30,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00 1,200.00

2035年 30,000.00 30,000.00 4.00% 600.00 30,600.00

合计 30,000.00 30,000.00 12,000.00 42,000.00

表 2-3后续拟发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资

利率
应付利息

还本付息合

计

2025年 32,400.00 32,400.00 4.50% 729.00 729.00

2026年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2027年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2028年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2029年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2030年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2031年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2032年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2033年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2034年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2035年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2036年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资

利率
应付利息

还本付息合

计

2037年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2038年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2039年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2040年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2041年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2042年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2043年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2044年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2045年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2046年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2047年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2048年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2049年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2050年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2051年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2052年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2053年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2054年 32,400.00 32,400.00 4.50% 1,458.00 1,458.00

2055年 32,400.00 32,400.00 4.50% 729.00 33,129.00

合计 32,400.00 32,400.00 43,740.00 76,140.00

（四）项目资金平衡测算表
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