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一、项目基本情况

（一）项目名称

枣庄高新区锂电新能源产业园科达利园区项目

（二）立项单位

单位名称：山东紫东科技发展有限公司

山东紫东科技发展有限公司成立于 2020年 03月 17日，

注册地位于山东省枣庄高新区光明西路 1677 号浙商大厦 19

层东区 1906室，法定代表人为杨春林。注册资金 10000.00万

元。

经营范围包括科技指导；企业管理；园区管理服务；以自

有资金对外投资；企业资产的重组、并购、城市基础建设、财

务顾问服务（以上不得从事证券服务业务）；国内贸易；室内

装饰装修工程、园林绿化工程、市政工程、桩基工程、建筑安

装工程、土石方工程（不含运输）、防水工程、机电安装工程

施工（不含爆破工程）；物业管理；工程机械设备维修；楼宇

清洗；外墙粉刷；电子产品科研研发。（未经金融监管部门批

准，不得从事吸收存款、融资担保、代客理财等金融业务）。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活

动）。

经查企业信息系统，建设单位未被列入被执行人和失信名
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单之中。

（三）项目规划审批

（1）2024年 2月 4日，完成《建设项目环境影响登记表》

备案，备案号：20243704000100000004。

（2）2024年 2月 6日，取得山东省建设项目备案证明，

项目代码：2402-370491-89-01-146442。

（3）2024年 8 月 29日，取得枣庄高新技术产业开发区

国土住建局颁发的《中华人民共和国建设用地规划许可证》（地

字第 370407202410011号）。

（4）2024年 9 月 23日，取得枣庄高新技术产业开发区

国土住建局颁发的《不动产权证书》（鲁（2024）枣庄市不动

产权第 6008707号）。

（5）2024年 10月 14日，取得枣庄高新技术产业开发区

国土住建局颁发的《中华人民共和国建设工程规划许可证》（建

字第 370407202410010号）。

（6）2024年 12月 13日，取得枣庄高新技术产业开发区

行政审批局颁发的《建筑工程施工许可证》（编号

370491202412130101号）。

（7）2025年 7 月 22日，取得枣庄高新技术产业开发区

行政审批局颁发的《建筑工程施工许可证》（编号

370491202507220101号）。
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（四）项目规模与主要建设内容

项目位于枣庄高新区张范街道深圳路北侧、恒兴路东侧。

拟建建枣庄高新区锂电新能源产业园科达利园区项目占

地 201291.00㎡（约 301亩），主要建设生产车间、研发检测

车间、仓库等生产建筑及配套的倒班宿舍、配电室、空压机房、

门卫等建筑物，总建筑面积 234079.97 ㎡、计容建筑面积

313804.23㎡，容积率 1.56，建筑密度 47.95%，绿化率 11.38%。

园区内部配套工程包括给水管网 5400m、雨水管网

4800m、污水管网 6600m、热力管网 3600m、燃气管网 3000m、

供电线路 8400m、通信线路 5700m、道路 81865㎡。

（五）项目建设期限

本项目建设期自 2024年 3月至 2026年 12月。

二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）编制依据

（1）《市政工程投资估算指标》（建标[2007]163号）；

（2）《市政工程投资估算编制办法》（建标[2007]164号）；

（3）《山东省建设工程概算定额》（2010）及相关规定；

（4）主要材料设备价格采用近期市场询价；

（5）《工程勘察设计收费标准》（2002年修订本），（计

价格[2002]10号）；
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（6）《招标代理服务收费管理暂行办法》（计价格

[2002]1980号）；

（7）《建设工程监理与相关服务收费管理规定》（发改

价格[2007]670号）；

（8）《国家发展改革委关于进一步放开建设项目专业服

务价格的通知》（发改价格〔2015〕299号》）；

（9）《山东省国民经济和社会发展第十四个五年规划和

2035年远景目标纲要》；

（10）《枣庄市国民经济和社会发展第十四个五年规划和

2035年远景目标纲要》；

（11）《枣庄高新区锂电新能源产业园科达利园区项目可

行性研究报告》。

（二）资金筹措方案

1、资金筹措原则

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融

资的可能。

（2）发行政府专项债券向社会筹资。

2、资金来源

本项目估算总投资 150,001.25万元，项目资金筹措包括项

目单位自筹、发行专项债券等方式，其中：项目单位自筹
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75,001.25万元，拟申请专项债券资金 75,000.00万元（已发行

专项债券 65,500.00万元，本期拟发行专项债券 8,000.00万元、

后续拟发行专项债券 1,500.00万元）。

表 1 项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 150,001.25 100%

一、资本金 75,001.25 50.00%

（一）自有资金 75,001.25 50.00%

（二）专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 75,000.00 50.00%

（一）已发行专项债券 65,500.00 43.67%

（二）本期拟发行专项债券 8,000.00 5.33%

（三）后续拟发行专项债券 1,500.00 1.00%

（四）银行融资

三、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

（一）项目资金测算平衡表
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表 2 项目资金测算平衡表（单位：万元）

项目/年度 公式 合计 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动现金流入 A 347,069.10 - - - 11,865.61 11,865.61

经营活动支出 B 21,624.29 - - - 325.47 341.74

经营活动支付的各项税费 C 63,759.42 - - - 2,062.52 2,058.45

经营活动现金流量小计 D=A-B-C 261,685.39 - - - 9,477.62 9,465.42

二、投资活动产生的现金流量 — -

支付的项目建设资金 E 147,738.80 20,001.25 80,000.00 47,737.55

支付的其他资金 F -

投资活动现金流量小计 G=-E-F -147,738.80 -20,001.25 -80,000.00 -47,737.55 -

三、筹资活动产生的现金 — -

资本金（自有资金） H 75,001.25 25,001.25 40,000.00 10,000.00

专项债券 I 75,000.00 73,500.00 1,500.00

银行借款 J - -

偿还债券本金 K 75,000.00

偿还银行借款本金 L -

支付债券利息 M 38,171.41 - 521.57 1,740.88 1,774.63 1,774.63

支付银行借款利息 N - - - - - -

筹资活动现金流量小计 O=H+I+J-K-L-M-N 36,829.84 25,001.25 112,978.43 9,759.12 -1,774.63 -1,774.63

四、期初现金 P 5,000.00 37,978.43 - 7,702.99

期内现金变动 Q=D+G+O 150,776.43 5,000.00 32,978.43 -37,978.43 7,702.99 7,690.79

五、期末现金 R=P+Q 5,000.00 37,978.43 - 7,702.99 15,393.78
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续表

项目/年度 公式 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动现金流入 A 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61

经营活动支出 B 358.83 376.78 395.62 415.40 436.17 457.98 480.88

经营活动支付的各项税费 C 2,054.18 2,049.69 2,044.98 2,040.04 2,034.85 2,029.39 2,023.67

经营活动现金流量小计 D=A-B-C 9,452.60 9,439.14 9,425.01 9,410.17 9,394.59 9,378.24 9,361.06

二、投资活动产生的现金流量 —

支付的项目建设资金 E

支付的其他资金 F

投资活动现金流量小计 G=-E-F

三、筹资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J

偿还债券本金 K

偿还银行借款本金 L

支付债券利息 M 1,774.63 1,774.63 1,774.63 1,774.63 1,774.63 1,774.63 1,774.63

支付银行借款利息 N - - - - - - -

筹资活动现金流量小计
O=H+I+J-K-L-

M-N
-1,774.63 -1,774.63 -1,774.63 -1,774.63 -1,774.63 -1,774.63 -1,774.63

四、期初现金 P 15,393.78 23,071.75 30,736.26 38,386.64 46,022.18 53,642.14 61,245.75

期内现金变动 Q=D+G+O 7,677.97 7,664.51 7,650.38 7,635.54 7,619.96 7,603.61 7,586.43

五、期末现金 R=P+Q 23,071.75 30,736.26 38,386.64 46,022.18 53,642.14 61,245.75 68,832.18
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续表

项目/年度 公式 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动现金流入 A 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61

经营活动支出 B 504.93 530.18 556.68 584.52 613.74 644.42

经营活动支付的各项税费 C 2,017.66 2,011.34 2,004.72 1,997.76 2,033.02 2,233.91

经营活动现金流量小计 D=A-B-C 9,343.02 9,324.09 9,304.21 9,283.33 9,218.85 8,987.28

二、投资活动产生的现金流量 —

支付的项目建设资金 E

支付的其他资金 F

投资活动现金流量小计 G=-E-F

三、筹资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J

偿还债券本金 K 40,200.00

偿还银行借款本金 L -

支付债券利息 M 1,774.63 1,774.63 1,774.63 1,774.63 1,604.38 770.13

支付银行借款利息 N - - - -

筹资活动现金流量小计 O=H+I+J-K-L-M-N -1,774.63 -1,774.63 -1,774.63 -1,774.63 -41,804.38 -770.13

四、期初现金 P 68,832.18 76,400.57 83,950.03 91,479.61 98,988.31 66,402.78

期内现金变动 Q=D+G+O 7,568.39 7,549.46 7,529.58 7,508.70 -32,585.53 8,217.15

五、期末现金 R=P+Q 76,400.57 83,950.03 91,479.61 98,988.31 66,402.78 74,619.93
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续表

项目/年度 公式 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动现金流入 A 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61

经营活动支出 B 676.64 710.47 746.00 783.30 822.46 863.58

经营活动支付的各项税费 C 2,225.85 2,217.40 2,208.51 2,199.19 2,437.90 2,427.62

经营活动现金流量小计 D=A-B-C 8,963.12 8,937.74 8,911.10 8,883.12 8,605.25 8,574.41

二、投资活动产生的现金流量 —

支付的项目建设资金 E

支付的其他资金 F

投资活动现金流量小计 G=-E-F

三、筹资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J

偿还债券本金 K

偿还银行借款本金 L

支付债券利息 M 770.13 770.13 770.13 770.13 770.13 770.13

支付银行借款利息 N

筹资活动现金流量小计 O=H+I+J-K-L-M-N -770.13 -770.13 -770.13 -770.13 -770.13 -770.13

四、期初现金 P 74,619.93 82,812.92 90,980.53 99,121.50 107,234.49 115,069.61

期内现金变动 Q=D+G+O 8,192.99 8,167.61 8,140.97 8,112.99 7,835.12 7,804.28

五、期末现金 R=P+Q 82,812.92 90,980.53 99,121.50 107,234.49 115,069.61 122,873.89
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续表

项目/年度 公式 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动现金流入 A 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61 11,865.61

经营活动支出 B 906.76 952.10 999.71 1,049.70 1,102.18 1,157.29

经营活动支付的各项税费 C 2,416.82 2,405.49 2,393.58 2,381.09 2,367.97 2,354.19

经营活动现金流量小计 D=A-B-C 8,542.03 8,508.02 8,472.32 8,434.82 8,395.46 8,354.13

二、投资活动产生的现金流量 —

支付的项目建设资金 E

支付的其他资金 F

投资活动现金流量小计 G=-E-F

三、筹资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J

偿还债券本金 K

偿还银行借款本金 L

支付债券利息 M 770.13 770.13 770.13 770.13 770.13 770.13

支付银行借款利息 N

筹资活动现金流量小计 O=H+I+J-K-L-M-N -770.13 -770.13 -770.13 -770.13 -770.13 -770.13

四、期初现金 P 122,873.89 130,645.79 138,383.68 146,085.87 153,750.56 161,375.89

期内现金变动 Q=D+G+O 7,771.90 7,737.89 7,702.19 7,664.69 7,625.33 7,584.00

五、期末现金 R=P+Q 130,645.79 138,383.68 146,085.87 153,750.56 161,375.89 168,959.89
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续表

项目/年度 公式 2054年 2055年 2056年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动现金流入 A 11,865.61 11,865.61 2,966.41

经营活动支出 B 1,215.15 1,275.91 1,339.70

经营活动支付的各项税费 C 2,339.72 2,412.36 275.55

经营活动现金流量小计 D=A-B-C 8,310.74 8,177.34 1,351.16

二、投资活动产生的现金流量 —

支付的项目建设资金 E

支付的其他资金 F

投资活动现金流量小计 G=-E-F

三、筹资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J

偿还债券本金 K 33,300.00 1,500.00

偿还银行借款本金 L

支付债券利息 M 770.13 418.82 33.75

支付银行借款利息 N

筹资活动现金流量小计 O=H+I+J-K-L-M-N -770.13 -33,718.82 -1,533.75

四、期初现金 P 168,959.89 176,500.50 150,959.02

期内现金变动 Q=D+G+O 7,540.61 -25,541.48 -182.59

五、期末现金 R=P+Q 176,500.50 150,959.02 150,776.43
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（二）应付本息情况

1、前次债券发行情况

（1）发行人拟就本项目，2025 年 3月已发行专项债券

15,000.00 万元，融资利率为 2.27%，期限为 15 年。在债券

期限内，每半年支付债券利息，到期一次性偿还本金，还本

付息情况如下表所示：

表 3 2025年 3月专项债券还本付息情况（单位：万元）
债券存续

期

期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息

合计

2025年 15,000.00 15,000.00 2.27% 170.25 170.25

2026年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2027年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2028年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2029年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2030年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2031年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2032年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2033年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2034年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2035年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2036年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2037年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2038年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2039年 15,000.00 15,000.00 2.27% 340.50 340.50

2040年 15,000.00 15,000.00 2.27% 170.25 15,170.25

合计 15,000.00 15,000.00 5,107.50 20,107.50

（2）发行人拟就本项目，2025 年 5月已发行专项债券

33,300.00 万元，融资利率为 2.11%，期限为 30 年。在债券

期限内，每半年支付债券利息，到期一次性偿还本金，还本

付息情况如下表所示：
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表 4 2025年 5月专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续期
期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息

合计

2025 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 351.32 351.32

2026 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2027 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2028 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2029 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2030 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2031 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2032 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2033 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2034 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2035 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2036 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2037 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2038 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2039 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2040 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2041 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2042 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2043 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2044 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2045 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2046 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2047 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2048 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2049 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2050 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2051 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2052 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2053 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2054 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 702.63 702.63

2055 年 33,300.00 33,300.00 2.11% 351.32 33,651.32

合计 33,300.00 33,300.00 21,078.91 54,378.91
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（3）发行人拟就本项目，2025 年 7 月已专项债券

17,200.00 万元，融资利率为 2.00%，期限为 15 年。在债券

期限内，每半年支付债券利息，到期一次性偿还本金，还本

付息情况如下表所示：

表 5 2025 年 7月发行专项债券还本付息情况（单位：万元）
债券存续

期

期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息

合计

2025年 17,200.00 17,200.00 2.00% -

2026年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2027年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2028年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2029年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2030年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2031年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2032年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2033年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2034年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2035年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2036年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2037年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2038年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2039年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 344.00

2040年 17,200.00 17,200.00 2.00% 344.00 17,544.00

合计 17,200.00 17,200.00 5,160.00 22,360.00

2、本期债券发行情况

发行人拟就本项目，本期拟发行专项债券发行人拟就本

项目，本期拟发行专项债券 8,000.00 万元，假设融资利率为

4.00%，期限为 15年。在债券期限内，每半年支付债券利息，

到期一次性偿还本金，还本付息情况如下表所示：
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表 6 本期发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续期
期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息

合计

2025 年 8,000.00 8,000.00 4.00%

2026 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2027 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2028 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2029 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2030 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2031 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2032 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2033 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2034 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2035 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2036 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2037 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2038 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2039 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 320.00

2040 年 8,000.00 8,000.00 4.00% 320.00 8,320.00

合计 8,000.00 8,000.00 4,800.00 12,800.00

3、后续债券发行情况

发行人拟就本项目，后续拟发行专项债券 1,500.00 万

元，假设融资利率为 4.50%，期限为 30年。在债券期限内，

每半年支付债券利息，到期一次性偿还本金，还本付息情况

如下表所示：

表 7本项目后续发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续期
期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息

合计

2026 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 33.75 33.75

2027 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2028 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2029 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2030 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50
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2031 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2032 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2033 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2034 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2035 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2036 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2037 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2038 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2039 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2040 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2041 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2042 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2043 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2044 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2045 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2046 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2047 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2048 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2049 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2050 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2051 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2052 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2053 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2054 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2055 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 67.50 67.50

2056 年 1,500.00 1,500.00 4.50% 33.75 1,533.75

合计 1,500.00 1,500.00 2,025.00 3,525.00

（三）本息覆盖倍数

表 8 现金流覆盖情况表（单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目净现金流入
本金 利息 本息合计

本次发行债券 8,000.00 4,800.00 12,800.00

261,685.39

已发行债券 65,500.00 31,346.41 96,846.41

后续拟发行债券 1,500.00 2,025.00 3,525.00

银行贷款

融资合计 75,000.00 38,171.41 113,171.41

覆盖倍数 2.31
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本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 261,685.39

万元，融资本息合计 113,171.41 万元，项目净现金流覆盖融

资本息的覆盖倍数为 2.31。

四、专项债券使用与项目收入缴库安排

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照政

府债券管理相关规定履行相应义务，确保政府专项债券资金

专款专用。

专项债券收支纳入政府性基金预算管理，根据专项债券

《信息披露文件》规定的还本付息安排，项目单位（包括项

目单位的管理单位）应以本方案中的项目收入按照对应的缴

库科目上缴财政，按时、足额支付政府专项债券本息。

五、项目风险分析

（一）与项目建设相关的风险

1.工程风险

本项目为枣庄高新区锂电新能源产业园科达利园区项

目，工程风险主要为：气候、水利条件异常，导致施工不能

按计划进行；工程地质条件发生重大变化，导致工期延长、

工程量及投资增加。

2.成本控制风险

项目建设受建材价格变化、劳动力成本增加、工期迟延、

通货膨胀、汇率波动、利率变化等方面的影响而增加投资风
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险。

3.建设周期适宜性风险

工程能否在规定的工期内按时或提前完工，不仅关系到

投资者是否能早日收回投资并盈利，也关系到政府的基础设

施是否能早日发挥社会和经济效益。建设单位往往受各种主

客观原因的制约，如期完工总有一定难度。由于受自然因素

的影响，建设单位的经营管理水平、技术力量、设施设备保

障、施工科学性等的制约，以及政府行政环境的宽松度等影

响，存在项目建设工期适宜性风险。

4.质量控制风险

项目建设质量是投资成败的关键，在建设阶段实行的是

项目总承包的方式承建，建设单位将工程发包给施工单位，

如果对施工单位的承接能力、技术力量、施工水平、设施设

备、管理手段等把关不严，或者对分包与总包之间的施工、

管理、原材料配套等方面衔接不好，都容易出现建设质量问

题。

5.技术障碍风险

本项目为枣庄高新区锂电新能源产业园科达利园区项

目，投资较大，由于受投资成本、人才技能水平、技术成熟

度等方面的制约，项目建设中难免存在各种技术障碍。如果

由于工程设计不合理、采用技术措施不当或者项目建设中的
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某些重大技术障碍不能在建设期内得到解决等，都会影响项

目投资的成败或投资效益。

6.资金风险

本项目需投入的资金量较大，单靠投资者自有资金来保

障项目建设可能性非常小。因而，投资者的自有资本都是项

目投资中的少部分，大部分是通过项目投资者再融资来推进

整个项目建设。项目建设单位的融资能力就成为项目是否能

如期建成的关键，如果建设单位对自身的融资能力估计不

足，可能会产生资金链断裂的风险。

7.管理风险

建设单位在建设管理经验、专业知识、专业人才等方面

存在不足，可能会影响项目的顺利实施。

8.风险应对措施

（1）及早安排资金到位及使用计划，并与债务偿还计

划相结合。

（2）抓住当前当地经济发展的良好势态，加快本项目

的建设进度，尽早改变当地的基础设施满后的面貌，提供配

套设施完善、环境优美的生活、工作环境，形成促进工业经

济发展的人气和条件。

（3）通过坚持决策程序化、管理科学化、业务多元化

的发展方针，依靠增强自身实力来降低政策变化带来的风
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险。规定重大项目在充分研究论证的基础上进行讨论，减少

决策失误；项目实施过程制定切实可行的方案，并强化管理，

严格控制支出和成本；逐步形成以市政基础设施建设和土地

成片开发并重的格局，提高配套服务水平。

（4）加强项目实施过程中的工程管理和财务管理，严

格控制建设投资。编制详细的资金使用计划，既保证工程进

度支付，又降低财务费用。加强工程设计、概预算控制和决

算审计等管理工作，降低工程投资。加强地质、自然灾害的

预防、预测工作，使工程施工的未预见投资降至最低，有效

控制成本风险。

（5）严格按照基本建设程序进行各阶段的工作，组织

详尽的地质勘探工作，减少不明地质状况造成的损失和影响

进度，并与有关部门签定好交通、临时供电、供水的协议。

项目实施时，避开多雨的汛期，制定详细的实施计划，保证

项目如期竣工。

（6）多渠道、多形式地吸引人才，建立专业管理队伍，

降低管理风险。充分发挥当地在人才、政策、设施等方面的

优势，建立灵活的内部激励机制，提高项目公司管理和技术

水平。在选择设计、施工及监理单位时，应严格按照招标程

序，择优选用相关单位。从项目公司和设计、施工、监理单

位等多个层面来控制技术障碍风险和工程质量风险。
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（二）与项目收益相关的风险

1.经营规模达不到预期风险

项目收益对经营规模较为敏感，如果实际经营规模发生

较大变化，租赁需求减少，将会对项目的收益带来一定风险。

2.运营成本增加风险

项目建成后的运营管理，特别是日常检查、养护、大修

和安全等方面的管理存在一定的风险，项目管理部门的运营

管理水平直接关系到项目投入运营后的正常运营。

3.风险应对措施

建立较为科学的预测模型对项目发展进行预测；本项目

属于定向厂区建设，按照山东科达利精密工业有限公司新能

源汽车动力电池精密结构件项目使用需求进行建设，建成后

将整个厂区按照约定价格租赁给山东科达利精密工业有限

公司使用，为保证收入，需要与入驻企业指定详细的租赁协

议。

六、项目事前绩效评估

（一）项目概况

枣庄高新区锂电新能源产业园科达利园区项目主管部

门为枣庄高新投资集团有限公司，实施单位为山东紫东科技

发展有限公司，本次拟申请专项债券 8,000.00万元用于项目
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建设，年限为 30年。

（二）评估内容

1、项目实施的必要性

根据事前绩效评估表和项目实际情况，项目的实施符合

山东省行业发展规划、国家政策和规划；项目建设内容符合

主管部门职能要求，符合主管部门本年度规划及当年重点工

作要求；项目的实施具有良好的经济、社会和生态效益，具

有良好的可持续性，项目建设内容属于财政资金专项债支持

内容范围。

因此项目的实施是必要的，可行性。

2、项目实施的公益性

本项目的建设内容和运营内容符合公益性项目要求，项

目实施是为社会公共利益服务，是用于公益性资本支出。

3、项目实施的收益性

本项目的运营内容具有较好的市场需求，具有明确的收

益渠道，收益能够覆盖项目融资本息总额。

4、项目建设投资合规性

目前项目已完成项目可研报告编制、取得了备案文件，

项目的建设投资是合规的。

5、项目成熟度

目前项目取得了备案文件，办理了土地、施工许可及规



— 23 —

划许可，项目手续完备，具有良好的成熟度。

6、项目资金来源和到位可行性

项目资金来源主要是项目单位自有资金和申请专项债，

目前项目单位自有资金已到位，现在申请专项债。项目资金

来源和到位情况可控，具有较高的可行性。

7、项目收入、成本、收益预测合理性

项目的收入来源及成本依据主要是参考可研报告和周

边同类项目收益情况，项目的收入、成本、收益预测合理。

8、债券资金需求合理性

枣庄高新区锂电新能源产业园科达利园区项目计划总

投资 150,001.25 万元，其中：项目单位自有资金 75,001.25

万元，拟发行专项债券融资 75,000.00万元（已发行专项债

券 65,500.00 万元，本期拟发行专项债券 8,000.00万元、后

续拟发行专项债券 1,500.00万元），专项债占总投资 50.00%。

项目债券资金需求详细、科学，债券资金需求预测依据扎实、

客观，债券资金需求量合理；债券资金需求与项目建设投资

额匹配，项目资本金比例为 50.00%，满足项目资本金不低

于 20%的要求。

9、项目偿债计划可行性和偿债风险点

根据本项目资金测算平衡情况，1）期末累计现金结存

额大于零；2）专项债券资金当年可使用完毕；3）现金流与
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专项债券期限相匹配。

项目偿债风险可能存在以下三点：1）投资风险：因投

资测算不准确，估算投资不能完成项目建设的风险，影响项

目投入使用时间，不能实现预期收益。2）经营风险：若项

目投入运营后的收益未能达到预测值，将影响项目整体收

益，对债券还本付息产生影响。同时，项目日常经营性支出

涉及维修费用等变动因素，实际支出增加也降低偿债能力。

3）资金风险：本项目资金为上级资金和地方资金配套，通

过综合分析，本项目资金有保证，风险较小。

综上所述，本项目偿债计划可行。

10、绩效目标合理性

本项目处于项目建设期，绩效目标以项目建设进展及项

目建成投产后预期还款收益测算作为绩效目标确定，目标即

考虑了项目建设的进度及必要条件，也考虑了项目建成投产

后还款资金来源需满足专项债券资金还款来源，同时，也根

据项目具有公益性的特点确定了项目的社会满意度，绩效目

标合理。

经分析论证，项目绩效总体目标明确，具有一定的前瞻

性和挑战性，符合地方发展规划，项目绩效指标体系与项目

建设目标高度相关，绩效指标基本做到细化、量化，指标值

与项目实施方案相匹配。总体评估认为，项目绩效目标合理。



— 25 —

（三）评估结论

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 261,685.39

万元，融资本息合计 113,171.41 万元，项目净现金流覆盖融

资本息的覆盖倍数为 2.31，符合专项债发行要求；项目可以

通过自筹、发行专项债券等方式完成资金筹措，为本项目提

供足够的资金支持，保证本项目的顺利施工。总的来说，本

项目绩效目标明确，可实施性较强，资金投入风险基本可控，

本项目事前绩效评估符合专项债券申报使用要求。
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