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我们接受委托，对本项目收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料，

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

一、编制基础

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为基

础，编制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变

化；

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行，项目够如期完工并交付使用；

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在

正常范围内变动；

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响；

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影
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响。

三、项目基本情况

（一）项目情况简介

1、项目名称

济南市智慧低空技术装备评测中心

2、立项单位

本项目的立项单位为齐鲁空天信息研究院，基本情况如

下：

立项单位:齐鲁空天信息研究院:

统一社会信用代码:12370100MB2880101U;

机构地址:济南市历城区工业北路矿源路九号济南钢城矿

业有限公司 84 号楼;

类型:事业单位。

3、项目规划审批

（1）、2020 年 11 月 17 日，项目基础工程建设所在的园

区已取得济南市自然资源和规划局出具的《建设用地规划许可

证》（地字第 370112202000408 号），用途为教育科研；

（2）、2020 年 11 月 25 日，项目基础工程建设所在的园

区已取得济南市自然资源和规划局出具的《不动产权证》（鲁

（2020）济南市不动产权第 0258708 号），面积为 148702.00

㎡，用途为科研用地；
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（3）、2021 年 5 月 31 日，项目基础工程建设所在的园区

已取得济南市自然资源和规划局出具的《建设工程规划许可

证》（建字第 370112202100296 号），建设规模为 91606.55 平

方米（2021 年 8 月 13 日变更为 91739.58 平方米）；

（4）、2021 年 11 月 1 日，项目基础工程建设所在的园区

已取得济南市历城区行政审批服务局出具的《建设工程施工许

可证》（370112202111010101（LCSG2021174）），建设规模为

91682.74 平方米；

（5）、2021 年 12 月 9 日，项目基础工程建设所在的园区

已取得济南市历城区行政审批服务局出具的《关于中国科学院

空天信息创新研究院济南园区建设项目水土保持方案报告书

的批复》（济历城行审建设水〔2021〕119 号）；

（6）、2025 年 4 月 7 日，济南市智慧低空技术装备评测

中心取得《山东省建设项目备案证明》，项目代码为

2504-370112-04-01-787742。

4、项目规模与主要建设内容

项目拟以中国科学院空天信息创新研究院(济南园区)(坐

落于历城区宏昌路 4311 号)为中心，利用评测空域涵盖半径

10 公里(现 2.5 公里)、真高 3000 米(现 500 米)以下的空域，

打造济南市智慧低空技术装备评测中心。该中心将规划不同高

度的飞行空域和航路航线，部署中低空飞艇(具备动力)、系留
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浮空器、旋翼无人机、中小型固定翼无人机、eVtol 等低空飞

行器的飞行试验设施(中大型固定翼无人机将在市域内另行选

择地点与中心进行网络互联)，设置地面观测设备，结合卫星

遥感数据，实现“天、临、空、地”一体化的低空技术验证试

验场，规划用地面积约：15000 平方米，规划建筑面积约：3000

平方米。新增工艺设备 210 余台套。通过强强联合、集智攻关，

全面提升济南市智慧低空观测、通信、导航技术装备评测能力，

打造全国领先的智慧低空创新发展评测中心。

5、项目建设期限

本项目预计工期为 2025年 5月至 2026年 12月。

（二）投资估算与资金筹措方式

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券等方式。

本项目估算总投资 33,327.58万元，其中，项目单位自有资金

7,148.58万元，本期拟发行专项债券 4,000.00万元，后续拟发

行专项债券 22,179.00万元（预计后续发行债券金额不代表后

续发行承诺）。

表 1 项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 33,327.58 100.00%

一、资本金 7,148.58 21.45%

（一）自有资金 7,148.58 21.45%

（二）专项债券 - -

1、已发行专项债券 - -

2、本期拟发行专项债券 - -
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资金来源 金额（万元） 占比 备注

3、后续拟发行专项债券 - -

二、债务资金（不含用作资本金部分） 26,179.00 78.55%

（一）已发行专项债券

（二）本期拟发行专项债券 4,000.00 12.00%

（三）后续拟发行专项债券 22,179.00 66.55%

（四）银行融资

四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

（一）项目现金流入预测

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，本项目

收益来源于检测服务收入、低空智能终端租售收入及原型机技

术转让费收入。

1、检测服务收入

本项目建成后将对外提供检测服务，包括无人机检测、软

件检测、安全检测，检测中心建设齐备后，预计每年收入 1500

万元/年。

2、低空智能终端租售收入

本项目建成后对外提供低空智能终端租售服务，预计年租

售 300 套，根据目前市场定价，低空智能终端单价约 12-14

万/套，出于谨慎性考虑，暂按 10 万元/套计算，预计年收入

3000 万元，考虑到市场情况，租售量每年增长 20%。

3、原型机技术转让费收入

检测中心建成过程中可形成的流程明确、方法先进的技术
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检测手段和功能相对完备的原型机。本项目建成后形成原型机

5 款，拟对原型机技术进行转让，技术转让费按 1000 万/款计

算。

（二）项目成本预测

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，本项目

总成本费用主要包括原辅材料费、测试费、外购动力费、其他

费用、工资及福利费。

1、原辅材料费：原辅材料主要包括元器件、板卡、外协

加工等，年度原辅材料为 780 万元。

2、测试费：项目进行环境试验及方向图测试等产生的试

验费预估每年为 200 万元。

3、燃料动力费用：项目运营研制所需的燃料、动力等主

要是水、电、暖费用，每年按照 40 万元计算。

4、工资及福利费：该项目工资及福利费每年按照 380 万

元计算。

5、其他费用：按照年收入的 10%计算。

（三）应付本息情况

1、专项债券

本项目本次拟发行专项债券 4,000.00万元，后续拟发行专

项债券 22,179.00万元（预计后续发行债券金额不代表后续发
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行承诺），假设债券期限为 10年，利率为 4.00%，在债券存续

期每半年支付债券利息，到期一次性偿还本金。专项债券还本

付息情况如下。

表 2 本项目专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续期 期初本金余额 本期增加金额 本期偿还金额 期末本金余额 应付利息 还本付息合计

2025年 4,000.00 4,000.00

2026年 4,000.00 22,179.00 26,179.00 603.58 603.58

2027年 26,179.00 26,179.00 1,047.16 1,047.16

2028年 26,179.00 26,179.00 1,047.16 1,047.16

2029年 26,179.00 26,179.00 1,047.16 1,047.16

2030年 26,179.00 26,179.00 1,047.16 1,047.16

2031年 26,179.00 26,179.00 1,047.16 1,047.16

2032年 26,179.00 26,179.00 1,047.16 1,047.16

2033年 26,179.00 26,179.00 1,047.16 1,047.16

2034年 26,179.00 26,179.00 1,047.16 1,047.16

2035年 26,179.00 4,000.00 22,179.00 1,047.16 5,047.16

2036年 22,179.00 22,179.00 443.58 22,622.58

合计 26,179.00 26,179.00 10,471.60 36,650.60
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（五）本息覆盖倍数

表 4 现金流覆盖情况表（单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目净现金流入
本金 利息 本息合计

本次发行债券 4,000.00 1,600.00 5,600.00

62,088.42

已发行债券

后续拟发行债券 22,179.00 8,871.60 31,050.60

银行贷款

融资合计 26,179.00 10,471.60 36,650.60

覆盖倍数 1.69

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 62,088.42 万

元，融资本息合计 36,650.60万元，项目净现金流覆盖融资本

息的覆盖倍数为 1.69。

五、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据上述

对项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券方式进行融

资以满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况的

分析，我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法满足

专项债券还本付息要求的情况。
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（此页无正文，为山东省政府专项债券容诚专字

[2025]251Z0411号报告之签字盖章页）

容诚会计师事务所 中国注册会计师：

（特殊普通合伙） 吴强

中国·北京 中国注册会计师：

孙翔

2025年 11月 7日
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