
2025 年山东省政府专项债券（三十期）

聊城市莘县城乡供水一体化工程（莘县老旧小区及乡镇

社区供水管网改造提升工程）项目

法律意见书

2025 年 6 月



我们接受委托，根据《中华人民共和国预算法》《中华人

民共和国证券法》《中华人民共和国民法典》《国务院关于加强

地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号）、《关于支

持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的通知》（财预

〔2018〕161 号）、《关于印发〈地方政府债务信息公开办法（试

行）〉的通知》（财预〔2018〕209 号）、《关于做好地方政府专

项债券发行及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号）、

《关于印发〈地方政府债券发行管理办法〉的通知》（财库

〔2020〕43 号）、《关于印发〈地方政府债券信用评级管理暂

行办法〉的通知》（财库〔2021〕8 号）、《关于印发〈地方政

府专项债券项目资金绩效管理办法〉的通知》（财预〔2021〕

61 号）等法律、法规和规范性文件的有关规定，出具本法律

意见书。

为本法律意见书的出具，本所律师特作如下声明：

本所律师依据本法律意见书出具日之前已经发生或存在

的事实及委托人提供的现有资料，根据我国现行法律、法规和

规范性文件的要求对上述项目的合法合规性发表法律意见。委

托人所提供资料的增加或变化，会对本法律意见书产生影响。

本法律意见书按照委托人的委托，仅就与上述项目有关的

法律问题发表意见，并不对有关会计、审计、资产评估等其他

专业事项发表意见。



一、本期债券的发行要素

（一）债券名称：2025 年山东省政府专项债券（三十期）。

（二）发行人：山东省人民政府。

（三）发行品种：项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券。

（四）债券期限：15 年期。

（五）发行金额：本期债券中本项目发行 10,800.00 万元。

（六）信用级别：由发行人聘请上海新世纪资信评估投资

服务有限公司综合评定，本期债券的信用级别为 AAA，该公司

将在本期债券存续期内每年开展一次跟踪评级。

（七）债券利率：本期债券为固定利率债券，票面利率在

债券存续期内固定不变。

（八）还本付息方式：存续期内每半年支付一次债券利息，

到期一次性偿还本金并支付最后一期利息。

（九）发行方式：招标发行。

（十）发行对象：全国银行间债券市场、证券交易所市场

的投资者（国家法律、法规禁止购买者除外）。

（十一）税务提示：根据《财政部、国家税务总局关于地

方政府债券利息免征所得税问题的通知》（财税〔2013〕5 号）

规定，企业和个人取得的专项债券利息收入免征企业所得税和

个人所得税。



二、项目基本情况

（一）项目名称

莘县城乡供水一体化工程（莘县老旧小区及乡镇社区供水

管网改造提升工程）项目

（二）立项单位

山东莘州水务集团有限公司，统一社会信用代码：

91371522MA3ER67Q6G；负责人：安宪春；注册地址：山东省聊

城市莘县莘州办事处武阳街东段北侧。

经营范围：自来水生产、供应；污水处理及再生利用；中

水回收；负责城市规划区及下辖乡镇办事处水源开发与利用；

水电暖、通信管道的安装；管道材料设备的销售；水利水电工

程项目及其他项目的开发建设和管理；房屋建筑工程、市政工

程施工；园林绿化施工；生物医药园区建设；凿井、测井、修

井；项目测绘设计、咨询；水务及其他领域资产经营咨询和资

本运作咨询;土地综合整治。（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动）。

（三）项目规划审批

（1）2021 年 10 月，山东恒和工程咨询有限公司出具《莘

县城乡供水一体化工程（莘县老旧小区及乡镇社区供水管网改

造提升工程）项目可行性研究报告》；

（2）2020 年 11 月 9 日，莘县行政审批服务局签发《关



于山东莘州水务集团有限公司莘县城区供水管网提升改造工

程项目核准的批复》（莘行审核准【2020】53 号）；

（3）2021 年 11 月 6 日，莘县行政审批服务局签发《关

于莘县城乡供水一体化工程（莘县老旧小区及乡镇社区供水管

网改造提升工程）核准申请的意见》（莘行审投资【2021】60

号）项目代码：2110-371522-04-01-474618。

（四）项目规模与主要建设内容

（1）老旧小区供水改造提升，涉及伊园新村、杨庄小区、

技校家属院、东方建业小区、园林所小区、农商行家属院、实

小家属院、老一中家属院等 124 个老旧小区。（2）乡镇社区供

水改造提升，涉及莘亭街道办事处、古城镇、大张家镇、王庄

集镇、古云镇等 18 个乡镇办事处，共计 52 个社区。（3）城

区供水管网提升改造，对莘县城区供水管网提升改造，共计改

造供水管网约 41600 米，新铺设 36800 米。

（五）项目建设期限

本项目预计工期为 2022 年 6 月至 2025 年 12 月。

三、本期债券发行文件及发行有关机构

（一）信息披露文件

山东省财政厅为本次发行编制了《信息披露文件》，《信息

披露文件》包含了债券基本情况、发行方式、募集资金投向说

明、信用评级情况、地方财政状况、经济状况、地方政府债务



状况，并附列了募投项目情况汇总表，已披露了主要发行要素。

（二）信用评级报告

上海新世纪资信评估投资服务有限公司（以下简称“上海

新世纪”）就本次发行出具了《信用评级报告》，本次发行的债

券信用级别为 AAA。

经本所律师适当核查，上海新世纪现持有上海市杨浦区市

场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信用代码：

91310110132206721U）以及中国证券监督管理委员会核发的

《证券市场资信评级业务许可证》,上海新世纪为在中国境内

工商注册且具备证券市场资信评级资质的中介机构。本所律师

认为，上海新世纪具备为本次发行提供信用评级服务的资格。

（三）项目收益与融资平衡专项评价报告

聊城正原有限责任会计师事务所（以下简称“正原会所”）

就本次发行出具了《项目收益与融资平衡专项评价报告》。

经本所律师适当核查，聊城正原有限责任会计师事务所现

持有聊城市东昌府区市场监督管理局核发的营业执照，统一社

会信用代码 91371500742409040E，聊城正原有限责任会计师

事务所现持有山东省财政厅 2016 年 8 月 11 日《会计师事务所

执业证书》证书序号为 371500018010069。本所律师认为，聊

城正原有限责任会计师事务所具备为本次发行提供服务的资

格。



（四）法律意见书

经本所律师自查，本所现持有山东省司法厅批准核发的

《 律 师 事 务 所 执 业 许 可 证 》 （ 统 一 社 会 信 用 代 码

313700007286390347），经办律师均持有山东省司法厅核发的

《律师执业证》，本所具备为本次发行出具法律意见书的资格。

四、潜在风险评估

本期债券可能存在的风险因素有债券流动性风险、评级变

动风险、税务风险、项目建设相关风险、项目收益相关风险。

（一）流动性风险

本期债券发行后可在银行间债券市场、上海证券交易所、

深圳证券交易所市场交易流通。本期债券的交易活跃程度受到

宏观经济环境、市场资金情况、投资者分布、投资者交易意愿

等因素的影响，发行人无法保证本期债券的持有人能够随时并

足额交易其所持有的债券，可能会出现本期债券在相应的交易

场所交易不活跃的情况，从而影响本期债券流动性。

（二）评级变动风险

由发行人确定的评级机构对本期债券信用等级进行评级，

在本期债券存续期期间，若出现宏观经济的剧烈波动，导致山

东地区经济增长速度放缓，政府财政收入波动、政府债务风险

扩大等问题，不排除发行人资信情况出现变化，本期债券的信

用等级发生调整，从而为本期债券的投资者带来一定的风险。



（三）税务风险

根据《财政部、国家税务总局关于地方政府债券利息免征

所得税问题的通知》(财税[2013]5 号)规定，企业和个人取得

的专项债券利息收入免征企业所得税和个人所得税。发行人无

法保证在本期债券存续期内，上述税收优惠政策不会发生变化。

若国家税收政策发生调增，将导致投资者持有本期债券投资收

益发生相应波动。

（四）项目建设相关风险

工程地质条件、水文地质条件与预测发生重大变化，及其

他导致工程量增加、投资增加、工期拖长等。

（五）项目收益风险

本期债券募投项目收益为供水收入。收益的实现易受到项

目实施进度，供应水量等多种因素影响，存在一定的不确定性，

将有可能给本期债券偿付带来一定风险。

五、结论意见

1、发行人具备本次发行主体资格，符合相关法律法规和

规范性文件的规定。

2、募集资金拟投入的项目已经主管部门立项，符合国家

产业政策。

3、项目立项单位是依法设立并有效存续的、具有独立法

人资格的有限责任公司，具备项目单位主体资格。



4、本次发行的《信息披露文件》已披露了主要发行要素。

5、与本次发行有关的信用评级机构、会计师事务所、律

师事务所均具有相应的从业资质，具备为本次发行提供相关服

务的资格。

本法律意见书一式三份，经本所律师签字并加盖本所公章

后生效，每份均具有同等法律效力。本法律意见书仅供本期债

券发行之目的而使用，不得用作其他任何目的。

（以下无正文，仅为山东智祥律师事务所关于本期债券发

行法律意见签章页）
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