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声明

本评级机构对 年山东省政府专项债券 七十 至八十四期 的信用评级作如 卜声明

本次债券信用评级的评级结论是本评级机构以及评级分析员在履行尽职调查基础上 根据本评级机构的地

方政府债券信用评级标准和程序做出的独 判断 本次评级所依据的评级方法与模型是新世纪评级 中国地方政

府债券评级方法与模型 上述文件可于新世纪评级官方网站查询

本评级机构及本次地方政府债券信用评级分析员与债务人之间不存在除本次信用评级事项委托关系以外的

任何影响评级行为独 客观 公 正 的 关 联 关 系 并在信用评级过程中格守诚信原则 保 出具的评级报告客观

公 准确 及时

本评级机构的信用评级和其后的跟踪评级均依据地方政府所提供的资料 地方政府对其提供资料的合法性

真实性 完整性 准确性负责 本评级机构合 采信其他专业机构出具的专业意见 但不对专业机构出具的专业

意 见 承 担 任 何 责 任

鉴于信用评级的及时性 本评级机构将对地方政府债券进行 踪评级 在信用等级有效期限内 地方政府在

财政 地方经济外部经营环境等发生重大变化时应及时向本评级机构提供相关资料 本评级机构将按照相关评级

务规范 进行后续 踪评级 并保留变更及公告信用等级的权利

本次地方政府债券信用评级结论不是引导投资者买卖或者持有地方政府发行的各类金融产品 以及 债 权 人

向地 方 政 府 授 信 放贷或赊销的建议 也不是对与地方政府相关金融产品或债务定价作出的相应评论 本报告的

评级结论及相关分析并非对评级对象的鉴 意见 鉴于信用评级 作特性及受客观条件影响 本报告在资料信息

获取 评级方法与模型 未来事项预测评估等方面存在局限性

本评级报告所涉及的有关内容及数字分析均属敏感性商业资料 其版权归木评级机构所有 未经授权不得修

改 复 制 转载 散发 出售 或 以任 何 方式 外 传



斯 评

评级概要

编 号 ［新 世纪债 0104841

评级对象

评级时间
枷

本批债券为新增债券 募集 资金拟用 产 园区基础设施 水利 棚户 区改造 城中村改造及

地储备等项 目和政府存量投资项 目 债券收 支 出 本 付息等纳 山东省政府性基金

预算管理 专项债券本息偿付资金来源包括募投项 目对应 的运营收入和 地 出让收入等 根据

项 目材料 总债务存续期内预期可偿债收益能够覆盖总债务融资本息

展 项 目收益等不达预期对偿债资金归集的影响

山 东 省 地 理 位 置 优 越 矿产和海洋资源丰富 以 石 油 化 工 机械

等为主导的重 发展基础较好 产业竞争力较强

山 东 省 经 济 增 长 的 主 要 动 力 是 投 资 和 消 费 近年来 山东省投 资结构持续优化 重点领域投资得

到有效保障

山 东 省 财 政 收 入 规 模 保 持 在 较 高 水 平 其中 般公共预算收支自给能力较强 政府性基金预

算收 以国有 地使用权出让收入为主 易 受 房 地 产 市 场 调 整 影 响

山 东 省 政 府 债 务 规 模 较 大 且 增 长 较 快 偿债压力有所上升 但较强的经济和财政实力 为债务

偿付提供较强保障 山 东 省 地 方 政 府 债 务 风 险 总 体 可 控

山 东 省 政 府 政 务 信 息 公 开 渠 道 丰 富 信息透明度较高 同 时 山 东 省 制 定 了 系列重大且可行

的地区经济 社会发展规划 政府战略管 能力较强

要数据 指标

项 目

地 区生产总值 【 亿 元」

地 区生产总值 增速 汇 」

人均地 区生产 总值 「万元］

般 公共预算 收 【亿元l

其 中 省 市本级 般公共预算 收 ［亿元 ］

税收 比率［ ]

般公 共预算 自给 率［0o/]

上级 补助 收 般 公共预算 ［亿元］

政府性基 金预算收 入【亿元」

其 中 省 市本级政府 性基金预算 收 ［亿元」

政府债务 余额【亿元 ］

其 中 省 市本级政府债 务余额［亿 元1



斯 脸 评

评级报告

释义

断 评 或本评 机构 上 海新 世 纪 资 信 评 估 投 资 服 务 有 限 公 司

本批债券 2025 年 东省政府专项债券 十 至 十 期

债券主要条款

品 种 为

记账式固定利率附息债 债券期限分别为 年 年 年 年 7 年 年 7 年

年 15 年 和 巧 年 计划发行规模分别为 亿元 亿元

2 亿元 6 3 亿元和 其中 年期债券利息每

年支付 次 年期 巧 年 期 和 30 年 期 债 券 利 息 每 半 年 支 付 次 发行后可按规定在全国银

行间债券市场和 券交易所债券市场 市流通 债券到期后 次性偿还本金并支付最后 期利

息

图表 拟发行 的本批债券概况

债券名称

发行规模

债券 期限

债 券利率

付 息方式

增 级安排

资料来源 山东省财政灼

债券募集资金用途

本批债券为新增债券 其 中七十 至八十 期募集资金 拟用于产 园区基

础设施 水利 棚户区改造 城中村改造及 地储备等项 目 八十 八十四期募集资金

亿元 拟用于政府存量投资项 目

图表 省本级及各地市拟使用本批债券寡集资金情况 （单位 亿元）

七 十

五 期

七 十六

期

七 七十

八期

七十

九期
j、十 期

八十

期

八十

期

八十

期

八 十

四期

省本级

济南市

淄蹲市

受四舍 影 响 表格合 计数与 分项 数额加总 可能存 在 定差额 卜同
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债券期号 

地市 

七十

五期 

七十六

期 

七十七

期 

七十

八期 

七十

九期 
八十期 

八十

一期 

八十

二期 

八十

三期 

八十

四期 
合计 

烟台市 3.44 19.315 0.70 2.88 -- -- 3.20 -- -- -- 29.535 

潍坊市 1.60 5.78 7.045 -- -- -- 2.69 24.14 -- -- 41.255 

济宁市 -- 0.46 -- -- -- -- -- -- -- -- 0.46 

泰安市 0.21 -- -- 0.98 2.50 -- -- -- -- -- 3.69 

威海市 -- 0.08 0.10 -- -- -- -- -- -- -- 0.18 

日照市 -- 0.52 0.52 -- -- -- -- 1.23 3.07 1.37 6.71 

临沂市 0.89 10.004 9.124 1.06 -- 1.18 -- -- -- -- 22.258 

德州市 1.60 4.021 0.90 0.09 -- -- -- -- -- -- 6.611 

聊城市 4.11 2.377 0.07 -- -- -- 2.00 0.46 -- -- 9.017 

滨州市 -- 1.17 0.70 -- -- -- -- 0.40 0.76 -- 3.03 

菏泽市 0.34 0.464 4.11 0.10 -- -- -- -- -- -- 5.014 

合计 12.48 64.875 24.463 14.17 2.50 6.466 7.89 26.23 3.83 1.37 164.274 

资料来源：山东省财政厅 

债券偿付保障分析 

（一）募投项目基本情况 

本批债券中，七十五至八十一期募投项目合计 221 个，项目总投资合计 2215.28 亿元，涉

及山东省本级和 15 个地级市。其中，省本级和济南市募投项目包括山东土地集团泰山智造科技

园项目、山东土地菏泽科技产业园、总部经济产业园区基础设施五期工程等，建设内容主要为

产业园区基础设施、收费公路、城中村改造等，项目收入主要来自项目运营收入和土地出让收

入等。 

淄博市、泰安市、聊城市和德州市募投项目包括淄博市中西医结合医院病房条件改造及能

力提升项目、智慧泰安民生领域信息化项目、宁津高速西出口公共智慧停车楼项目、北京积水

潭医院聊城医院等，建设内容主要为产业园区基础设施、棚户区改造、卫生健康、供排水等，

项目收入主要来自项目运营收入和土地出让收入等。 

滨州市、东营市和威海市募投项目包括东营风电装备测试认证创新基地项目、海洋预制菜

产业园研发中心基础改造提升项目、滨州经济技术开发区数字经济产业园 C 区基础设施建设项

目等，建设内容主要为产业园区基础设施、大型风电光伏基地、重点流域水环境综合治理、供

排水等，项目收入主要来自项目运营收入。 

烟台市、潍坊市和日照市募投项目包括烟台站枢纽配套工程、潍坊滨海苗种基地及研发中

心建设项目、新建潍坊至宿迁高速铁路项目（莒县段）等，建设内容主要为产业园区基础设施、

棚户区改造、供气、城镇污水垃圾收集处理等，项目收入主要来自项目运营收入和土地出让收

入。 

临沂市、枣庄市、济宁市和菏泽市募投项目包括枣庄翼云机场综合管廊配套工程、微山县

燃气管道等设施老化更新改造工程、临沂市蒙河双堠水库工程、随官屯镇职高学校项目等，建

设内容主要为水利、产业园区基础设施、卫生健康、民用机场、棚户区改造等，项目收入主要

来自项目运营收入和土地出让收入等。 
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图表 3.  2025 年山东省政府专项债券（七十五至八十一期）募投项目基本情况（单位：亿元） 

地市 项目类型 项目总投资 

省本级 供热、产业园区基础设施  40.33  

济南市 收费公路、城中村改造、产业园区基础设施等  680.79   

淄博市 产业园区基础设施、供排水、农业、水利等  27.22  

枣庄市 卫生健康、产业园区基础设施、水利、供排水等  49.46  

东营市 供气、重点流域水环境综合治理、大型风电光伏基地  21.22  

烟台市 产业园区基础设施、棚户区改造、卫生健康、供热等  376.84  

潍坊市 产业园区基础设施、供气、城镇污水垃圾收集处理、农业等  339.01  

济宁市 供排水、供气、天然气管网和储气设施  11.24  

泰安市 产业园区基础设施、棚户区改造、农业等  43.46  

威海市 农业、供排水  2.51  

日照市 铁路、城镇污水垃圾收集处理、供排水  44.02  

临沂市 水利、民用机场、棚户区改造、城镇污水垃圾收集处理等  255.52  

德州市 产业园区基础设施、棚户区改造、卫生健康、村镇可再生能源供热等  110.16   

聊城市 棚户区改造、卫生健康、粮食仓储物流设施、供排水等  91.26  

滨州市 产业园区基础设施、配租型保障性住房  48.21  

菏泽市 产业园区基础设施、卫生健康、农业、城乡冷链物流设施等  74.04  

合计 --  2215.28   

资料来源：山东省财政厅 

此外，2025 年山东省政府专项债券（八十二至八十四期）计划发行总额为 31.43 亿元，全

部为新增债券，募集资金专项用于政府存量投资项目。 

（二）募投项目收益与融资平衡情况 

本批债券纳入山东省政府性基金预算管理，本息偿付资金来源包括募投项目对应的运营收

入和土地出让收入等。根据项目材料，总债务存续期内募投项目可偿债收益能够覆盖总债务融

资本息，但仍需关注项目建设进展、项目收益等不达预期对偿债资金归集的影响。 

1.2025 年山东省政府专项债券（七十五期） 

本期债券涉及募投项目 15 个，债券期限为 7 年，本期债券收入、支出、还本、付息等纳入

山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。本期债券募投项目收入主要来源于项目运营收

入和土地出让收入，总债务存续期2内募投项目可偿债收益能够覆盖总债务融资本息。本期债券

拟募集资金 12.48 亿元，用于 C-7 安置小区、沂南县东村社区棚改安置区项目、北集坡回迁社

区一期、高质量发展先行区棚改项目等项目，项目预期可偿债收益总计 194.71 亿元，各项目可

偿债收益对总债务融资本息覆盖倍数3在 1.21 倍-1.94 倍之间。 

图表 4.  本期债券募投项目预期收益与融资平衡情况（单位：亿元，倍） 

项目名称 区域 
专项债

券融资 

本期专

项债券

融资 

项目可偿

债收益 

项目可偿债

收益/项目总

债务融资本

息 

A-21 安置小区二期 烟台市 5.90 0.65 13.86 1.94 

白塔镇掩的村改造项目（一期） 淄博市 0.84 0.29 1.63 1.54 

C-7 安置小区 烟台市 17.74 1.60 35.23 1.57 

                                                        
2 总债务=专项债券融资+其他债务融资；总债务存续期指项目第一笔债务发生年度至项目最后一笔债务到期年度，

下同。 
3 覆盖倍数=项目可偿债收益/项目总债务融资本息，下同。 
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项目名称 区域 
专项债

券融资 

本期专

项债券

融资 

项目可偿

债收益 

项目可偿债

收益/项目总

债务融资本

息 

B-14 安置小区二期 烟台市 12.60 0.59 21.85 1.38 

解宋营安置小区 烟台市 13.23 0.40 24.66 1.46 

B-16 安置小区二期 烟台市 7.10 0.20 16.55 1.82 

高密市黄山社区北区项目 潍坊市 5.45 1.60 8.36 1.27 

北集坡回迁社区一期 泰安市 1.55 0.21 4.86 1.21 

沂南县东村社区棚改安置区项目 临沂市 4.60 0.50 7.52 1.36 

沂南县界湖街道南寨棚改安置区建设项目 临沂市 11.26 0.39 20.25 1.54 

高质量发展先行区棚改项目 德州市 7.00 1.50 11.77 1.31 

宁津县大付社区安置项目 德州市 5.02 0.10 9.05 1.49 

北臧棚户区改造项目 聊城市 4.00 2.00 7.50 1.60 

五七里铺（西地块）棚户区改造项目 聊城市 3.61 2.11 6.37 1.50 

曹县古都家园东区保障安居工程建设项目 菏泽市 3.00 0.34 5.25 1.37 

合计 - 102.90 12.48 194.71 - 

资料来源：山东省财政厅 

2.2025 年山东省政府专项债券（七十六期） 

本期债券涉及募投项目 118 个，债券期限为 30 年，本期债券收入、支出、还本、付息等纳

入山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。本期债券募投项目收入主要来源于项目运营

收入等，总债务存续期内募投项目可偿债收益能够覆盖总债务融资本息。本期债券拟募集资金

64.875 亿元，用于潮水医院新建院区项目、烟台化学工业园区基础设施配套及生态提升工程、

莱山区数智基建产业园项目等项目，项目预期可偿债收益总计 1828.71 亿元，各项目可偿债收

益对总债务融资本息覆盖倍数在 1.20 倍-2.51 倍之间。 

图表 5.  本期债券募投项目预期收益与融资平衡情况（单位：亿元，倍） 

项目名称 区域 
 专项债券

融资  

 本期专

项债券融

资  

 项目可

偿债收

益  

 项目可偿

债收益/项

目总债务

融资本息  

幸福新城四纵四横道路管网基础设施改造

项目 
烟台市 5.00 0.600 16.07 1.55 

泗水县燃气管网及配套设施改造工程（一

期） 
济宁市 3.10 0.100 9.74 1.41 

山东土地集团泰山智造科技园项目 省本级 9.00 2.000 20.62 1.21 

山东土地菏泽科技产业园 省本级 0.60 0.600 2.43 1.72 

菏泽中外合作产业园建设项目（一期） 省本级 6.66 0.660 19.15 1.51 

东营经济技术开发区地热清洁供暖项目 省本级 4.30 2.000 16.79 1.66 

国家级园区明水经济开发区龙山创新港产

业园基础设施建设项目 
济南市 19.00 0.600 100.21 1.70 

黄岗路穿黄隧道工程 济南市 16.51 1.000 131.33 1.33 

济南市航天大道穿黄隧道工程（Ⅰ期） 济南市 9.00 1.000 142.44 1.72 

空天信息大学建设工程项目 济南市 15.00 2.000 44.28 1.39 

章丘区数字智慧农业融合发展产业园项目 济南市 0.50 0.500 6.84 1.44 

济南市钢城区北田水厂及配套管网建设项

目 
济南市 0.45 0.450 5.91 1.28 

济阳城区供排水管网提升改造一期建设项

目 
济南市 2.00 0.400 5.32 1.51 

平阴县城区雨污分流改造项目 济南市 0.70 0.100 2.11 1.50 



 

7 

 

项目名称 区域 
 专项债券

融资  

 本期专

项债券融

资  

 项目可

偿债收

益  

 项目可偿

债收益/项

目总债务

融资本息  

泺源街道饮虎池社区嵌入式服务设施“邻里

中心”项目 
济南市 0.10 0.100 1.11 1.44 

山东（济南）国际铁路货运中心续建工程

（暨董家镇铁路货运中心Ⅱ期） 
济南市 1.18 0.067 7.27 1.67 

济南市第二殡仪馆莱芜馆区迁址新建项目 济南市 1.42 1.420 4.13 1.24 

济南市莱芜区排水管网及设施更新改造工

程 
济南市 3.78 0.110 13.17 1.48 

崔寨南片区支流河道引调水工程 济南市 8.13 1.000 21.94 1.23 

大桥东部片区支流河道引调水工程 济南市 3.52 1.000 11.13 1.35 

济南起步区凤凰新街综合管廊及配套工程 济南市 2.79 1.000 36.57 1.55 

零碳智慧产业园基础设施 济南市 6.80 1.000 19.74 1.22 

起步区综合医疗中心冷热源项目 济南市 0.35 0.350 1.49 1.27 

商河县土马河综合治理（引调水）工程 济南市 0.82 0.067 2.30 1.48 

淄博市中西医结合医院病房条件改造及能

力提升项目 
淄博市 0.90 0.150 3.43 1.62 

高青县万方智慧农业物联网项目 淄博市 0.55 0.550 1.58 1.22 

淄川区 2024 年农村供水提质增效工程 淄博市 2.30 0.940 7.34 1.36 

沂源县化工产业园配套基础设施提升工程

建设项目 
淄博市 3.46 0.100 7.25 1.21 

枣庄市中心城区城乡供水一体化南四湖引

调水工程 
枣庄市 3.40 1.220 15.27 1.43 

东营风电装备测试认证创新基地项目 东营市 2.00 0.200 8.19 1.87 

东营区城乡水质改善工程 东营市 2.36 0.100 7.36 1.59 

烟台站枢纽配套工程 烟台市 0.50 0.300 1.66 1.51 

烟台市南郊污水处理厂提标改造工程 烟台市 0.25 0.130 0.80 1.42 

烟台市热力有限公司 2024-2027 年度供热

管网更新改造项目 
烟台市 1.35 0.500 7.01 2.30 

东方航天港重大工程（一期） 烟台市 47.90 1.800 123.63 1.24 

海上世界产业新城园区二期配套基础设施

项目 
烟台市 29.90 0.200 105.78 1.58 

烟台八角湾国际医院医疗区项目 烟台市 22.51 0.200 63.95 1.28 

招远市中心城区老旧排水管网提升改造项

目 
烟台市 1.70 1.500 5.64 1.41 

金都产城电子新材料产业园基础设施建设

项目 
烟台市 4.20 0.200 12.74 1.34 

招远市 2025 年收购存量商品房用作保障性

住房（乘龙城）项目 
烟台市 0.25 0.250 0.67 1.22 

招远市 2025 年收购存量商品房用作保障性

住房（青建金邑府）项目 
烟台市 0.32 0.320 0.85 1.21 

莱州市城乡智慧供水工程 烟台市 3.00 0.880 9.82 1.44 

莱州市医康养结合示范园区项目 烟台市 1.50 0.855 5.86 1.22 

莒格庄镇老清河及莒格庄河引水项目 烟台市 0.40 0.100 1.12 1.31 

烟台市牟平区智慧供热及供热设施改造提

升工程 
烟台市 8.40 1.250 27.45 1.55 

牟平区 2025 年收购存量商品房用作保障性

住房项目 
烟台市 0.30 0.300 0.89 1.31 

中科环渤海（烟台）药物高等研究院生物

安全实验室等公共技术服务平台和基础设

施建设项目 

烟台市 3.43 1.500 11.78 1.69 

牟平区供水一体化配套管网提升改造工程 烟台市 3.50 1.850 12.50 1.52 

牟平区垃圾分类处理设施建设项目 烟台市 1.25 0.900 6.69 1.79 

长岛“蓝色粮仓”海洋经济开发区基础设施

建设项目（一期） 
烟台市 1.64 0.250 3.48 1.44 
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项目名称 区域 
 专项债券

融资  

 本期专

项债券融

资  

 项目可

偿债收

益  

 项目可偿

债收益/项

目总债务

融资本息  

烟台黄渤海新区乡村产业融合及基础设施

提升项目 
烟台市 8.39 0.550 23.39 1.35 

潮水医院新建院区项目 烟台市 2.47 0.300 5.22 1.25 

黄渤海新区九目山墓地改造及环境整治项

目 
烟台市 3.88 0.170 10.02 1.23 

烟台化学工业园区基础设施配套及生态提

升工程 
烟台市 8.40 0.150 27.19 1.63 

烟台经济技术开发区职业中等专业学校新

校区新增项目 
烟台市 1.55 0.120 3.63 1.23 

烟台开发区城市供热基础设施提升项目 烟台市 14.08 0.200 43.12 1.49 

莱山区数智基建产业园项目 烟台市 3.00 1.000 9.45 1.43 

烟台高新区城市地下综合管线提升改造项

目 
烟台市 1.55 0.700 4.80 1.41 

烟台高新区排水综合整治项目 烟台市 0.65 0.600 2.29 1.56 

烟台高新区物联慧城产业基地基础设施项

目 
烟台市 3.00 0.500 9.71 1.60 

山东核电科技馆 3A 级旅游景区基础设施

提升项目 
烟台市 4.80 1.140 15.52 1.43 

潍坊滨海苗种基地及研发中心建设项目 潍坊市 2.00 0.960 5.08 1.24 

潍坊滨海现代海洋特色产业聚集区园区基

础设施配套工程 
潍坊市 10.00 0.200 24.89 1.21 

昌邑市北部引调水工程 潍坊市 0.86 0.360 3.04 1.73 

坊子区现代农业科技示范园项目 潍坊市 7.10 0.180 18.08 1.24 

高密市松兴屯乡村振兴齐鲁样板示范区项

目 
潍坊市 3.50 1.420 11.23 1.56 

潍坊高新区教育新型基础设施建设与人工

智能应用示范项目 
潍坊市 0.98 0.220 4.96 2.22 

寒亭区农村供水管网提升改造项目 潍坊市 2.90 0.300 7.83 1.34 

奎文区光储充换项目 潍坊市 2.50 0.300 7.80 1.52 

潍城区雨污管网更新改造项目 潍坊市 38.40 0.110 98.64 1.33 

峡山区现代生态农业芦笋种植示范基地项

目 
潍坊市 1.11 0.300 2.55 1.21 

峡山水库饮用水源地生态修复建设项目 潍坊市 1.76 1.000 4.35 1.21 

峡山区郑公街道农产品批发市场建设项目 潍坊市 1.07 0.350 3.12 1.42 

潍坊市精神卫生中心病房楼扩建项目 潍坊市 0.42 0.080 1.14 1.46 

济宁经济开发区燃气改造提升工程 济宁市 2.17 0.190 5.95 1.25 

梁山县城区排涝设施提升改造工程 济宁市 1.80 0.090 5.56 1.40 

微山县燃气管道等设施老化更新改造工程 济宁市 0.08 0.080 0.24 1.25 

荣成市公用事业服务中心荣成市城区排水

防涝综合治理项目 
威海市 1.15 0.080 4.25 1.57 

新建潍坊至宿迁高速铁路项目（莒县段） 日照市 7.14 0.520 25.17 1.96 

临沂启阳机场航站楼改扩建及附属工程 临沂市 20.70 2.000 46.52 1.23 

临沂工学院一期项目 临沂市 6.00 1.760 51.92 1.32 

临沂一中扩建及基础设施提升改造项目 临沂市 0.92 0.580 2.22 1.27 

临沂第四中学兰州路校区学生公寓楼项目 临沂市 0.70 0.700 1.61 1.21 

临沂第三中学太原路校区学生公寓楼项目 临沂市 0.30 0.300 0.86 1.52 

沂河新区实验高中 临沂市 0.32 0.320 1.15 1.88 

临沂一中南校区扩建项目 临沂市 0.50 0.500 1.20 1.26 

山东省沂南县第二中学改扩建项目 临沂市 0.50 0.300 1.35 1.42 
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项目名称 区域 
 专项债券

融资  

 本期专

项债券融

资  

 项目可

偿债收

益  

 项目可偿

债收益/项

目总债务

融资本息  

沂南第二污水处理厂扩建 2 万吨并提标改

造项目 
临沂市 0.70 0.500 1.75 1.38 

莒南县城区水环境质量提升工程 临沂市 0.75 0.750 2.41 1.69 

莒南县自来水公司老旧管网改造项目 临沂市 0.55 0.550 1.60 1.53 

郯城县妇幼保健院托育综合服务中心提升

改造项目 
临沂市 0.20 0.200 0.68 1.80 

郯城县李庄片区污水管网建设项目 临沂市 2.00 0.500 4.55 1.20 

沂水县四十里堡镇黄花河流域水环境综合

治理项目 
临沂市 0.36 0.200 1.04 1.51 

2024 年第二批沂水县移动公司家属院等 6

个老旧小区改造项目 
临沂市 0.30 0.300 0.81 1.42 

兰陵县生鲜食材冷链仓储项目 临沂市 0.75 0.300 2.28 1.60 

费县 2025 年燃气智慧安全和管道更新改造

建设项目 
临沂市 0.14 0.144 0.45 1.65 

临沭县建制镇生活污水处理设施改造提升

项目 
临沂市 0.90 0.100 2.23 1.36 

宁津县数据流通基础设施建设项目 德州市 1.50 0.100 4.56 1.48 

宁津高速西出口公共智慧停车楼项目 德州市 1.44 0.200 4.75 1.41 

宁津县二级精神卫生中心能力提升项目 德州市 0.30 0.200 1.15 1.63 

宁津县第二高中建设项目 德州市 1.00 0.240 2.30 1.21 

宁津县体育公园建设项目 德州市 0.60 0.400 1.49 1.21 

陵城区地热能综合开发利用项目一期 德州市 1.00 1.000 6.89 1.35 

林庄社区二期 德州市 1.00 1.000 2.43 1.39 

德城区肛肠医院新院区建设项目 德州市 2.50 0.200 8.71 1.89 

武城县城市燃气老化管道和设施更新改造

项目 
德州市 0.75 0.395 2.40 1.36 

德州市陵城区应急装备产业园项目 德州市 9.00 0.086 43.75 1.46 

聊城市第四人民医院病房楼改造提升项目 聊城市 0.40 0.150 2.08 2.21 

北京积水潭医院聊城医院 聊城市 8.81 0.200 33.80 1.95 

聊城高新区市政基础设施提升工程 聊城市 0.66 0.110 2.35 1.58 

东阿县污水收集设施及污水资源化利用项

目 
聊城市 3.40 1.650 16.36 2.15 

临清市农产品冷链物流基础设施建设项目 聊城市 2.19 0.067 12.91 1.76 

阳谷正清源环境科技有限公司污水处理及

配套管网二期建设项目 
聊城市 0.60 0.200 2.54 1.80 

无棣县保障性租赁住房项目 滨州市 0.96 0.960 2.82 1.25 

滨州经济技术开发区数字经济产业园基础

设施建设项目 
滨州市 3.20 0.210 8.24 1.31 

菏泽盛玉冷链物流项目 菏泽市 3.50 0.064 10.21 1.41 

菏泽市立医院（山东省立医院菏泽医院）

病房综合楼项目 
菏泽市 9.60 0.400 43.01 2.51 

宁津县第二水库项目 德州市 2.50 0.200 8.30 1.45 

合计 - 496.19 64.875 1828.71 - 

资料来源：山东省财政厅 

3.2025 年山东省政府专项债券（七十七期） 

本期债券涉及募投项目 45 个，债券期限为 15 年，本期债券收入、支出、还本、付息等纳

入山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。本期债券募投项目收入主要来源于项目运营

收入等，总债务存续期内募投项目可偿债收益能够覆盖总债务融资本息。本期债券拟募集资金
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24.463 亿元，用于潍坊市滨海区海堤维修加固工程、现代都市农业科技园区项目、潍坊市天然

气管网建设项目等项目，项目预期可偿债收益总计 708.73 亿元，各项目可偿债收益对总债务融

资本息覆盖倍数在 1.20 倍-2.43 倍之间。 

图表 6.  本期债券募投项目预期收益与融资平衡情况（单位：亿元，倍） 

项目名称 区域 
 专项债

券融资  

 本期专项

债券融资  

 项目可

偿债收益  

 项目可偿债收

益/项目总债务

融资本息  

东明石化产业园新区基础设施及配套

提升工程项目 
菏泽市 16.00 1.450 47.10 1.97 

聊城市国兴民安粮食产业有限公司聊

城市粮食智慧仓储物流产业园项目 
聊城市 6.00 0.070 29.66 2.19 

枣庄翼云机场综合管廊配套工程 枣庄市 1.70 0.400 5.80 1.43 

枣庄市精神卫生中心病房提升工程 枣庄市 1.10 0.150 3.75 1.84 

枣庄市精神卫生中心医养综合楼改扩

建工程 
枣庄市 0.90 0.100 3.52 2.04 

枣庄市中医医院综合服务能力提升工

程 
枣庄市 9.00 0.200 37.99 1.94 

联运智慧农商中心 枣庄市 1.57 0.067 5.78 1.64 

山亭区燃气管道老化更新改造项目 枣庄市 0.65 0.036 1.27 1.22 

滕州经济技术开发区高铁南部片区基

础设施建设项目 
枣庄市 6.00 0.086 16.26 1.74 

燃气管网供气设施提升及安全应急体

系建设工程 
东营市 1.20 0.155 3.48 1.28 

胶东智慧充电站项目 烟台市 2.00 0.500 4.49 1.53 

烟台黄渤海新区城区智慧电网改造升

级工程 
烟台市 3.99 0.200 9.19 1.41 

潍坊市滨海区海堤维修加固工程 潍坊市 2.30 0.700 3.15 1.20 

现代都市农业科技园区项目 潍坊市 2.40 0.300 5.68 1.75 

昌邑市申明亭扬水站灌区续建配套与

节水改造工程 
潍坊市 0.73 0.680 1.36 1.21 

潍坊市天然气管网建设项目 潍坊市 32.50 1.240 72.00 1.59 

潍坊经济区智慧停车场建设项目 潍坊市 2.10 0.060 4.02 1.43 

泛泰华城科技产业园基础设施建设项

目 
潍坊市 19.00 0.500 35.78 1.23 

国家安全产业示范园二期基础设施项

目 
潍坊市 15.20 0.340 54.89 2.43 

青州市工业企业供水管网建设一期项

目 
潍坊市 0.48 0.085 1.49 2.19 

青州市西部高技术产业园及配套基础

设施项目 
潍坊市 2.40 0.720 4.42 1.32 

城市 LNG 应急调峰储配工程 潍坊市 5.00 0.780 10.15 1.39 

峡山区高油酸花生规模化种植示范区

项目 
潍坊市 1.07 0.650 1.98 1.21 

诸城市经济开发区核心产业园区基础

设施配套项目 
潍坊市 14.00 0.590 28.71 1.27 

城市公交便民智慧出行信息化建设项

目 
潍坊市 0.88 0.400 1.89 1.48 

海洋预制菜产业园研发中心基础改造

提升项目 
威海市 0.10 0.100 0.23 1.44 

日照市东港区城市防洪排涝能力提升

工程 
日照市 3.80 0.110 8.16 1.23 

五莲县城区污水处理设施提标及污泥

处置项目 
日照市 1.01 0.310 2.61 1.28 

山海天生活垃圾处理设备设施提升改

造项目 
日照市 0.75 0.100 2.51 1.69 

临沂市蒙河双堠水库工程 临沂市 47.90 5.000 162.17 1.59 

兰山区 2024 年建筑小区排水管网改造

项目 
临沂市 0.08 0.080 0.14 1.24 

罗庄区财金智慧停车场项目 临沂市 1.10 1.100 1.88 1.25 
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项目名称 区域 
 专项债

券融资  

 本期专项

债券融资  

 项目可

偿债收益  

 项目可偿债收

益/项目总债务

融资本息  

沂河新区科创新城片区配电网建设工

程 
临沂市 0.53 0.530 1.48 2.03 

沂蒙优质农产品冷链仓储物流项目 临沂市 0.36 0.064 0.62 1.30 

莒南县 2025 年燃气地下管网及附属设

备改造 
临沂市 0.41 0.410 0.76 1.34 

沂水县沙沟韭菜等设施农业项目 临沂市 2.88 1.140 5.78 1.46 

兰陵县东城农产品批发市场建设项目 临沂市 1.10 0.500 2.85 1.56 

临沭县 2025 年农村生活污水治理项目 临沂市 0.60 0.300 1.09 1.41 

齐河经济开发区产业平台配套设施项

目 
德州市 15.00 0.500 42.89 1.46 

德州联合医院分院项目 德州市 1.80 0.300 5.40 1.60 

临邑县生活污水管网建设工程 德州市 0.10 0.100 0.18 1.24 

滨州经济技术开发区数字经济产业园

C 区基础设施建设项目 
滨州市 21.07 0.700 61.16 1.31 

随官屯镇职高学校项目 菏泽市 1.60 1.000 5.41 1.85 

东明县智慧教育应用示范与新型基础

设施建设项目 
菏泽市 1.37 0.950 2.73 1.25 

马头镇富硒产业融合示范园 菏泽市 2.00 0.710 6.84 1.72 

合计 - 251.74 24.463 708.73 - 

资料来源：山东省财政厅 

4.2025 年山东省政府专项债券（七十八期） 

本期债券涉及募投项目 26 个，债券期限为 10 年，本期债券收入、支出、还本、付息等纳

入山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。本期债券募投项目收入主要来源于项目运营

收入和土地出让收入，总债务存续期内募投项目可偿债收益能够覆盖总债务融资本息。本期债

券拟募集资金 14.17 亿元，用于平畅河拦蓄调水工程、泰新路管线改造工程、郓城县丁里长生

态农业示范区等项目，项目预期可偿债收益总计 269.94 亿元，各项目可偿债收益对总债务融资

本息覆盖倍数在 1.21 倍-3.02 倍之间。 

图表 7.  本期债券募投项目预期收益与融资平衡情况（单位：亿元，倍） 

项目名称 区域 
 专项债

券融资  

 本期专项

债券融资  

 项目可偿

债收益  

 项目可偿债收

益/项目总债务

融资本息  

山东省公共卫生临床中心（济南市

传染病医院二期） 
济南市 17.38 3.26 35.68 1.26 

济南市腊山水质净化厂扩建工程 济南市 1.54 0.75 5.07 1.75 

2023-2025 年济南市再生水利用工程 济南市 7.80 0.35 19.60 1.24 

山东金德利食品供应链冷链仓储及

检验检测设施配套项目 
济南市 0.10 0.10 0.18 1.32 

济南护理职业学院新校区建设项目 济南市 7.69 0.30 20.42 1.36 

城市副中心片区支流河道引调水工

程 
济南市 4.23 1.00 14.08 1.57 

济南新旧动能转换起步区黄河体育

会展及科技智造园区基础设施（黄

河大道二期）工程 

济南市 42.38 1.62 99.56 1.43 

总部经济产业园区基础设施五期工

程 
济南市 7.88 1.00 16.05 1.29 

A-3 地块 12 班幼儿园项目 济南市 0.40 0.18 0.89 1.38 

济南新旧动能转换起步区孙耿街道

七村整合安置区北侧配套 12 班幼儿

园 

济南市 0.31 0.21 0.93 1.92 

济南新旧动能转换起步区都市阳台

片区 BX-1 地块-社区幼儿园项目 
济南市 0.84 0.21 2.00 1.23 
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项目名称 区域 
 专项债

券融资  

 本期专项

债券融资  

 项目可偿

债收益  

 项目可偿债收

益/项目总债务

融资本息  

济南新旧动能转换先行区太平安置

区配套 9 班幼儿园项目 
济南市 0.28 0.08 0.68 1.45 

新能源惠民交通新型基础设施智能

化数字化项目 
烟台市 0.25 0.12 0.52 1.48 

招远市经济技术开发区滨海新区排

水管网工程 
烟台市 1.00 0.96 2.55 1.82 

城区污水泵站工程 烟台市 0.24 0.10 0.65 1.41 

牟平区中心城区背街小巷排水管网

提升改造工程 
烟台市 2.73 1.60 5.25 1.37 

平畅河拦蓄调水工程 烟台市 2.89 0.10 9.46 1.66 

泰安市泰山区科技中路片区综合管

网建设项目 
泰安市 2.00 0.30 4.88 1.69 

泰新路管线改造工程 泰安市 0.80 0.50 2.56 1.86 

岱岳区鲜花果蔬一、二、三产融合

项目 
泰安市 2.60 0.08 6.80 1.48 

宁阳凌云食品检测及智能研发生产

项目 
泰安市 0.10 0.10 0.41 3.02 

上海儿童医学中心临沂医院影像检

测能力提升项目 
临沂市 0.20 0.20 0.30 1.21 

郯城县李庄灌区续建配套与节水改

造项目 
临沂市 1.92 0.32 2.89 1.24 

郯城县清泉寺灌区续建配套与节水

改造项目 
临沂市 2.14 0.54 3.34 1.28 

禹城市西城区易涝区域排水防涝管

网及设施提升改造工程 
德州市 1.50 0.09 4.73 1.37 

郓城县丁里长生态农业示范区 菏泽市 3.14 0.10 10.48 2.15 

合计 - 112.33 14.17 269.94 - 

资料来源：山东省财政厅 

5.2025 年山东省政府专项债券（七十九期） 

本期债券涉及募投项目 2 个，债券期限为 7 年，本期债券收入、支出、还本、付息等纳入

山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。本期债券募投项目收入主要来源于项目运营收

入，总债务存续期内募投项目可偿债收益能够覆盖总债务融资本息。本期债券拟募集资金 2.50

亿元，用于智慧泰安民生领域信息化项目、泰山药谷产业园区配套基础设施项目，项目预期可

偿债收益总计 20.87 亿元，各项目可偿债收益对总债务融资本息覆盖倍数在 1.28 倍-1.29 倍之

间。 

图表 8.  本期债券募投项目预期收益与融资平衡情况（单位：亿元，倍） 

项目名称 区域 
 专项债券

融资  

 本期

专项债

券融资  

 项目可偿

债收益  

 项目可偿债

收益/项目总

债务融资本息  

智慧泰安民生领域信息化项目 泰安市 3.50 1.00 5.65 1.28 

泰山药谷产业园区配套基础设

施项目 
泰安市 3.00 1.50 15.22 1.29 

合计 - 6.50 2.50 20.87 - 

资料来源：山东省财政厅 

6.2025 年山东省政府专项债券（八十期） 

本期债券涉及募投项目 9 个，债券期限为 10 年，本期债券收入、支出、还本、付息等纳入

山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。本期债券募投项目收入主要来源于项目运营收

入和土地出让收入等，总债务存续期内募投项目可偿债收益能够覆盖总债务融资本息。本期债

券拟募集资金 6.466 亿元，用于高青县北支新河蓄水引水工程、桓台县西城片区排水管网提升

工程、淄博经济开发区东部区域市政基础设施建设工程等项目，项目预期可偿债收益总计 256.19
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亿元，各项目可偿债收益对总债务融资本息覆盖倍数在 1.21 倍-1.65 倍之间。 

图表 9.  本期债券募投项目预期收益与融资平衡情况（单位：亿元，倍） 

项目名称 区域 
 专项债

券融资  

 本期专

项债券

融资  

 项目可

偿债收益  

 项目可偿

债收益/项

目总债务融

资本息  

山东重工·中国重汽百万整车整机绿色智

造产业城基础设施配套建设项目 
济南市 36.32 0.086 69.42 1.27 

济南新旧动能转换起步区大桥街道贾家

村、小店村等城中村改造项目 
济南市 18.16 2.000 79.23 1.36 

济南新旧动能转换起步区大桥街道魏梁

村、褚李村等城中村改造项目 
济南市 11.00 0.490 50.75 1.21 

济南新旧动能转换起步区大桥街道太平

村、平方朱村等城中村改造项目 
济南市 7.69 0.830 41.04 1.65 

高青县花沟镇榆之怀农文旅融合发展示

范区建设项目 
淄博市 2.08 0.580 3.17 1.21 

高青县北支新河蓄水引水工程 淄博市 0.66 0.660 1.11 1.22 

桓台县西城片区排水管网提升工程 淄博市 0.53 0.530 0.93 1.27 

淄博经济开发区东部区域市政基础设施

建设工程 
淄博市 2.50 0.110 4.30 1.24 

罗庄区朱张桥东北村、连泉庄村城中村

改造项目 
临沂市 4.00 1.180 6.24 1.25 

合计 - 82.94 6.466 256.19 - 

资料来源：山东省财政厅 

7.2025 年山东省政府专项债券（八十一期） 

本期债券涉及募投项目 6 个，债券期限为 7 年，本期债券收入、支出、还本、付息等纳入

山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。本期债券募投项目收入主要来源于项目运营收

入和土地出让收入，总债务存续期内募投项目可偿债收益能够覆盖总债务融资本息。本期债券

拟募集资金 7.89 亿元，用于黄渤海新区存量闲置土地项目一、黄渤海新区新增储备项目二、潍

坊市滨海区土地储备专项债项目等项目，项目预期可偿债收益总计 45.70 亿元，各项目可偿债

收益对总债务融资本息覆盖倍数在 1.26 倍-2.11 倍之间。 

图表 10.  本期债券募投项目预期收益与融资平衡情况（单位：亿元，倍） 

项目名称 区域 
 专项债券

融资  

 本期专

项债券融

资  

 项目可偿

债收益  

 项目可偿

债收益/项

目总债务融

资本息  

黄渤海新区存量闲置土地项目

一 
烟台市 3.34 1.20 6.59 1.73 

黄渤海新区新增储备项目二 烟台市 2.00 2.00 3.88 1.65 

潍坊市滨海区土地储备专项债

项目 
潍坊市 7.20 1.21 17.03 2.11 

高密市滨河朝阳土地储备专项

债券项目 
潍坊市 6.73 1.48 10.67 1.40 

聊城市茌平区 2025 年第一批

存量闲置土地储备专项债券项

目 

聊城市 4.85 1.77 7.05 1.26 

聊城市茌平区 2025 年第一批

新增土地储备专项债券项目 
聊城市 0.32 0.23 0.46 1.27 

合计 - 24.44 7.89 45.70 - 

资料来源：山东省财政厅 

8.2025 年山东省政府专项债券（八十二期） 

本期债券拟募集资金 26.23 亿元用于政府存量投资项目，债券期限为 15 年，本期债券收入、

支出、还本、付息等纳入山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。 
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图表 11.  本期债券涉及项目情况 

项目名称 

潍坊市本级政府投资项目 

潍城区政府投资项目 

坊子区政府投资项目 

寒亭区政府投资项目 

昌乐县政府投资项目 

青州市政府投资项目 

诸城市政府投资项目 

高密市政府投资项目 

昌邑市政府投资项目 

五莲县政府投资项目 

东阿县政府投资项目 

滨州市本级政府投资项目 

资料来源：山东省财政厅 

9.2025 年山东省政府专项债券（八十三期） 

本期债券拟募集资金 3.83 亿元用于政府存量投资项目，债券期限为 15 年，本期债券收

入、支出、还本、付息等纳入山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。 

图表 12.  本期债券涉及项目情况 

项目名称 

莒县政府投资项目 

邹平市政府投资项目 

资料来源：山东省财政厅 

10.2025 年山东省政府专项债券（八十四期） 

本期债券拟募集资金 1.37 亿元用于政府存量投资项目，债券期限为 15 年，本期债券收

入、支出、还本、付息等纳入山东省政府性基金预算管理，偿付保障程度高。 

图表 13.  本期债券涉及项目情况 

项目名称 

莒县政府投资项目 

五莲县政府投资项目 

资料来源：山东省财政厅 

（三）山东省政府信用质量分析 

1.经济实力 

近年来，山东省地区生产总值保持增长趋势，综合实力位居全国前列。作为工业大省和农

业大省，山东省经济基础较好，产业竞争力较强，科技创新、丰富的人力资源和自然资源可为

全省经济发展提供较高保障；但同时也持续面临着产业结构转型升级下的落后产能淘汰压力以

及节能环保压力。投资和消费是拉动山东省经济增长的主要动力，近年来全省投资和消费结构

持续优化。 
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图表 14.  山东省主要经济数据 

指标 2022 年 2023 年 2024 年 

地区生产总值（亿元） 87576.93  92068.70  98565.80  

第一产业增加值（亿元） 6296.50  6506.19  6616.90  

第二产业增加值（亿元） 34562.34  35987.92  39608.60  

第三产业增加值（亿元） 46718.09  49574.59  52340.30  

地区生产总值增速（%） 3.9  6.0  5.7  

人均地区生产总值（元） 86143 90771 -- 

人均地区生产总值倍数（倍）4 1.01  1.02  -- 

社会消费品零售总额（亿元） 33236.16  36141.83  37960.40  

固定资产投资增速（%） 5.5  4.6  3.3  

房地产开发投资增速（%） -6.0 -8.8  -11.7  

进出口总额（亿元） 32088.78  32665.90  33806.20  

资料来源：2024 年山东省统计年鉴、2024 年山东省国民经济和社会发展统计公报；根据我国国民经济核算制

度和第五次全国经济普查结果，2023 年山东省地区生产总值修订为 94206 亿元 

2.财政实力 

山东省财政收入规模保持在较高水平，其中，一般公共预算收支自给能力相对较强；国有

土地使用权出让收入是政府性基金预算收入的主要组成部分，近年来保持较大规模，但受房地

产市场调整影响有所减收。 

图表 15.  山东省主要财政数据（单位：亿元） 

指标 2022 年 2023 年 2024 年 

一般公共预算收入 7104.10 7464.78 7711.74  

其中：税收收入 4795.52 5229.66 5039.89  

一般公共预算支出 12128.63 12581.74 13077.19  

一般公共预算上级补助收入 3849.05 3951.80 3877.80  

政府性基金预算收入 6080.87 4925.37 4832.12  

其中：国有土地使用权出让收入 5396.25 4156.13 3972.53  

政府性基金预算支出 9077.83 8228.26 9238.97 

资料来源：根据山东省财政厅披露和提供的资料整理、计算；2022-2024 年均为决算数 

3.政府债务状况 

近年来山东省政府债务规模较大且增长较快，偿债压力有所上升，但较强的经济和财政实

力能够为债务偿付提供较高保障。山东省财政资金的流动性较好，对债务的管控措施较为完善，

债务风险总体可控。 

2022-2024 年末，山东省（含青岛）政府债务余额分别为 23588.02 亿元、27520.72 亿元和

32811.38 亿元。按偿债来源分，2024 年末，全省一般债务余额为 8058.09 亿元，专项债务余额

为 24753.29 亿元；按债务层级分，2024 年末省级、市县级政府债务余额分别为 2507.09 亿元和

30304.29 亿元，债务分布情况较 2023 年末变化不大。2024 年，财政部核定的山东省（含青岛）

政府债务限额为 35720.60 亿元，其中一般债务限额 8190.85 亿元，专项债务限额 27529.75 亿

元，当年末全省政府债务余额控制在债务限额以内。 

                                                        
4 人均地区生产总值/人均国内生产总值。 
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4.政府治理状况 

山东省政府不断深化行政审批制度改革，政府运行效率与服务能力不断提升；政务信息披

露及时，渠道丰富，信息透明度较高；山东省立足地区实际，制定了一系列重大且可行的地区

经济、社会发展规划，政府战略管理能力较强。 

5.外部支持 

山东省是中国（山东）自由贸易试验区（简称“山东省自贸试验区”）、中国——上海合

作组织地方经贸合作示范区（简称“上合示范区”）以及山东新旧动能转换综合试验区（简称

“新旧动能转换综合试验区”）“三区叠加”的重点开发区域，是环渤海经济圈、中原经济区

以及京津冀一体化等国家级区域发展规划的重要交汇处。2021 年 4 月，国务院批复同意《济南

新旧动能转换起步区建设实施方案》，支持济南建设新旧动能转换起步区，形成黄河流域生态

保护和高质量发展的新示范、山东新旧动能转换综合试验区的新引擎、高水平开放合作的新平

台和绿色智慧宜居的新城区。2022 年 9 月，国务院印发《关于支持山东深化新旧动能转换推动

绿色低碳高质量发展的意见》，支持山东在深化新旧动能转换基础上，着力探索转型发展之路，

进一步增强区域发展活力动力，加快推动绿色低碳高质量发展。受益于相关国家级战略，未来

山东省发展面临良好机遇。 

结论 

近年来，山东省地区生产总值保持增长趋势，综合实力位居全国前列。作为工业和农业大

省，山东省经济基础较好，产业竞争力较强，但同时也持续面临着产业结构转型升级下的落后

产能淘汰压力以及节能环保压力。山东省财政收入规模保持在较高水平，一般公共预算收支自

给能力相对较强；国有土地使用权出让收入是政府性基金预算收入的主要组成部分，近年来受

房地产市场调整影响存在一定波动。近年来随着债务规模的增长，山东省偿债压力有所增长，

但较强的经济和财政实力能够为债务偿付提供较高保障。 

山东省政府不断深化行政审批制度改革，政府运行效率与服务能力不断提升；政务信息披

露及时，渠道丰富，信息透明度较高；山东省立足地区实际，制定了一系列重大且可行的地区

经济、社会发展规划，政府战略管理能力较强。 

本批债券为新增债券，募集资金拟用产业园区基础设施、水利、棚户区改造、城中村改造

及土地储备等项目和政府存量投资项目，债券收入、支出、还本、付息等纳入山东省政府性基

金预算管理，偿付保障程度高。从募投项目情况看，专项债券本息偿付资金来源包括募投项目

对应的运营收入、土地出让收入等，根据项目材料，总债务存续期内预期可偿债收益能够覆盖

总债务融资本息，但仍需关注项目建设进展、项目收益等不达预期对偿债资金归集的影响。 
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跟踪评级安排 

根据相关主管部门的监管要求和本评级机构的业务操作规范，在本批债券存续期（本批债券发行

日至到期日止）内，本评级机构将对其进行跟踪评级。 

本评级机构将对本批债券每年进行定期跟踪评级。定期跟踪评级报告是本评级机构在发行人所提

供的跟踪评级资料的基础上做出的评级判断。 

在发生可能影响发行人信用质量的重大事项时，本评级机构将启动不定期跟踪评级程序，发行人

应根据已作出的书面承诺及时告知本评级机构相应事项并提供相应资料。 

本评级机构的跟踪评级报告和评级结果将对发行人、监管部门及监管部门要求的披露对象进行披

露。 

本评级机构将在监管部门指定媒体及本评级机构的网站上公布持续跟踪评级结果。 

如发行人不能及时提供跟踪评级所需资料，本评级机构将根据相关主管部门监管的要求和本评级

机构的业务操作规范，采取公告延迟披露跟踪评级报告、终止评级等评级行动。 
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附录一： 

评级模型分析表及结果 

  评级要素 风险程度 

个体信用 

经济和财政实力 2  

债务风险 2 

初始信用级别 aa+ 

调整因素 

政府治理水平 不调整  

地区金融环境 不调整  

资源禀赋 不调整 

其他因素 不调整 

个体信用级别 aa+ 

外部支持 支持因素调整 +1 

                                        信用等级 AAA 

   



鬓兜梦

附录

评级结果释义

本评级机构地方政府债券信用等级划分及释义如 下

信用 等级

符 号进行微调 表示信 用等级 略低 于本等级 或 符 号进行微

表示信用等 级略高于或低 本等级

注

调
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