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一、项目基本情况

（一）项目名称

临朐县农业产业融合发展示范基地引调水改造工程

（二）立项单位

单位名称：临朐清源水务集团有限公司

单位法人：刘国明

单位地址：山东省潍坊市临朐县城关街道龙泉路 60号

临朐清源水务集团公司（以下简称“公司”）是 2018年 4

月 26日成立的国有独资企业，注册资金 150000万元，经营范

围：全县城乡供水（含农村安全饮水）；城乡供水一体化工程

建设；乡镇集中供水工程建设；水电、水源及水生态工程建设；

水利旅游；大中型灌区新建、改建和配套改造建设；全县中小

河流治理；病险水库除险加固；水土保持项目投资建设；污水

处理以及与水利相关资源综合利用开发；土地开发整理；地质

灾害治理；荒山开发；绿化工程、市政工程施工；水利工程及

相关项目的投资建设、经营管理、设计咨询和中介服务。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。

（三）项目规划审批

2024年 10月，潍坊工程咨询院有限公司对该项目出具了

《临朐县农业产业融合发展示范基地引调水改造工程可行性

研究报告》；2024 年 12 月 5 日临朐县行政审批服务局核发了
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《关于临朐县农业产业融合发展示范基地引调水改造工程核

准的批复》（临行审投资〔2024〕第 15号）。

（四）项目规模与主要建设内容

为了满足临朐县农业产业融合发展示范基地区域内工农

业用水需求，项目拟由冶源水库放水口改造引水管线:沿滨水

绿道改造 DN800主管道至南环路共计 27.4km，由主管道向两

侧改造 DN400支管 28km，配套检查井，配水口的相关设施。

（五）项目建设期限

本项目预计工期为 2025年 5月至 2026年 12月。

二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）编制依据

（1）国家发改委、建设部发布的《建设项目经济评价方

法与参数》（第三版）；

（2）国家发改委投资司、建设部标准定额研究所编《建

设项目经济评价方法与参数实用手册》；

（3）中国国际工程咨询公司编《投资项目经济咨询评估

指南》；

（4）装置性材料购置按市场询价估列；

（5）基本预备费按工程费用和其他费用之和 6%计列，

涨价预备费按国家发改委计投资〔1999〕1340 号文件费率为

0%；
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（二）资金筹措方案

1、资金筹措原则

（1）通过自筹投入一定资本金，保证项目顺利开工及后

续融资的可能。

（2）发行政府专项债券向社会筹资。

2、资金来源

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券等方式。

其中，项目单位自有资金 15,000.00万元，本期拟发行专项债

券 15,000.00万元。表 1 项目资金来源情况

三、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 30,000.00 100.00%

一、资本金 15,000.00 50.00%

（一）自有资金 15,000.00 50.00%

（二）专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 15,000.00 50.00%

（一）已发行专项债券

（二）本期拟发行专项债券 15,000.00 50.00%

（三）后续拟发行专项债券

（四）银行融资
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（一）项目资金平衡测算表
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表 2 项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 44,905.42 - - 3,410.54 3,410.54

经营活动支出 B 1,103.24 - - 82.42 82.42

支付的各项税费 C 7,537.12 - - 575.40 575.40

经营活动现金净流量 D=A-B-C 36,265.06 - - 2,752.73 2,752.73

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E 29,096.90 14,548.45 14,439.05 109.40 -

流动资金支出 F 3.10 - - 3.10 -

投资活动现金净流量 G=-E-F -29,100.00 -14,548.45 -14,439.05 -112.50 -

三、融资活动产生的现金 — -

资本金（自有资金） H 15,000.00 15,000.00 - - -

专项债券 I 15,000.00 15,000.00 - - -

银行借款 J - - - - -

偿还债券本金 K 15,000.00 - - - -

偿还银行借款本金 L - - - - -

支付债券利息 M 10,125.00 337.50 675.00 675.00 675.00

支付银行借款利息 N - - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N 4,875.00 29,662.50 -675.00 -675.00 -675.00

四、期初现金 P - 15,114.05 - 1,965.23

期内现金变动 Q=D+G+O 12,040.06 15,114.05 -15,114.05 1,965.23 2,077.73

五、期末现金 R=P+Q 12,040.06 15,114.05 - 1,965.23 4,042.95
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项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 3,410.54 3,410.54 3,410.54 3,410.54 3,410.54 3,410.54

经营活动支出 B 82.42 82.42 82.42 83.99 83.99 83.99

支付的各项税费 C 575.40 575.40 575.40 576.35 576.35 576.35

经营活动现金净流量 D=A-B-C 2,752.73 2,752.73 2,752.73 2,750.19 2,750.19 2,750.19

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E - - - - - -

流动资金支出 F - - - - - -

投资活动现金净流量 G=-E-F - - - - - -

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H - - - - - -

专项债券 I - - - - - -

银行借款 J - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - -

偿还银行借款本金 L - - - - - -

支付债券利息 M 675.00 675.00 675.00 675.00 675.00 675.00

支付银行借款利息 N - - - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -675.00 -675.00 -675.00 -675.00 -675.00 -675.00

四、期初现金 P 4,042.95 6,120.68 8,198.40 10,276.13 12,351.32 14,426.52

期内现金变动 Q=D+G+O 2,077.73 2,077.73 2,077.73 2,075.19 2,075.19 2,075.19

五、期末现金 R=P+Q 6,120.68 8,198.40 10,276.13 12,351.32 14,426.52 16,501.71
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项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 3,410.54 3,410.54 3,410.54 3,410.54 3,410.54 568.42

经营活动支出 B 83.99 83.99 85.64 85.64 85.64 14.27

支付的各项税费 C 576.35 576.35 575.94 575.94 575.94 50.55

经营活动现金净流量 D=A-B-C 2,750.19 2,750.19 2,748.95 2,748.95 2,748.95 503.60

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E - - - - - -

流动资金支出 F - - - - - -

投资活动现金净流量 G=-E-F - - - - - -

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H - - - - - -

专项债券 I - - - - - -

银行借款 J - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - 15,000.00

偿还银行借款本金 L - - - - - -

支付债券利息 M 675.00 675.00 675.00 675.00 675.00 337.50

支付银行借款利息 N - - - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -675.00 -675.00 -675.00 -675.00 -675.00 -15,337.50

四、期初现金 P 16,501.71 18,576.91 20,652.10 22,726.05 24,800.01 26,873.96

期内现金变动 Q=D+G+O 2,075.19 2,075.19 2,073.95 2,073.95 2,073.95 -14,833.90

五、期末现金 R=P+Q 18,576.91 20,652.10 22,726.05 24,800.01 26,873.96 12,040.06
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（二）应付本息情况

本项目本期拟发行专项债券 15,000.00万元，假设债券期

限为 15 年，利率为 4.50%；在债券存续期每半年支付债券利

息，到期一次性偿还本金。专项债券还本付息情况如下。

表 3 本项目专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存

续期

期初本金

余额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2025 - 15,000.00 - 15,000.00 4.50% 337.50 337.50

2026 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2027 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2028 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2029 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2030 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2031 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2032 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2033 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2034 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2035 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2036 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2037 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2038 15,000.00 - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2039 15,000.00 - - 15,000.00 4.50% 675.00 675.00
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（三）本息覆盖倍数

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 36,265.06 万

元，融资本息合计 25,125.00万元，项目净现金流覆盖融资本

息的覆盖倍数为 1.44。

四、专项债券使用与项目收入缴库安排

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照政府

债券管理相关规定履行相应义务，确保政府专项债券资金专款

专用。

专项债券收支纳入政府性基金预算管理，根据专项债券

《信息披露文件》规定的还本付息安排，项目单位（包括项目

单位的管理单位）应以本方案中的项目收入按照对应的缴库科

目上缴财政，按时、足额支付政府专项债券本息。

五、项目风险分析

（一）与项目建设相关的风险

1、技术风险

项目采用技术的先进性、可靠性、适用性和可行性与预测

方案发生重大变化，导致生产能力利用率降低，生产成本增加，

产品质量达不到预期要求。

2、工程风险

2040 15,000.00 - 15,000.00 - 4.50% 337.50 15,337.50

合计 15,000.00 15,000.00 10,125.00 25,125.00
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工程地质条件、水文地质条件与预测发生重大变化，导致

工程量增加、投资增加、工期拖长等。

3、组织管理风险

由于项目组织结构不当、管理机制不完善等因素，导致项

目不能按期建成；未能制定有效的企业竞争策略，而导致企业

在市场竞争中失败。

4、政策风险

由于政府在税收、金融、环保、产业政策等的政策调整，

使税率、税种、利率、汇率、通货膨胀率发生变化，导致项目

原定目标难以实现甚至无法实现。

5、外部协作条件风险

交通运输、供水、供电等外部配套设施和外购、外协件的

配套关系发生重大变化，给项目建设、生产和运营带来困难。

6、社会风险

预测的社会条件、社会环境发生变化，给项目建设和运营

带来损失。

（二）与项目收益相关的风险

1、数量达不到预期风险

从财务分析中的敏感性分析计算表可知，项目收益对数量

较为敏感，如果市场供需态势发生较大变化，用量项目需求减

少，将会对项目的收益带来一定风险。
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2、运营成本增加风险

项目建成后的运营管理，特别是日常检查、养护、大修和

安全等方面的管理存在一定的风险，项目管理部门的运营管理

水平直接关系到项目投入运营后的正常安全运营、抢险救灾及

运营效益。

六、项目事前绩效评估

（一）项目概况

临朐县农业产业融合发展示范基地引调水改造工程项目

单位为临朐清源水务集团有限公司，本次拟申请专项债券 1.50

亿元用于项目建设。

（二）评估内容

1、项目实施的必要性

（1）项目建设符合国家产业政策及相关规划

（2）项目的建设符合山东省发展规划

（3）符合用水安全卫生的需要

（4）项目建设适应临朐县城市发展需要

（5）该项目的建设是改善生态环境的需要

（6）该项目的建设是建设节约型社会的需要

综上所述，该项目的建设符合国家产业政策，有利于促进

当地经济和生态环境的快速发展，具有明显的经济和社会效

益，项目的建设是十分必要的。
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2、项目实施的公益性

该项目为水利工程，以服务于社会为主要目的，它既是生

产部门必不可少的生产条件，又是改善环境的必要条件，对国

民经济的贡献主要表现为外部效果，所产生的效益除部分经济

效益可以定量计算外，大部分则表现为难以用货币量化的环境

效益和社会效益，因此，应从系统观点出发，与地方经济发展

水平、人民生活水准的提高和健康条件的改善，与工业农业生

产的加速发展等宏观效益结合在一起评价。

一是更好地改善水质，提高城乡居民的健康水平。该项目

的建设可以改善当地供水能力，有利于节能降耗，提高供水普

及率，优化管网系统，降低漏失率，增加配水能力，扩大公共

供水范围，更好地服务社会。

二是为养殖户提供充足的水源，保证渔业养殖持续发展。

该工程的建设是改善临朐县渔业水资源环境和投资软环

境最有效的工程措施，进而提升临朐县整体环境，促进当地经

济的发展，最终实现社会效益和环境效益的结合，构建人与自

然的和谐空间，实现城乡的可持续发展的目标。

3、项目实施的收益性

根据《临朐县农业产业融合发展示范基地引调水改造工程

可行性研究报告》，项目建成后，项目主要收益来源为管网租

赁现金流入，可实现年现金流入约 3,410.54万元。本项目具有
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较好的盈利能力。项目计算期内各年现金流入均大于现金流

出，具备较好的财务生存能力。

经评估论证，本项目建设规模和收费标准符合市场要求，

收益稳定。

4、项目建设投资合规性

本项目建设总投资 30,000.00万元。相关费用主要测算依

据临朐县最新一期材料预算价格，同类工程造价情况、材料市

场价格、国家现行投资估算的有关规定、投资估算有关数据、

有关设备的询价资料以及现行建筑工程投资估算的有关规定

和项目单位提供的有关资料等。

经专家论证，临朐县农业产业融合发展示范基地引调水改

造工程投资估算依据、编制方法、范围、取费标准、内容及深

度等较为合理。

5、项目成熟度

2024年 10月，潍坊工程咨询院有限公司对该项目出具了

《临朐县农业产业融合发展示范基地引调水改造工程可行性

研究报告》；2024 年 12 月 5 日临朐县行政审批服务局核发了

《关于临朐县农业产业融合发展示范基地引调水改造工程核

准的批复》（临行审投资〔2024〕第 15号）。

6、项目资金来源和到位可行性

本项目总投资 30,000.00万元，其中拟发行地方政府专项
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债券 15,000.00 万元，占项目总投资的 50.00%，15,000.00 元

资本金自筹解决，占项目总投资的 50.00%。项目资金来源有

保障。

资金风险对本项目属于一般风险项目在筹资过程中和建

设中，各部门应当积极配合，减少项目风险的发生，并积极采

取措施予以防范；本项目筹资风险认识较为全面。针对可能风

险设定了具体应对措施，措施相对可行、有效。

7、项目现金流入、成本、收益预测合理性

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，该项目

预期产生的现金流入主要来源于管网租赁现金流入等。

项目建成后，现金流入如下表：

项目 名称 数量（m） 单价（元） 现金流入（万元）

1 DN800防腐钢管 27416 900 2,467.44
2 DN400PE支管 28065 400 1,122.60
3 合计 3,590.04

出于谨慎性考虑，对项目计算期内整体运营现金流入下调

5.00%进行项目净现金流入测算。

项目成本费用主要包括燃料动力费、工资及福利费、修理

费、其他费用、折旧摊销费等。

1、燃料的动力费

项目年用水 91m³，单价 3.0元/m³，年需用水 0.03万元。

2、工资及福利费
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项目劳动定员 5人，人员成本 6万元/人/年，年人员成本

30万元，考虑每五年增长 5%。

3、修理费

该项目维修费按折旧的 1%计算，年需维修费 12.56万元。

4、其他费用

该项目其他费用包括管理费、营业费用等，按现金流入的

1%计算，正常年其他费用估算为 35.90万元。

5、折旧摊销费

该项目形成固定资产 29969.4元，按分类折旧，土建工程

费用按 30年折旧，设备材料费（设备投资+安装费），折旧年

限 20年，其他费用（其他费用+预备费+建设期利息）折旧年

限 20 年，残值率为 5%。正常年折旧费为 1,256.10 万元。无

形资产和其他资产按照平均年限法计算摊销费，不计残值，该

项目形成其他资产 26.8万元，按 5 年摊销，年摊销费为 5.40

万元。

由于未来年度不可预知性以及出于谨慎性考虑，对项目计

算期内整体运营成本（不包括折旧、摊销）上浮 5.00%进行项

目净现金流出测算。

到 2040年本项目可实现净现金流入 36,265.06万元，为控

制项目投资成本和建设费用，在可行性分析报告的批复文件以

及其他相关文件中，要求对项目的建筑工程和安装工程采用公
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开招标方式，采取委托招标的组织形式进行招投标；在可行性

分析报告中对勘察、设计和监理等采用公开招标方式进行，以

便控制投资建设成本。在具体工程实施和建设中以及未来节约

成本方面，做出相关节约水电费和节约能源的设计和考虑。在

项目建设组织中，论述强化项目资金管理，项目建设资金实行

专款专用，专人管理，并严格按工程预算进行列支，坚决杜绝

拼占、挪用，并接受有关部门的检查、监督；组织好均衡连续

施工，对工期、质量、成本和安全进行科学的监督、检查和控

制，力求达到“高质量、高工效、低成本”的目标，使工程早

日竣工验收。

经评估论证：本项目投入资源及成本与预期产出及效果相

匹配，成本测算依据相对充分，测算数据相对合理，符合行业、

市场规律，现金流入、成本、收益预测合理。

8、债券资金需求合理性

本项目总投资 30,000.00万元，其中拟发行地方政府专项

债券 15,000.00 万元，占项目总投资的 50.00%，15,000.00 元

资本金自筹解决，占项目总投资的 50.00%，可实现净现金流

入 36,265.06万元，债券本息 25,125.00万元，本息覆盖倍数

为 1.44，满足申报发行专项债券倍数不低于 1.20倍的需求。

9、项目偿债计划可行性和偿债风险点

根据项目财务计划现金流量表可以看出，发行期内各年经
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营活动现金流入均大于现金流出；从经营活动、投资活动、筹

资活动全部净现金流量看，债券发行期内的累计盈余资金均大

于 0，说明该项目具有一定的财务生存能力。本项目可用于资

金平衡的项目的息前净现金流量为 36,265.06万元，项目债券

本息合计 25,125.00万元，本息覆盖倍数为 1.44，说明可用于

还本付息的资金偿还借款本息有一定保障。

项目偿债计划明确，偿债资金来源有保障，因此偿债计划

可行。

依据《临朐县农业产业融合发展示范基地引调水改造工程

可行性研究报告》，本项目的主要风险点为现金流不稳定导致

的不能按时还本付息；为及时应对相关偿债风险的发生，项目

制定了完善的招商营销计划，并计划聘用专业的运营管理团队

进行项目后期的运营筹划工作；聘用专业的财务团队对项目运

营过程中的财务情况进行全面把控，降低成本，将收益最大化。

10、绩效目标合理性

（1）目标明确性

该项目绩效目标设定明确，基本覆盖了预期的产出及效益

情况，与临朐县长期规划目标、年度工作目标相一致；绩效目

标和指标设置与项目高度相关。

（2）目标合理性

该项目绩效目标与项目预计解决的问题及现实需求相匹
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配；绩效指标分别从产出、效益和满意度三个方面进行细化、

量化，指标值设置合理。

经专家论证，绩效目标设置与项目预计需要解决的问题相

匹配，绩效目标有着一定的现实需求，绩效指标值设置合理，

基本做到了量化、细化。

（三）评估结论

本项目可用于资金平衡的项目的息前净现金流量为

36,265.06万元，融资本息合计为 25,125.00万元，项目本息覆

盖倍数为 1.44，符合专项债发行要求；项目可以通过自筹、发

行专项债券、银行贷款等方式完成资金筹措，为本项目提供足

够的资金支持，保证本项目的顺利施工。总的来说，本项目绩

效目标明确，可实施性较强，资金投入风险基本可控，本项目

事前绩效评估符合专项债券申报使用要求。
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