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我们接受委托，根据《中华人民共和国预算法》《中华人

民共和国证券法》《中华人民共和国民法典》《国务院关于加强

地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号）、《关于支

持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的通知》（财预

〔2018〕161 号）、《关于印发〈地方政府债务信息公开办法（试

行）〉的通知》（财预〔2018〕209 号）、《关于做好地方政府专

项债券发行及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号）、

《关于印发〈地方政府债券发行管理办法〉的通知》（财库〔2020〕

43 号）、《关于印发〈地方政府债券信用评级管理暂行办法〉

的通知》（财库〔2021〕8 号）、《关于印发〈地方政府专项债

券项目资金绩效管理办法〉的通知》（财预〔2021〕61 号）等

法律、法规和规范性文件的有关规定，出具本法律意见书。 

为本法律意见书的出具，本所律师特作如下声明： 

本所律师依据本法律意见书出具日之前已经发生或存在

的事实及委托人提供的现有资料，根据我国现行法律、法规和

规范性文件的要求对上述项目的合法合规性发表法律意见。委

托人所提供资料的增加或变化，会对本法律意见书产生影响。 

本法律意见书按照委托人的委托，仅就与上述项目有关的

法律问题发表意见，并不对有关会计、审计、资产评估等其他

专业事项发表意见。 
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一、本期债券的发行要素 

（一）债券名称：2025 年山东省政府专项债券（十期）。 

（二）发行人：山东省人民政府。 

（三）发行品种：项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券。 

（四）债券期限：30 年期。 

（五）发行金额：本期债券中本项目发行 18,000.00 万元。 

（六）信用级别：由发行人聘请上海新世纪资信评估投资

服务有限公司综合评定，本期债券的信用级别为 AAA，该公司

将在本期债券存续期内每年开展一次跟踪评级。 

（七）债券利率：本期债券为固定利率债券，票面利率在

债券存续期内固定不变。 

（八）还本付息方式：存续期内每半年支付一次债券利息，

到期一次性偿还本金并支付最后一期利息。 

（九）发行方式：招标发行。 

（十）发行对象：全国银行间债券市场、证券交易所市场

的投资者（国家法律、法规禁止购买者除外）。 

（十一）税务提示：根据《财政部、国家税务总局关于地

方政府债券利息免征所得税问题的通知》（财税〔2013〕5 号）

规定，企业和个人取得的专项债券利息收入免征企业所得税和

个人所得税。 
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二、项目基本情况 

（一）项目名称 

利津县庄科水库工程 

（二）立项单位 

利津县水利局，现持有中共利津县委机构编制委员会办公

室于 2020 年 5 月 29 日颁发的《统一社会信用代码证书》,统

一社会信用代码：113705220045135593。根据记载，机构性质：

机关，机构地址：利津县利一路 113 号，负责人：刘金生。 

（三）项目规划审批 

经本所律师核查，截至法律意见书出具之日，本项目已取

得批复文件如下： 

2022 年 10 月 27 日，东营市行政审批服务局做出《关于

利津县庄科水库工程可行性研究报告的批复》（东审批投资

〔2022〕134 号），经研究，同意建设本项目，并对项目的建

设地点、主要建设内容及规模、项目总投资及资金来源等进行

了批复。 

2023 年 2 月 9 日，东营市行政审批服务局做出《关于利

津县庄科水库工程立项变更的批复》（东审批投资〔2023〕7

号），经研究，同意将本项目建设年限变更为 2023 年 2 月至

2026 年 12 月。 

2023 年 6 月 28 日，东营市行政审批服务局做出《关于利
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津县庄科水库工程立项变更的批复》（东审批投资〔2023〕94

号），经研究，同意本项目建设规模及主要建设内容进行变更。 

2024 年 3 月 5 日，利津县行政审批服务局颁发《建设用

地规划许可证》（地字第 3705222024X005 号），经审核，本建

设用地符合国土空间规划和用途管制要求。 

2024 年 3 月 5 日，利津县行政审批服务局颁发《建设用

地规划许可证》（地字第 3705222024X006 号），经审核，本建

设用地符合国土空间规划和用途管制要求。 

2024 年 3 月 5 日，利津县行政审批服务局颁发《建设用

地规划许可证》（地字第 3705222024X007 号），经审核，本建

设用地符合国土空间规划和用途管制要求。 

2024 年 3 月 13 日，利津县自然资源和规划局颁发《不动

产权证书》[鲁（2024）利津不动产权第 0000893 号]，权利人：

利津县水利局，共有情况：单独所有，权利类型：国有建设用

地使用权，权利性质：划拨，用途：公共设施用地，面积：

45494.49 ㎡，使用期限：长期。 

2024 年 3 月 13 日，利津县自然资源和规划局颁发《不动

产权证书》[鲁（2024）利津不动产权第 0000900 号]，权利人：

利津县水利局，共有情况：单独所有，权利类型：国有建设用

地使用权，权利性质：划拨，用途：水库水面，面积：307360.06

㎡，使用期限：长期。 
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2024 年 3 月 13 日，利津县自然资源和规划局颁发《不动

产权证书》[鲁（2024）利津不动产权第 0000901 号]，权利人：

利津县水利局，共有情况：单独所有，权利类型：国有建设用

地使用权，权利性质：划拨，用途：公共设施用地，面积：

293135.59 ㎡，使用期限：长期。 

（四）项目规模与主要建设内容 

工程主要建设内容包括水库工程、供水工程两部分。其中，

水库工程为新建总库容 388 万立方米庄科水库 1座，主要包括

围坝、入库涵洞、出库涵洞、放水洞、宫家输水管至水库引水

线路、灌溉输水管线等。其中宫家输水管至水库引水线路总长

度为 7.2 千米，管材为直径 1.6 米防腐钢管；灌溉输水管线起

自利津水文站西北侧原灌溉渠道渠首，至庄科水库东北角折向

西至放水洞与灌溉渠道连接处，全长 1.75 千米，管材为直径

1.2 米 PCCP 管道。供水工程为新建日处理能力 10 万立方米/

天水厂一座，铺设生活水供水管道 5.6 千米，生产水供水管道

5.1 千米。  

（五）项目建设期限 

本项目预计工期为 2023 年 6 月至 2026 年 12 月。 

三、本期债券发行文件及发行有关机构 

（一）信息披露文件 

山东省财政厅为本次发行编制了《信息披露文件》，《信息
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披露文件》包含了债券基本情况、发行方式、募集资金投向说

明、信用评级情况、地方财政状况、经济状况、地方政府债务

状况，并附列了募投项目情况汇总表，已披露了主要发行要素。 

（二）信用评级报告 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司（以下简称“上海

新世纪”）就本次发行出具了《信用评级报告》，本次发行的债

券信用级别为 AAA。 

经本所律师适当核查，上海新世纪现持有上海市杨浦区市

场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信用代码：

91310110132206721U）以及中国证券监督管理委员会核发的

《证券市场资信评级业务许可证》,上海新世纪为在中国境内

工商注册且具备证券市场资信评级资质的中介机构。本所律师

认为，上海新世纪具备为本次发行提供信用评级服务的资格。 

（三）项目收益与融资平衡专项评价报告 

山东中明会计师事务所有限公司就本次发行出具了《项目

收益与融资平衡专项评价报告》。 

经本所律师适当核查，山东中明会计师事务所有限公司现

持有济南市历下区市场监督管理局为其核发的《营业执照》（统

一社会信用代码：913701027433756394）以及山东省财政厅核

发的《会计师事务所执业证书》，经办注册会计师均持有《注

册会计师资格证书》。本所律师认为，山东中明会计师事务所
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有限公司具备为本次发行提供服务的资格。 

（四）法律意见书 

经本所律师自查，本所现持有山东省司法厅核发的《律师

事 务 所 执 业 许 可 证 》（ 统 一 社 会 信 用 代 码 ：

31370000746590078A），经办律师均持有山东省司法厅核发的

《律师执业证》，本所具备为本次发行出具法律意见书的资格。 

四、潜在风险评估 

本期债券可能存在的风险因素有流动性风险、偿付风险、

评级变动风险、税务风险等。 

（一）流动性风险 

本期债券发行后可在银行间债券市场、上海证券交易所、

深圳证券交易所市场交易流通。本期债券的交易活跃程度受到

宏观经济环境、市场资金情况、投资者分布、投资者交易意愿

等因素的影响，发行人无法保证本期债券的持有人能够随时并

足额交易其所持有的债券，可能会出现本期债券在相应的交易

场所交易不活跃的情况，从而影响本期债券流动性。 

（二）偿付风险 

本期债券偿付资金受到项目实施进度、市场供求等多种因

素影响，存在一定的不确定性，将有可能给本期债券偿付带来

一定风险。 

（三）评级变动风险 
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由发行人确定的评级机构对本期债券信用等级进行评级，

在本期债券存续期期间，若出现宏观经济的剧烈波动，导致山

东地区经济增长速度放缓，政府财政收入波动、政府债务风险

扩大等问题，不排除发行人资信情况出现变化，本期债券的信

用等级发生调整，从而为本期债券投资者带来一定的风险。 

（四）税务风险 

根据《财政部、国家税务总局关于地方政府债券利息免征

所得税问题的通知》（财税〔2013〕5 号）规定，企业和个人

取得的专项债券利息收入免征企业所得税和个人所得税。发行

人无法保证在本期债券存续期内，上述税收优惠政策不会发生

变化。若国家税收政策发生调增，将导致投资者持有本期债券

投资收益发生相应波动。 

（五）项目建设风险 

项目勘测资料的详细程度、设计方案的稳定、项目管理单

位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等均

会对项目建设内容、建设期限产生影响，并可能会导致预测的

项目总投资、项目回收期、现金流量等发生变化。 

（六）项目运营风险 

项目建成后，项目运营单位的能力、运营管理方式、市场

变化等，均会对项目的持续运营产生影响。 

五、结论意见 
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1.发行人具备本次发行主体资格，符合相关法律法规和规

范性文件的规定。 

2.募集资金拟投入的项目已经主管部门立项，符合国家产

业政策。 

3.项目立项单位是依法设立并有效存续的、具有独立法人

资格的机关单位法人，具备项目单位主体资格。 

4.本次发行的《信息披露文件》已披露了主要发行要素。 

5.与本次发行有关的信用评级机构、会计师事务所、律师

事务所均具有相应的从业资质，具备为本次发行提供相关服务

的资格。 

本法律意见书一式三份，经本所律师签字并加盖本所公章

后生效，每份均具有同等法律效力。本法律意见书仅供本期债

券发行之目的而使用，不得用作其他任何目的。 

（以下无正文，下接法律意见书签署页） 

 

 

 

 

 

 






