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2021年山东省（肥城市妇幼保健院妇女儿童门诊楼工程）交通

能源市政产业园基础设施及民生社会事业发展专项债券（一期）

项目收益与融资自求平衡

专项评价报告

鲁光会专审字[2021]第 267 号

我们接受委托，对 2021 年山东省（肥城市妇幼保健院妇女儿童门

诊楼工程）交通能源市政产业园基础设施及民生社会事业发展专项债券

（一期）项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111

号一预测性财务信息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的

各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设证据的审核，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目

收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流

入预测编制基础的规定进行了列报。

需提醒报告使用者注意：由于在编制融资与自求平衡测算方案中

运用了一系列的假设，包括有关未来事项和推测性假设，而预期事项通

常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财

务信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合

理性、有效性的评价，并非对预测数据承担保证责任。

本评价报告仅供发行人发行本期专项债券之目的使用，不得用作其



地址：济南市共青团路 88号

电话：（0531）86910237

3

他任何目的。

经专项审核，我们认为，在项目实施单位对项目收益预测及其所依

据的各项假设前提下，本次评价的肥城市妇幼保健院妇女儿童门诊楼工

程，预期息前净现金流量能够合理保障偿还融资本金及利息，实现项目

收益和融资自求平衡。

总体评价结果如下：

一、财务评价假设

1、发行人遵照《地方政府专项债券发行管理暂行办法（财库[2015]

83 号）、《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的

通知》（财预[2018]161 号）规定进行本项目申报，无重大不合规事项。

预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预测

选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值；

2、国家及地方现行的法律法规、监管，财政、经济状况或国家宏

观调控政策无重大变化；

3、国家现行的利率，汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

4、对发行人有影响的法律法规无重大变化；

5、发行人预测的收入能够顺利执行;

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利

影响；

7、项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

8、参考项目相关可研报告的数据。

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项
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使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为,该项

目收益、支出预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、

支出及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

（二）特殊假设

1、项目符合区域经济社会发展及行业及地区的规划，发行人编制

的项目投资概算及工程进度计划客观反映了本项目建设的实际情况；工

程项目验收后在实际运营中可达到预期的设计能力；

2、项目可用于偿还债券的息前净现金流量按计划全部用于归还债

券本息。

二、应付本息情况

本项目拟发行专项债券 3,000.00 万元，假设年利率 4%，期限 15

年，每半年付息一次，到期一次偿还本金。本项目还本付息预测如下：

表 1：本次拟发行专项债券还本付息情况（金额单位：万元）

年度
期初本
金余额

本期新
增本金

本期偿
还本金

期末本
金余额

融资
利率

应付利息
应付本息
合计

2021 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 60.00 60.00

2022 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2023 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2024 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2025 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2026 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2027 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2028 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2029 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2030 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2031 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2032 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00
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2033 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2034 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2035 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2036 年 3,000.00 3,000.00 0.00 4.00% 60.00 3,060.00

合计 3,000.00 3,000.00 1,800.00 4,800.00

三、可用于资金平衡的项目净收益

根据对本项目净收益预测的审核，通过对运营期门诊收入以及相关

营运成本费用的估算，测得本项目可用于资金平衡项目的息前净现金流

量为 9,439.59万元。

测算过程详见后附“项目预期收益、成本及融资平衡说明”。

四、项目现金流覆盖债券本息情况

本项目收入主要是门诊收入，项目建设资金包含项目资本金及融资

资金。根据项目收益与融资平衡分析，本项目可用于资金平衡的息前净

现金流量为 9,439.59万元，融资本息合计为 4,800.00 万元，项目收益

覆盖项目融资本息总额倍数为 1.97 倍。现金流覆盖融资本息情况详见

下表：

表2：现金流覆盖倍数表（金额单位：万元）

融资方式
借贷本息

项目收益
本金 利息 本息合计

专项债券

1、本次发行债券 3,000.00 1,800.00 4,800.00

合计 3,000.00 1,800.00 4,800.00 9,439.59

覆盖倍数 1.97

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，本项目可以通过发行

专项债券的方式，以相较其他融资方式更优惠的融资成本完成资金筹
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措，项目实施完成后产生的预期收益为后续资金回笼手段,为项目提供

了充足、稳定的现金流入，充分满足后续还本付息要求。

五、风险分析

投资项目的风险来源于法律、法规及政策变化，市场供需变化、资

源开发与利用、技术的可靠性、工程方案、融资方案、组织管理、环境

与社会、外部配套条件等一个方面或几个方面的共同影响。

（一）与项目建设有关的风险

1、风险因素识别

（1）工程风险

工程地质条件、水文地质条件与预测发生重大变化，导致工程量增

加、投资增加、工期拖长等。

（2）资金风险

项目资金来源的可靠性、充足性和及时性不能保证,导致项目工期

拖延甚至被迫终止；由于工程量预计不足或设备、材料价格上升导致投

资增加。

（3）管理风险

由于项目组织结构不当、管理机制不完善等因素，导致项目不能按

期建成；未能制定有效的竞争策略，而导致企业在市场竞争中失败。

（4）社会风险

预测的社会条件、社会环境发生变化，给项目建设和运营带来损失。

2、风险防范对策

为了合理有效地做到事前控制，使各项风险发生的概率和后果降到
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最低点，建议做好以下防范对策：

（1）建设单位应根据项目建设投资进度，保证各阶段的资金及时

到位，以保证项目按计划完成，使预测的各项财务指标实现；

（2）项目前期应认真做好招标工作，选择好设计单位和设备材料

供货商，项目建设过程中，确保资金及时到位，合理安排资金的使用计

划，做好投资控制。

（二）与项目收益相关的风险

1、利率风险

受国民经济总体运行状况、国家宏观经济、金融货币政策以及国际

经济环境变化等因素的影响，在本期债券存续期内，市场利率存在波动

的可能性。由于本期债券期限较长，市场利率的波动可能对债券投资者

的实际投资收益产生相应不确定性。

2、运营风险

项目建成投产后，运营单位未能有效管理，未能及时应对内外部环

境的变化，未能根据市场情况及时调整经营方针，实际运营效益将可能

达不到预测值。项目偿债资金来自项目运营收益部分较大，将对偿还债

券本息产生影响。

3、偿付风险

本期专项债券按照《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行使

用管理工作的通知》（财预[2018]161 号）规定，分类发行专项债券建

设的项目，应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入

的现金流收入，且现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规





地址：济南市共青团路 88号

电话：（0531）86910237

9

附件：

项目预期收益、成本及融资平衡说明

重要提示:本资金平衡测算报告是基于一定假设和估计基础上编制

的，但测算所依据的各种假设具有不确定性，投资者进行投资决策时应

谨慎使用。

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以2021 年山东省（肥城市妇幼保健院妇女儿童门诊楼工

程）交通能源市政产业园基础设施及民生社会事业发展专项债券（一

期）项目实施完成后产生的预期收益为基础，结合项目的建设期、对预

测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制项目相关收益预测表。

二、财务评价假设

根据财预[2018]161 号文《财政部关于支持做好地方政府专项债券

发行使用管理工作的通知》及财政部对于专项债券相关管理要求，我们

对项目如下内容进行评价：

（一）一般假设

1、发行人遵照《地方政府专项债券发行管理暂行办法（财库[2015]

83 号）、《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的

通知》（财预[2018]161 号）规定进行本项目申报，无重大不合规事项。

预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预测

选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值；

2、国家及地方现行的法律法规、监管，财政、经济状况或国家宏

观调控政策无重大变化；
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3、国家现行的利率，汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

4、对发行人有影响的法律法规无重大变化；

5、发行人预测的收入能够顺利执行;

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利

影响；

7、项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

8、参考项目相关可研报告的数据。

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为,该项

目收益、支出预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、

支出及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

（二）特殊假设

1、项目符合区域经济社会发展及行业及地区的规划，发行人编制

的项目投资概率及工程进度计划客观反映了本项目建设的实际情况；工

程项目验收后在实际运营中可达到预期的设计能力；

2、项目可用于偿还债券的息前净现金流量按计划全部用于归还债

券本息。

三、项目基本情况

（一）建设单位基本情况

单位名称：肥城市妇幼保健院

单位住所：肥城市新城办事处长山街011 号

单位性质：全额拨款事业单位
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法定代表人：许明

宗旨和业务范围：负责《母婴保健法》的监督执法，妇女保健的宣

传教育，为本辖区妇女儿童提供妇幼保健服务和妇女儿童常见病诊治、

助产技术服务和妇幼人员业务培训等；承担计划生育宣传教育、技术服

务、优生指导、药具发放、随访服务、生殖保健等任务；开展婚前查体、

孕前优生健康检查和出生缺陷综合防治服务等工作。受卫生计生行政部

门委托承担辖区妇幼保健业务管理、培训和技术支持工作。

（二）项目概况

1、项目背景

近年来，肥城市虽然对妇幼保健院在建设方面做了大量工作，但由

于投入少、欠账大，肥城市的妇女和儿童医院救治机构建设仍然十分薄

弱，主要是装备落后、网络不健全、防治能力比较薄弱、妇幼保健院专

业人才不足、技术手段欠缺和防范体系不完善等。

2017年 11月 13日根据上级要求及肥城市妇幼保健计生工作现状，

肥城市编办下发肥编发[2017]62号文《关于市妇幼保健计划生育服务中

心有关机构编制事项的批复》，将原肥城市妇幼保健院、城市计划生服

务站合并组建新的肥城市妇幼保健院。为贯彻落实《中华人民共和国母

婴保健法》、《中华人民共和国计划生育法》等法律，根据国卫妇幼发

[2015] 54 号《国家卫计委关于妇幼健康服务机构标准化建设与规范化

管理的指导意见》要求：“县级应设置一所政府举办标准化的妇幼健康

服务机构”。同时，国家发改委国家卫生计生委、国家中医药管理局关

于印发《全民健康保障工程建设规划》的通知(发改社会[2016]2439号)，
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对县级妇幼保健机构的服务场所面积规定了明确的核定标准。根据标准

核定肥城市妇幼保健院应具备建筑面积3万㎡以上的服务场所一处，目

前现有服务场所位于原市计划生育服站，总建筑面积只有 3600 ㎡，中

心用房狭小局促，设施陈旧落后。业务用房不符合国家标准化建设需求，

布局不合理不科学，设备老化严重，整个服务环境功能设置设置设备标

准均已不能满足全市广大妇女儿童保健服务及计划生育技术服务的需

求。为此，肥城市委、市政府决定在市高新区实施“肥城市妇幼保健院

妇女儿童门诊楼工程”，项目建成后将有效推进妇幼保健和计划生育服

务机构的职责整合，加快形成资源共享优势互补，运转高效，群众满意

的妇幼保健计划生育技术服务网络，带动全市妇幼保健、公共卫生服务

快速发展，为群众提供安全便捷温馨的诊疗服务，满足人民群众日益增

长的卫生服务需求，实现当地经济发展和社会可持续发展。

2、项目基本情况

该项目拟建地点位于肥城市高新区，具体位置在财源大街以西，创

业路以北，新院建设项目总用地面积 37294.88 ㎡，总建筑面积 59600

㎡，其中妇女儿童门诊楼工程建筑面积22547 ㎡，项目区地势平坦、交

通方便、地理位置优越，项目建设符合肥城市总体规划和土地使用总体

规划。

（1）建设内容

该项目建设妇女儿童门诊楼1栋，总建筑面积22547 ㎡，设有婚检、

孕妇的产前检查，叶酸的发放、高危孕产妇的监控、生殖健康的宣传、

分娩的一系列检查和产后访视；儿童体检，疫苗接种，体弱儿的监控，



地址：济南市共青团路 88号

电话：（0531）86910237

13

新筛（新生儿筛查）等功能。

（2）建设期限

妇女儿童门诊楼工程计划 2019 年 11 月开工建设，2021 年 12 月底

完成并开始运营。

（3）批复性文件

2019年 10月 18日，肥城市发展和改革局以肥发改行审字[2019]34

号对肥城市妇幼保健院妇女儿童门诊楼工程的可行性研究报告予以批

复，同意项目建设。

2019年 10月 30日，肥城市人民政府以肥政供字[2019]153 号对肥

城市妇幼保健院用地手续的进行了批复。

四、项目投资估算及资金筹措

（一）投资估算

2021 年山东省（肥城市妇幼保健院妇女儿童门诊楼工程）交通能

源市政产业园基础设施及民生社会事业发展专项债券（一期）项目计

划投资 16,764.20 万元。

1、规划设计依据

（1）《妇幼保健院、所建设标准》

（2）《火灾自动报警系统设计规范》（GB50116-2013）

（3）《建筑设计防火规范》（GB50016-2014）

（4）《建筑抗震设计规范》（GB50011-2010）

（5）《砌体结构设计规范》（GB50003-2011）

（6）《混凝土结构设计规范》（GB50010-2010）
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（7）《医院洁净手术部建筑技术规范》（GB50333-2013）

（8）《医疗机构水污染物排放标准》（GB 18466-2005）

（9）《建筑给排水设计规范》（GB50015-2003）（2009 版）

（10）《建筑地基基础设计规范》（GB50007-2011）等

2、投资估算情况

表 1：项目投资估算表

序号 建设内容 金额（万元） 备注

1 建筑工程费和设备购置费及装饰安装工程费等 13,752.80

2 工程咨询、勘测设计、建设监理、建设管理费 1,487.40

3 基本预备费 1,524.00

合计 16,764.20

（二）资金筹措

1、资金筹措原则

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融资的可能。

（2）发行政府专项债券。

2、资金来源

考虑资金成本，结合项目实际情况，为降低资金成本，减轻财务

负担，提高资金流动性，保障项目现金流最大化，根据国家有关规定，

本项目法人单位计划资金来源如下：

（1）项目法人自筹 13,764.2 万元，占项目总投资的 82.1%。

（2）发行专项债券 3,000.00 万元，占项目总投资的 17.9%。假设

年利率 4%，期限 15 年，每半年付息一次，到期一次偿还本金。
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五、项目净现金流量及融资平衡情况

（一）项目现金流入预测

本项目运营收入主要为门诊收入。该项目发债期内预测收入

20,976.84 万元,具体预测明细如下：

表 2：年度收预测表（金额单位：万元）

项目 计算依据 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

门诊

收入

预计门诊人次 30450 31973 33571 35250 37012

预计门诊均次

费用
0.0268 0.0276 0.0284 0.0293 0.0301

合 计 815.45 881.91 953.79 1,031.52 1,115.59

（续表）

项目 计算依据 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

门诊

收入

预计门诊人次 38863 40806 42846 44989 47238 49600

预计门诊均次

费用
0.0310 0.0320 0.0329 0.0339 0.0349 0.0360

合 计 1,206.51 1,304.84 1,411.18 1,526.20 1,650.58 1,785.10

（续表）

项目 计算依据 2033年 2034年 2035年 2036年 1-5月 合计

门诊

收入

预计门诊人次 52080 54684 57418 25120

预计门诊均次费

用
0.0371 0.0382 0.0393 0.0405

合 计 1,930.59 2,087.93 2,258.10 1,017.56 20,976.84

根据肥城市妇幼保健院2019-2020年门诊人数平均为2.9万人，2021

年预计仍维持该门诊人数，随着新院的建成和医院医疗资源的投送，将

充分辐射整个肥城市，预计 2022 年到 2036 年门诊人数以 5%的速度递

增，2036 年全年就诊人数达到 6.03 万人，2036年 1-5 月就诊人数达到
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2.51万人，同时根据该院运营情况显示，近二年门诊平均每人次收费约

260元，之后按 3%（根据该院近三年年平均增幅测算）的增长速度逐年

增长。

（二）项目运营现金流出预测

该项目债券发行期内运营成本总额 11,537.26 万元，主要包括药品

及卫生材料费及其他费用等，预测结果如下：

表3：运营成本预测表（金额单位：万元）

项目 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

药品及卫生材

料费
407.73 440.96 476.89 515.76 557.79

其他管理费用 40.77 44.10 47.69 51.58 55.78

合计 448.50 485.05 524.58 567.34 613.57

（续表）

项目 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

药品及卫生材

料费
603.25 652.42 705.59 763.10 825.29 892.55

其他管理费用 60.33 65.24 70.56 76.31 82.53 89.26

合计 663.58 717.66 776.15 839.41 907.82 981.81

（续表）

项目 2033 年 2034 年 2035 年 2036年 1-5月 合计

药品及卫生材

料费
965.29 1,043.96 1,129.05 508.78 10,488.42

其他管理

费用
96.53 104.40 112.90 50.88 1,048.84

合计 1,061.82 1,148.36 1,241.95 559.66 11,537.26

该院属于全额拨款事业单位，人员经费、业务经费、运转经费等均

由当地财政拨款。

1、药品及卫生材料费
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肥城市妇幼保健院 2017-2020 年运营数据显示，药品及卫生材料费

占诊疗收入的比例为 42%，根据谨慎性原则，将预测期药品及卫生材料

费比例上浮 20%，比例调整至 50%。

2、其他管理费用

肥城市妇幼保健院其他管理费用按收入之和的5%确定，预测期费用

比例保持不变。

3、专项债券应本付息情况

本项目拟发行专项债券 3,000.00 万元，假设年利率 4%，期限 15

年，每半年付息一次，到期一次偿还本金，利息总额 1,800.00 万元。

本项目还本付息预测如下：

表 4：专项债券还本付息情况表（金额单位：万元）

年度
期初本金

余额

本期新

增本金

本期偿还

本金

期末本

金余额

融资

利率
应付利息

应付本息

合计

2021 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 60.00 60.00

2022 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2023 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2024 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2025 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2026 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2027 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2028 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2029 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2030 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2031 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2032 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2033 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2034 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2035 年 3,000.00 3,000.00 4.00% 120.00 120.00

2036 年 3,000.00 3,000.00 0.00 4.00% 60.00 3,060.00
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合计 3,000.00 3,000.00 1,800.00 4,800.00

（三）税费现金流出分析

根据《财政部 国家税务总局关于全面推开营业税改征增值税试点的

通知》（财税[2016]36 号），本项目免征增值税。按照《企业所得税法

实施条例》规定，本项目免征企业所得税。

（四）项目运营损益情况

表 5：可支付本息的项目收益情况表（金额单位：万元）

项 目 2021年 2022年 2023年 2024 年 2025 年 2026 年

一、收入 815.45 881.91 953.79 1,031.52 1,115.59

1.门诊收入 815.45 881.91 953.79 1,031.52 1,115.59

二、付现成本费用 60.00 568.50 605.05 644.58 687.34 733.57

1.药品及卫生材料费 407.73 440.96 476.89 515.76 557.79

2.其他管理费用 40.77 44.10 47.69 51.58 55.78

3.利息支出 60.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00

三、净现金注入 -60.00 246.95 276.86 309.20 344.18 382.01

加：利息支出 60.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00

四、可支付本息的项目收益 366.95 396.86 429.20 464.18 502.01

（续表）

项 目 2027 年 2028年 2029年 2030 年 2031 年 2032 年

一、收入 1,206.51 1,304.84 1,411.18 1,526.20 1,650.58 1,785.10

1.门诊收入 1,206.51 1,304.84 1,411.18 1,526.20 1,650.58 1,785.10

二、付现成本费用 783.58 837.66 896.15 959.41 1027.82 1101.81

1.药品及卫生材料费 603.25 652.42 705.59 763.10 825.29 892.55

2.其他管理费用 60.33 65.24 70.56 76.31 82.53 89.26

3.利息支出 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00

三、净现金注入 422.93 467.18 515.03 566.79 622.76 683.30

加：利息支出 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00

四、可支付本息的项目收益 542.93 587.18 635.03 686.79 742.76 803.30
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（续表）

项 目 2033 年 2034 年 2035 年 2036年1-5月 合计

一、收入 1,930.59 2,087.93 2,258.10 1,017.56 20,976.84

1.门诊收入 1,930.59 2,087.93 2,258.10 1,017.56 20,976.84

二、付现成本费用 1,181.82 1,268.36 1,361.95 619.66 13,337.26

1.药品及卫生材料费 965.29 1,043.97 1,129.05 508.78 10,488.42

2.其他管理费用 96.53 104.40 112.90 50.88 1,048.84

3.利息支出 120.00 120.00 120.00 60.00 1,800.00

三、净现金注入 748.76 819.57 896.14 397.90 7,639.59

加：利息支出 120.00 120.00 120.00 60.00 1,800.00

四、可支付本息的项目收益 868.76 939.57 1,016.14 457.90 9,439.59

（五）项目资金平衡测算情况

表 6：项目资金测算平衡表（金额单位：万元）

项 目 2020年 2021 年 2022 年 2023 年 2024年 2025 年

一、筹资活动

（一）现金流入 8,382.10 8,382.10

1.自有资本金流入 8,382.10 5,382.10

2.专项债券资金流入 3,000.00

（二）现金流出 60.00 120.00 120.00 120.00 120.00

1.付息 60.00 120.00 120.00 120.00 120.00

2.偿还本金

（三）筹资活动净流入 8,382.10 8,322.10 -120.00 -120.00 -120.00 -120.00

二、投资活动

（一）现金流入

（二）现金流出（基建支出） 8,382.10 8,382.10

（三）投资活动净流入 -8,382.10 -8,382.10

三、经营活动

（一）现金流入 815.45 881.91 953.79 1,031.52

（二）现金流出 448.50 485.05 524.58 567.34
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（三）经营活动净流入 366.95 396.86 429.20 464.18

四、期末现金流入净额 -60.00 186.95 463.81 773.02 1,117.20

（续表）

项 目 2026 年 2027 年 2028 年 2029年 2030年 2031 年

一、筹资活动

（一）现金流入

1.自有资本金流入

2.专项债券资金流入

（二）现金流出 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00

1.付息 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00

2.偿还本金

（三）筹资活动净流入 -120.00 -120.00 -120.00 -120.00 -120.00 -120.00

二、投资活动

（一）现金流入

（二）现金流出（基建支出）

（三）投资活动净流入

三、经营活动

（一）现金流入 1,115.59 1,206.51 1,304.84 1,411.18 1,526.20 1,650.58

（二）现金流出 613.57 663.58 717.66 776.15 839.41 907.82

（三）经营活动净流入 502.01 542.93 587.18 635.03 686.79 742.76

四、期末现金流入净额 1,499.21 1,922.14 2,389.32 2,904.35 3,471.14 4,093.90

（续表）

项 目 2032 年 2033年 2034 年 2035 年
2036 年

1-5 月
合计

一、筹资活动

（一）现金流入 16,764.20

1.自有资本金流入 13,764.20

2.专项债券资金流入 3,000.00

（二）现金流出 120.00 120.00 120.00 120.00 3,060.00 4,800.00
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1.付息 120.00 120.00 120.00 120.00 60.00 1,800.00

2.偿还本金 3,000.00 3,000.00

（三）筹资活动净流入 -120.00 -120.00 -120.00 -120.00 -3,060.00 11,964.20

二、投资活动

（一）现金流入

（二）现金流出（基建支出） 16,764.20

（三）投资活动净流入 -16,764.20

三、经营活动

（一）现金流入 1,785.10 1,930.59 2,087.93 2,258.10 1,017.56 20,976.85

（二）现金流出 981.81 1,061.82 1,148.36 1,241.95 559.66 11,537.26

（三）经营活动净流入 803.30 868.76 939.57 1,016.14 457.90 9,439.59

四、期末现金流入净额 4,777.20 5,525.96 6,345.53 7,241.68 4,639.59 4,639.59

由于对未来年度不可预知性以及出于谨慎性考虑，对本项目可行性

研究报告部分参数进行了适当调整修正。

（六）总体评价

根据项目收益与融资平衡分析，在满足假设条件的前提下，本项目

可用于资金平衡的息前净现金流量为 9,439.59 万元，融资本息

4,800.00万元，项目收益覆盖项目融资本息总额倍数为 1.97倍，用于

还本付息资金的充足性能够得到保障。

表 7：现金流覆盖倍数表（金额单位：万元）

融资方式
借贷本息

项目收益
本金 利息 本息合计

专项债券

1、本次发行债券 3,000.00 1,800.00 4,800.00

合计 3,000.00 1,800.00 4,800.00 9,439.59

覆盖倍数 1.97

六、风险分析
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投资项目的风险来源于法律、法规及政策变化，市场供需变化、资

源开发与利用、技术的可靠性、工程方案、融资方案、组织管理、环境

与社会、外部配套条件等一个方面或几个方面的共同影响。

（二）与项目建设有关的风险

1、风险因素识别

（1）工程风险

工程地质条件、水文地质条件与预测发生重大变化，导致工程量增

加、投资增加、工期拖长等。

（2）资金风险

项目资金来源的可靠性、充足性和及时性不能保证,导致项目工期

拖延甚至被迫终止；由于工程量预计不足或设备、材料价格上升导致投

资增加。

（3）管理风险

由于项目组织结构不当、管理机制不完善等因素，导致项目不能按

期建成；未能制定有效的竞争策略，而导致企业在市场竞争中失败。

（4）社会风险

预测的社会条件、社会环境发生变化，给项目建设和运营带来损失。

2、风险防范对策

为了合理有效地做到事前控制，使各项风险发生的概率和后果降到

最低点，建议做好以下防范对策：

（1）建设单位应根据项目建设投资进度，保证各阶段的资金及时

到位，以保证项目按计划完成，使预测的各项财务指标实现；
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（2）项目前期应认真做好招标工作，选择好设计单位和设备材料

供货商，项目建设过程中，确保资金及时到位，合理安排资金的使用计

划，做好投资控制。

（二）与项目收益相关的风险

1、利率风险

受国民经济总体运行状况、国家宏观经济、金融货币政策以及国际

经济环境变化等因素的影响，在本期债券存续期内，市场利率存在波动

的可能性。由于本期债券期限较长，市场利率的波动可能对债券投资者

的实际投资收益产生相应不确定性。

2、运营风险

项目建成投产后，运营单位未能有效管理，未能及时应对内外部环

境的变化，未能根据市场情况及时调整经营方针，实际运营效益将可能

达不到预测值。项目偿债资金来自项目运营收益部分较大，将对偿还债

券本息产生影响。

3、偿付风险

本期专项债券按照《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行使

用管理工作的通知》（财预[2018]161 号）规定，分类发行专项债券建

设的项目，应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入

的现金流收入，且现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规

模。但运营收益的实现易受项目实施进度等多种因素影响，存在一定不

确定性，将有可能给本期专项债券偿付带来一定风险。

七、使用限制
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1、本评价报告出具的意见，是对 2021 年山东省（肥城市妇幼保健

院妇女儿童门诊楼工程）交通能源市政产业园基础设施及民生社会事

业发展专项债券（一期）项目预测数据进行的合理性、有效性的评价，

并非对预测数据承担保证责任。

2、本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。

3、本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价

报告的使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评价机

构及执业的注册会计师无关。

山东光大恒泰会计师事务所有限责任公司

二〇二一年五月十七日
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