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2025 年山东省政府专项债券（九十二期） 

临沂现代物流城绿色低碳示范应用项目 

收益与融资平衡专项评价报告 

健诚咨字〔2025〕第 046 号 

我们接受委托，对本项目收益与融资自求平衡情况进行

评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则

第 3111 号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资

料，由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能

重大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异。 

一、编制基础 

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为

基础，编制该项目现金流入预测说明。 

二、基本假设 

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济

状况或国家宏观调控政策无重大变化； 

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大

变化； 

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利

执行，项目能够如期完工并交付使用； 

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均
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在正常范围内变动； 

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基

础； 

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响； 

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利

影响。 

三、项目基本情况 

（一）项目情况简介 

1.项目名称 

临沂现代物流城绿色低碳示范应用项目。 

2.立项单位 

立项单位：临沂兰城新能源技术有限公司； 

法定代表人：李俊林； 

注册资本：1,000 万元； 

社会信用统一代码：91371302MAC3WJQR4U； 

单位地址：山东省临沂市兰山区银雀山街道羲之路 5-3

号； 

经营范围：一般项目：新兴能源技术研发；新能源原动

设备销售；机电耦合系统研发；新材料技术推广服务；电力

行业高效节能技术研发；技术服务、技术开发、技术咨询、

技术交流、技术转让、技术推广；光伏设备及元器件销售；

海上风电相关系统研发；太阳能发电技术服务；机械设备研

发；电动汽车充电基础设施运营；新能源汽车换电设施销售；
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汽车零部件及配件制造；电力电子元器件销售；新能源汽车

电附件销售；太阳能热发电装备销售；光伏设备及元器件制

造；电池销售。许可项目：道路货物运输（不含危险货物）。 

3.项目规划审批 

项目已取得的批复文件如下： 

（1）立项手续：2024 年 5 月 30 日，项目单位完成山东

省建设项目备案登记，项目代码 2405-371302-04-01-463348。 

（2）规划手续：2024 年 10 月 9 日，取得临沂市城乡规

划编制研究中心兰山区分中心出具的《关于临沂现代物流城

绿色低碳示范应用项目规划情况说明》（临编研兰〔2024〕

83 号）。 

（3）土地手续：2024 年 10 月 10 日，取得临沂市兰山

区自然资源局出具的《关于临沂现代物流城绿色低碳示范应

用项目拟用地情况的复函》（临兰自然资规函〔2024〕134 号）。 

（4）环评手续：2024 年 5 月 31 日，项目单位完成建设

项目环境影响登记表，备案号：202437130200000158。 

4.项目规模与主要建设内容 

项目位于临沂市兰山区现代物流城，为积极发挥绿色低

碳示范引领，加快推动物流园区绿色能源转型，着力打造低

碳、清洁的生产方式，规划在 17 个绿色低碳示范物流园区，

利用华苑智慧仓储物流港、金兰智慧物流港、山东华丰智慧

港物流、圆通山东临沂智创园、图玛物流科技产业园、北园

智慧物流园、山东华沂智慧港物流、山东华建智慧港物流、
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临沂东华智慧物流、山东新财源智慧供应链、临商大集智慧

物流港（财金）、顺和天源智慧物流园、临沂兰华智慧物流

科技城、山东济铁兰城物流（2 个园区）、山东兴程仓储物流

（2 个园区）屋顶面积约 251 万平方米，安装隆基 580w 光

伏组件 337,931 片，使用华为 110KW 逆变器 1,782 台，交流

侧容量：196MW，10kv 并网，采用自发自用，余额上网。

总配套充电桩为 1,200 个 480kW 双枪直流桩，总配套储能为

50MW/200MWh，该项目建成后，年发电量可达 2.35 亿千瓦

时，年可节约标准煤约 64 吨、可实现年二氧化碳减排约 195

吨。 

5.项目建设期限 

本项目预计工期为 2025 年 1 月至 2027 年 12 月。 

（二）投资估算与资金筹措方式 

项目估算总投资 108,800 万元，项目资金筹措包括项目

单位自筹、发行专项债券、银行借款融资。其中：项目单位

自有资金 60,300 万元，已发行专项债券 7,000 万元，调整使

用其他项目专项债券 12,500 万元，本期拟发行专项债券 500

万元。后续拟发行专项债券 18,500万元，银行借款融资 10,000

万元。 

表 1  项目资金来源情况 

资金来源 金额（万元） 占比 备注 

估算总投资 108,800.00 100.00%  

一、资本金 60,300.00 55.42%  
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四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况 

（一）项目现金流入预测 

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，该项

目预期产生的现金流入来源主要为充电服务现金流入及低

碳示范物流园区电力并网现金流入实现。 

1.充电服务现金流入 

项目配置 1,200 个 480kW 双枪直流液冷充电桩，液冷充

电车位按平均功率 480kW，项目车位有效利用系数为 0.70，

运营期满负荷每个充电桩每日充电时长按 0.70 小时/日计，

收费标准按照 0.60 元/kWh。预计项目运营期负荷率第一年

80%，第二年 90%，第三年 95%，第四年及以后年度达到

100%。 

2.电力并网现金流入 

资金来源 金额（万元） 占比 备注 

（一）自有资金 60,300.00 55.42%  

（二）专项债券      

1.已发行专项债券      

2.本期拟发行专项债券      

3.后续拟发行专项债券      

二、债务资金（不含用作资本金部分） 48,500.00 44.58%  

（一）已发行专项债券 7,000.00 6.43%  

（二）已调整使用其他项目专项债券 12,500.00 11.49%  

（三）本期拟发行专项债券 500.00 0.46%  

（四）后续拟发行专项债券 18,500.00 17.00%  

（五）银行融资 10,000.00 9.19%  
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（1）系统效率分析 

根据太阳辐射资源分析所确定的光伏电场多年平均年

辐射总量，结合选择的太阳能电池的类型和布置方案，进行

光伏电场年发电量估算。并网光伏发电系统的总效率由光伏

阵列的效率、逆变器效率、交流并网等三部分组成。 

①光伏阵列效率η1：光伏阵列在 1,000W/㎡太阳辐射强

度下，实际的直流输出功率与标称功率之比。光伏阵列在能

量转换过程中的损失包括:太阳电池组件的匹配损失、表面尘

埃遮挡损失、不可利用的太阳辐射损失、温度影响、最大功

率点跟踪精度、以及直流线路损失等，取效率 82%计算。 

②逆变器转换效率η2：逆变器输出的交流电功率与直

流输入功率之比，取逆变器效率 98.5%计算。 

③交流并网效率η3：从逆变器输出至高压电网的传输

效率，其中主要是升压变压器的效率，取变压器效率 95%计

算。 

④系统总效率为:η总=η1×η2×η3=82%×98.5%×

95%≈77%。 

（2）发电量预测 

根据国家气象局风能太阳能评估中心划分标准，临沂市

属于太阳能资源二类地区，适合开发利用太阳能资源。全市

平均年总太阳辐射量 5,098.2MJ/㎡（1,416.16kWh/㎡），年可

照时数为 4,382.5 小时，年日照时数为 2,413.2 小时，折合标

准日照条件（1000W/㎡）下日照峰值小时数为 1,416 小时。
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在全省范围来看，临沂市占地面积大、地理位置靠南，太阳

能资源略高于其他地市。 

本项目总装机容量为 196MW，考虑到发电量的衰减，

理论预测的本项目并网光伏系统的年发电量计算公式如下： 

年发电量=系统装机容量×系统发电效率×年倾斜面标

准辐照时数。本项目拟采用的太阳电池组件的光电转换效率

衰减速率为 10 年衰减不超过 10%、20 年衰减不超过 20%。

本项目运营期每年系统效率衰减按 8‰估算。 

（3）并网发电现金流入 

低碳示范物流园区预计光伏装机容量 196MW，年均发

电量 20,055.78 万 kWh，采用自发自用，余额上网，项目充

电车位年用电约 10,301.76 万 kWh，根据国家发展改革委《关

于 2021 年新能源上网电价政策有关事项的通知》（发改价格

〔2021〕833 号）指出“2021 年新建项目上网电价，按当地

燃煤发电基准价执行”，山东省燃煤标杆电价 0.3949 元/千瓦

时。 

（二）项目成本预测 

项目成本费用主要包括人员经费、屋顶租赁成本、燃料

及动力费、维修费、其他费用、税金及附加等。 

1.人员经费 

项目拟配置运营维护职工 10 人，年平均工资 6 万元/人。

职工福利费按工资总额的 14%计提，人员工资每五年增长

10%。 
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2.屋顶租赁成本 

项目光伏发电区占用屋顶约 3,765 亩，每亩租赁平均费

用 1,000 元，项目年租赁成本为 376.50 万元。 

3.燃料动力费 

项目所需水电费均按现行市场价格计算。年用水量为

200.75 立方米，单价按照兰山区水费 3.80 元/立方米计算，

年需水费 0.076 万元，项目年用电 21 万 kWh，单价按兰山区

电费 0.80 元/kWh 计算，年需电费 16.8 万元，水电费总计为

16.88 万元/年。 

4.维修费 

本项目的日常修理维护费用每年按照固定资产的 0.3%

测算。 

5.其他费用 

其他费用包括管理费用、营业费用。管理费用包括办公

费、差旅费、劳保费、工会经费、招待费等项费用；营业费

用包括广告费和其他销售费，根据同类项目类似数据，其他

费用按照收入的 0.5%测算，预测该项目发债期内比例保持不

变。 

6.税金及附加 

（1）根据中华人民共和国国务院令规定的法定税率，

增值税税率按收入的 13%征收率计算； 

（2）城市维护建设税，按 7%计算，计征依据是增值税； 

（3）教育费附加，按 3%计算，计征依据是增值税； 
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（4）地方教育费附加，按 2%计算，计征依据是增值税； 

（5）企业所得税，按 25%计算。 

（三）应付本息情况 

1.专项债券 

本项目 2025 年 7 月已发行专项债券 7,000 万元，期限为

15 年，年利率 1.94%；已调整使用其他项目专项债券资金

12,500 万元，其中：调整 2023 年山东省政府交通水利及市

政产业园区发展专项债券（三十六期）—2023 年山东省政府

专项债券（四十五期）临沂市“水韵琅琊”城市文旅综合体

项目专项债券 11,000 万元，期限为 30 年，年利率 3.01%；

调整 2024 年山东省政府专项债券（二期）临沂市“水韵琅

琊”城市文旅综合体项目 1,500 万元，期限为 30 年，年利率

2.75%；本期拟发行专项债券 500 万元，假设债券期限为 30

年，年利率为 3%；后续拟发行专项债券 18,500 万元，假设

期限为 30 年，年利率按 3%测算，在债券存续期每半年支付

债券利息，到期一次性偿还本金。专项债券还本付息情况如

下： 

表 2  本项目专项债券还本付息情况（单位：万元） 

年度 期初本金余额 
本期新增

本金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
应付利息 

还本付息

合计 

2025 年  20,000.00  20,000.00   

2026 年 20,000.00 18,500.00  38,500.00 800.65 800.65 

2027 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2028 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 



临沂现代物流城绿色低碳示范应用项目                         项目收益与融资平衡专项评价报告 

— 10 — 
 

年度 期初本金余额 
本期新增

本金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
应付利息 

还本付息

合计 

2029 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2030 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2031 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2032 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2033 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2034 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2035 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2036 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2037 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2038 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2039 年 38,500.00   38,500.00 1,078.15 1,078.15 

2040 年 38,500.00  7,000.00 31,500.00 1,078.15 8,078.15 

2041 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2042 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2043 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2044 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2045 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2046 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2047 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2048 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2049 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2050 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2051 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2052 年 31,500.00   31,500.00 942.35 942.35 

2053 年 31,500.00  11,000.00 20,500.00 942.35 11,942.35 

2054 年 20,500.00  1,500.00 19,000.00 590.63 2,090.63 

2055 年 19,000.00  500.00 18,500.00 570.00 1,070.00 

2056 年 18,500.00  18,500.00  277.50 18,777.50 
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年度 期初本金余额 
本期新增

本金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
应付利息 

还本付息

合计 

合计  38,500.00 38,500.00  29,583.43 68,083.43 

2.银行借款 

本项目拟申请银行借款 10,000 万元（其中，2025 年 12

月计划到位 3,000 万元，2026 年 1 月计划到位 7,000 万元），

假设借款利率 3%，借款期限 15 年，运营期起每年等额还本，

按月付息。银行借款还本付息情况如下： 

表 3  本项目拟银行借款还本付息情况（单位：万元） 

借款存续

期 

期初本金余

额 

本期增加金

额 

本期偿还金

额 

期末本金余

额 
应付利息 

还本付息

合计 

2025 年  3,000.00  3,000.00 7.50 7.50 

2026 年 3,000.00 7,000.00  10,000.00 300.00 300.00 

2027 年 10,000.00   10,000.00 300.00 300.00 

2028 年 10,000.00  780.00 9,220.00 300.00 1,080.00 

2029 年 9,220.00  780.00 8,440.00 276.60 1,056.60 

2030 年 8,440.00  780.00 7,660.00 253.20 1,033.20 

2031 年 7,660.00  780.00 6,880.00 229.80 1,009.80 

2032 年 6,880.00  780.00 6,100.00 206.40 986.40 

2033 年 6,100.00  780.00 5,320.00 183.00 963.00 

2034 年 5,320.00  780.00 4,540.00 159.60 939.60 

2035 年 4,540.00  780.00 3,760.00 136.20 916.20 

2036 年 3,760.00  780.00 2,980.00 112.80 892.80 

2037 年 2,980.00  780.00 2,200.00 89.40 869.40 

2038 年 2,200.00  780.00 1,420.00 66.00 846.00 

2039 年 1,420.00  780.00 640.00 42.60 822.60 

2040 年 640.00  640.00  19.20 659.20 

合计  10,000.00 10,000.00  2,682.30 12,682.30 
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（四）项目资金平衡测算表 

表 4 项目资金平衡测算表（单位：万元） 

项目/年度 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

一、经营活动产生的现金      

经营活动收入 264,198.83       9,315.80 

经营活动支出 114,422.20       5,370.41 

支付的各项税费 31,778.11       735.94 

经营活动现金净流量 117,998.52       3,209.45 

二、投资活动产生的现金           

建设成本支出 106,313.70 42,992.50 44,399.35 18,921.85   

流动资金支出           

投资活动现金净流量 -106,313.70 -42,992.50 -44,399.35 -18,921.85   

三、融资活动产生的现金           

资本金（自有资金） 60,300.00 20,000.00 20,000.00 20,300.00   

专项债券 38,500.00 20,000.00 18,500.00     

银行借款 10,000.00 3,000.00 7,000.00     

流动资金         

偿还债券本金 38,500.00         

偿还银行借款本金 10,000.00       780.00 

偿还流动资金         

支付债券利息 29,583.43  800.65 1,078.15 1,078.15 

支付银行借款利息 2,682.30 7.50 300.00 300.00 300.00 

融资活动现金净流量 28,034.28 42,992.50 44,399.35 18,921.85 -2,158.15 

四、期初现金                              

期内现金变动 39,719.10                           1,051.30 

五、期末现金 39,719.10                           1,051.30 

  

(续) 

项目/年度 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 
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项目/年度 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一、经营活动产生的现金      

经营活动收入 9,846.23 10,067.60 10,288.98 10,201.30 10,113.62 

经营活动支出 5,373.06 5,374.17 5,375.27 5,374.84 5,381.20 

支付的各项税费 873.73 934.65 995.56 979.60 961.94 

经营活动现金净流量 3,599.44 3,758.78 3,918.15 3,846.86 3,770.48 

二、投资活动产生的现金           

建设成本支出           

流动资金支出           

投资活动现金净流量           

三、融资活动产生的现金           

资本金（自有资金）           

专项债券           

银行借款           

流动资金           

偿还债券本金           

偿还银行借款本金 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 

偿还流动资金           

支付债券利息 1,078.15 1,078.15 1,078.15 1,078.15 1,078.15 

支付银行借款利息 276.60 253.20 229.80 206.40 183.00 

融资活动现金净流量 -2,134.75 -2,111.35 -2,087.95 -2,064.55 -2,041.15 

四、期初现金 1,051.30 2,515.99 4,163.42 5,993.62 7,775.93 

期内现金变动 1,464.69 1,647.43 1,830.20 1,782.31 1,729.33 

五、期末现金 2,515.99 4,163.42 5,993.62 7,775.93 9,505.26 

(续) 

项目/年度 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一、经营活动产生的现金      

经营活动收入 10,025.94 9,938.26 9,850.58 9,762.90 9,675.22 

经营活动支出 5,380.76 5,380.32 5,379.88 5,379.44 5,386.51 
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项目/年度 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

支付的各项税费 945.98 930.02 908.21 886.40 862.72 

经营活动现金净流量 3,699.20 3,627.92 3,562.49 3,497.06 3,425.99 

二、投资活动产生的现金           

建设成本支出           

流动资金支出           

投资活动现金净流量           

三、融资活动产生的现金           

资本金（自有资金）           

专项债券           

银行借款           

流动资金           

偿还债券本金           

偿还银行借款本金 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 

偿还流动资金           

支付债券利息 1,078.15 1,078.15 1,078.15 1,078.15 1,078.15 

支付银行借款利息 159.60 136.20 112.80 89.40 66.00 

融资活动现金净流量 -2,017.75 -1,994.35 -1,970.95 -1,947.55 -1,924.15 

四、期初现金 9,505.26 11,186.71 12,820.28 14,411.82 15,961.33 

期内现金变动 1,681.45 1,633.57 1,591.54 1,549.51 1,501.84 

五、期末现金 11,186.71 12,820.28 14,411.82 15,961.33 17,463.17 

(续) 

项目/年度 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

一、经营活动产生的现金      

经营活动收入 9,587.54 9,499.87 9,412.19 9,324.51 9,236.83 

经营活动支出 5,386.07 5,385.63 5,385.19 5,384.75 5,392.61 

支付的各项税费 840.91 819.10 797.29 775.48 751.59 

经营活动现金净流量 3,360.56 3,295.14 3,229.71 3,164.28 3,092.63 

二、投资活动产生的现金           



临沂现代物流城绿色低碳示范应用项目                         项目收益与融资平衡专项评价报告 

— 15 — 
 

项目/年度 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

建设成本支出           

流动资金支出           

投资活动现金净流量           

三、融资活动产生的现金           

资本金（自有资金）           

专项债券           

银行借款           

流动资金           

偿还债券本金   7,000.00       

偿还银行借款本金 780.00 640.00       

偿还流动资金           

支付债券利息 1,078.15 1,078.15 942.35 942.35 942.35 

支付银行借款利息 42.60 19.20       

融资活动现金净流量 -1,900.75 -8,737.35 -942.35 -942.35 -942.35 

四、期初现金 17,463.17 18,922.98 13,480.77 15,768.13 17,990.06 

期内现金变动 1,459.81 -5,442.21 2,287.36 2,221.93 2,150.28 

五、期末现金 18,922.98 13,480.77 15,768.13 17,990.06 20,140.34 

(续) 

项目/年度 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

一、经营活动产生的现金      

经营活动收入 9,149.15 9,061.47 8,973.79 8,886.11 8,798.43 

经营活动支出 5,392.18 5,391.74 5,391.30 5,390.86 796.77 

支付的各项税费 729.78 707.97 686.16 664.35 1,790.95 

经营活动现金净流量 3,027.19 2,961.76 2,896.33 2,830.90 6,210.71 

二、投资活动产生的现金           

建设成本支出           

流动资金支出           

投资活动现金净流量           
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项目/年度 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

三、融资活动产生的现金           

资本金（自有资金）           

专项债券           

银行借款           

流动资金           

偿还债券本金           

偿还银行借款本金           

偿还流动资金           

支付债券利息 942.35 942.35 942.35 942.35 942.35 

支付银行借款利息           

融资活动现金净流量 -942.35 -942.35 -942.35 -942.35 -942.35 

四、期初现金 20,140.34 22,225.18 24,244.59 26,198.57 28,087.12 

期内现金变动 2,084.84 2,019.41 1,953.98 1,888.55 5,268.36 

五、期末现金 22,225.18 24,244.59 26,198.57 28,087.12 33,355.48 

(续) 

项目/年度 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 

一、经营活动产生的现金      

经营活动收入 8,710.75 8,623.07 8,535.39 8,447.72 8,360.04 

经营活动支出 796.33 795.90 795.46 795.02 804.58 

支付的各项税费 1,769.14 1,747.33 1,725.52 1,703.71 1,747.40 

经营活动现金净流量 6,145.28 6,079.84 6,014.41 5,948.99 5,808.06 

二、投资活动产生的现金           

建设成本支出           

流动资金支出           

投资活动现金净流量           

三、融资活动产生的现金           

资本金（自有资金）           

专项债券           
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项目/年度 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 

银行借款           

流动资金           

偿还债券本金         11,000.00 

偿还银行借款本金           

偿还流动资金           

支付债券利息 942.35 942.35 942.35 942.35 942.35 

支付银行借款利息           

融资活动现金净流量 -942.35 -942.35 -942.35 -942.35 -11,942.35 

四、期初现金 33,355.48 38,558.41 43,695.90 48,767.96 53,774.60 

期内现金变动 5,202.93 5,137.49 5,072.06 5,006.64 -6,134.29 

五、期末现金 38,558.41 43,695.90 48,767.96 53,774.60 47,640.31 

 (续) 

项目/年度 2054 年 2055 年 2056 年 

一、经营活动产生的现金    

经营活动收入 8,272.36 8,184.68 4,048.50 

经营活动支出 804.14 803.70 374.11 

支付的各项税费 1,813.52 1,796.87 896.29 

经营活动现金净流量 5,654.70 5,584.11 2,778.10 

二、投资活动产生的现金       

建设成本支出       

流动资金支出       

投资活动现金净流量       

三、融资活动产生的现金       

资本金（自有资金）       

专项债券       

银行借款       

流动资金       

偿还债券本金 1,500.00 500.00 18,500.00 
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项目/年度 2054 年 2055 年 2056 年 

偿还银行借款本金       

偿还流动资金       

支付债券利息 590.63 570.00 277.50 

支付银行借款利息       

融资活动现金净流量 -2,090.63 -1,070.00 -18,777.50 

四、期初现金 47,640.31 51,204.39 55,718.50 

期内现金变动 3,564.08 4,514.11 -15,999.40 

五、期末现金 51,204.39 55,718.50 39,719.10 

（五）本息覆盖倍数 

表 5 现金流覆盖情况表（单位：万元） 

融资方式 
借贷本息支付 

项目净现金流入 

本金 利息 本息合计 

本次发行债券 500.00 450.00 950.00 

117,998.52 

已发行债券 7,000.00 2,037.00 9,037.00 

调整使用其他 

项目专项债券 
12,500.00 10,446.43 22,946.43 

后续拟发行债券 18,500.00 16,650.00 35,150.00 

银行贷款 10,000.00 2,682.30 13,275.00 

融资合计 48,500.00 32,265.73 80,765.73 

覆盖倍数 1.46 

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 117,998.52 万

元，融资本息合计 80,765.73 万元，项目净现金流覆盖融资

本息的覆盖倍数为 1.46。 

五、评估结论 

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据上

述对项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券、银行
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借款融资方式进行融资以满足资金筹措需求。根据对本项目

收益与融资平衡情况的分析，我们未注意到本期专项债券在

存续期间内出现无法满足专项债券还本付息要求的情况。 
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此页无正文，为《2025 年山东省政府专项债券（九十二

期）临沂现代物流城绿色低碳示范应用项目收益与融资自求

平衡专项评价报告》（健诚咨字〔2025〕第 046 号）的盖章

页。 
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