


公证天业会计师事务所

—1—

我们接受委托，对本项目收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料，

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

一、编制基础

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为基

础，编制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变

化；

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行，项目能够如期完工并交付使用；

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在

正常范围内变动；

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响；

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影
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响。

三、项目基本情况

（一）项目情况简介

1、项目名称

2023-2025年济南市再生水利用工程

2、立项单位

本项目的立项单位为济南城投排水集团有限公司，是济南

城市投资集团有限公司的全资子公司。

成立于 2022年 10月 24日，注册资本 50000万人民币，

统一社会信用代码：91370100MAC2TLUC5B，地址：山东省

济南市历城区全福街道北园大街 47号华福国际二期 513-5室。

经营范围：一般项目：市政设施管理；防洪除涝设施管理；雨

水、微咸水及矿井水的收集处理及利用；水资源管理；水利相

关咨询服务；工程技术服务（规划管理、勘察、设计、监理除

外）；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广；环境保护专用设备销售；物业管理；水污染治理；

自然生态系统保护管理；城市绿化管理；劳务服务（不含劳务

派遣）。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开

展经营活动）许可项目：污水处理及其再生利用；建设工程设

计；建设工程施工；建筑劳务分包。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部
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门批准文件或许可证件为准）营活动，具体经营项目以相关部

门批准文件或许可证件为准）。

3、项目规划审批

2023年 10月 9日，本项目取得济南市自然资源和规划局

出具的《建设项目用地预审与选址意见书》（用字第

370104202300128号）。

2023 年 10 月 20 日，本项目取得济南市行政审批服务局

出具的《关于 2023-2025年济南市再生水利用工程项目核准的

批复》（济行审工字〔 2023〕 407 号），项目代码：

2307-370100-04-01-994855。

2024年 5月 10日，本项目取得济南市行政审批服务局出

具的《关于 2023-2025年济南市再生水利用工程项目节能报告

的审查意见》(济行审工字〔2024〕157号)。

2024年 9月 23日，本项目完成《建设项目环境影响登记

表》备案，备案号：202437010200000183号。

2024年，本项目取得济南市自然资源和规划局出具的《建

设工程规划许可证》，建字第 370103202400588 号、建字第

370103202400602 号、建字第 370103202400603 号、建字第

370103202400604 号、建字第 370103202400605 号、建字第

370103202400606 号、建字第 370103202400619 号、建字第

370103202400620号、建字第 370103202400624号等。
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4、项目规模与主要建设内容

本项目位于济南市槐荫区、天桥区、市中区、历下区、历

城 区 及 高 新 区 。 主 要 建 设 内 容 包 括 新 敷 设

DN150mm-DN1300mm 再生水管线为河道进行生态补水及完

善再生水管网,管线长度约为 78.7千米，设计输水规模为 54.1

万立方米/日；新建 7座再生水泵站，包括新建泵房、配电室、

水池等建构筑物以及购置安装离心泵、电磁流量计、真空引水

装置等设备设施，总占地面积约 1.5190 公顷，分别为医学中

心水质净化厂再生水泵站(位于槐荫区现状医学中心水质净化

厂内)、大涧沟水质净化厂再生水泵站(位于市中区现状大涧沟

水质净化厂内)、水质净化二厂再生水泵站(位于天桥区现状水

质净化二厂内)、新东站水质净化厂再生水泵站(位于历城区现

状新东站水质净化厂内)、董家水质净化厂再生水泵站(位于历

城区现状董家水质净化厂二期用地内)、孙村水质净化厂再生

水泵站(位于高新区现状孙村水质净化厂内)、CBD 再生水泵

（位于历下区历下大厦北侧、窑头大沟东侧)；新建腊山水质

净化厂再生水管遒加压提升设施、唐冶水质净化厂再生水管道

加压提升设施、彩石水质净化站再生水管道加压提升设施 3

处再生水管道加压提升设施及改造东泺河水质净化站加压泵

站、赤霞广场水质净化站加压泵站、玉顶山水质净化站加压泵

站、雪山水质净化厂加压泵站 4座加压泵站，包括购置安装离
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心泵、电磁流量计、真空引水装置等设备设施;检测中心城区

现状约 174千米再生水管线并修复约 35千米再生水管线；建

设信息化应用系统及配套硬件设备设施等。

5、项目建设期限

本项目预计工期为 2024年 3月至 2025年 12月。

（二）投资估算与资金筹措方式

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券和银行融

资等方式。其中，项目单位自有资金 9,564.70万元，已发行专

项债券 20,000.00万元（其中 9,760.00万元用作资本金），本

期拟发行专项债券 10,000.00 万元，后续拟发行专项债券

48,000.00 万元（预计后续发行债券金额不代表后续发行承

诺），拟银行融资 8,600.00万元。

表 1项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 96,164.70 100.00%

一、资本金 19,324.70 20.10%

（一）自有资金 9,564.70 9.95%

（二）专项债券 9,760.00 10.15%

1、已发行专项债券 9,760.00 10.15%

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 76,840.00 79.90%

（一）已发行专项债券 10,240.00 10.65%

（二）本期拟发行专项债券 10,000.00 10.40%
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资金来源 金额（万元） 占比 备注

（三）后续拟发行专项债券 48,000.00 49.91%

（四）银行融资 8,600.00 8.94%

四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

（一）项目现金流入预测

根据项目申请报告及项目单位提供的相关资料，本项目预

期产生的现金流入主要来源于河道景观补水现金流入及市政

杂用水现金流入。

1、河道景观补水现金流入

根据项目申请报告，正常运营年份，河道景观补水年收入

为 8367万元。

2、市政杂用水现金流入

根据项目申请报告，正常运营年份，市政杂用水年收入为

18204万元。

（二）项目成本预测

项目成本费用主要包括再生水源水水费、电费、人力成本、

维修费用及其他费用。

1、再生水源水水费

再生水源水水费按照 0.66 元 /m³进行测算，每天需要

54.10m³再生水源水。

2、电费
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根据项目申请报告，每年用电量为 2058万 kwh。用电单

价参照山东省发改委印发的《山东省发展和改革委员会 关于

降低一般工商业电价的通知》（鲁发改价格〔2019〕349号）

文件规定，设定为 0.6409元/kwh。

3、人力成本

根据项目申请报告，参照规划测算情况，暂定普通工作人

员合计 151人，行政和财务人员暂定为 8人，技术人员 17人，

管理人员 3人。

普通工作人员基本工资依据济南市统计年鉴 2021 年电

力、热力、燃气及水生产和供应业行业平均工资 108170 元/

年，五险一金加福利费用按照基本工资的 14%取值。财务、

行政和技术人员工资取值以普通工作人员工资为基础上浮

35%,管理人员工资以普通工作人员工资为基础上浮 50%。

经查询济南市统计年鉴和济南市统计局官网，2016 年至

2021年济南市 CPI增长情况分别为 102.7%、102%、102.6%、

103.3%、102.4%、101.5%，因此人力成本暂定为每 5 年增长

12.67%。

4、维修费用

根据项目申请报告，参照规划测算情况，暂定管网维修费

用约为 452 万元/年、泵站维修费用为 338万元。维修费用暂

按照每 5年增长 12.67%进行测算。







公证天业会计师事务所

—10—

还本付息情况如下。

表 3银行借款还本付息情况（单位：万元）

借款存

续期

期初本金余

额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息

合计

2025年 8,600.00 8,600.00 4.90% 210.70 210.70

2026年 8,600.00 4,000.00 4,600.00 4.90% 323.40 4,323.40

2027年 4,600.00 4,600.00 4.90% 112.70 4,712.70

合计 8,600.00 8,600.00 646.80 9,246.80

（四）项目资金平衡测算表
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表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 合计 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 783,844.50 - - 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00

经营活动支出 B 554,285.99 - - 17,639.37 17,639.37 17,639.37 17,639.37 17,639.37 18,035.15

支付的各项税费 C 32,341.32 - - 459.95 512.62 540.80 540.80 540.80 444.73

经营活动现金净流量 D=A-B-C 197,217.19 - - 8,471.68 8,419.01 8,390.83 8,390.83 8,390.83 8,091.12

二、投资活动产生的现金 — -

建设成本支出 E 94,074.00 22,700.70 71,373.30 - - -

流动资金支出 F -

投资活动现金净流量 G=-E-F -94,074.00 -22,700.70 -71,373.30 - - -

三、融资活动产生的现金 — -

资本金（自有资金） H 9,564.70 2,940.70 6,624.00 - - -

专项债券 I 78,000.00 20,000.00 58,000.00 - - -

银行借款 J 8,600.00 - 8,600.00 - - -

偿还债券本金 K 78,000.00 - - - - - - - -

偿还银行借款本金 L 8,600.00 - - 4,000.00 4,600.00 - - - -

支付债券利息 M 76,000.00 240.00 1,640.00 2,800.00 2,800.00 2,800.00 2,800.00 2,800.00 2,800.00

支付银行借款利息 N 646.80 - 210.70 323.40 112.70 - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -67,082.10 22,700.70 71,373.30 -7,123.40 -7,512.70 -2,800.00 -2,800.00 -2,800.00 -2,800.00

四、期初现金 P - - - 1,348.28 2,254.59 7,845.42 13,436.25 19,027.08

期内现金变动 Q=D+G+O 36,061.09 - - 1,348.28 906.31 5,590.83 5,590.83 5,590.83 5,291.12

五、期末现金 R=P+Q 36,061.09 - - 1,348.28 2,254.59 7,845.42 13,436.25 19,027.08 24,318.20
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（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00

经营活动支出 B 18,035.15 18,035.15 18,035.15 18,035.15 18,481.06 18,481.06 18,481.06

支付的各项税费 C 444.73 444.73 715.90 1,260.58 1,191.44 1,191.44 1,191.44

经营活动现金净流量 D=A-B-C 8,091.12 8,091.12 7,819.95 7,275.27 6,898.50 6,898.50 6,898.50

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E

流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J

偿还债券本金 K - - - 10,000.00 - - -

偿还银行借款本金 L - - - - - - -

支付债券利息 M 2,800.00 2,800.00 2,800.00 2,600.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00

支付银行借款利息 N - - - - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -2,800.00 -2,800.00 -2,800.00 -12,600.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00

四、期初现金 P 24,318.20 29,609.32 34,900.44 39,920.39 34,595.66 39,094.16 43,592.66

期内现金变动 Q=D+G+O 5,291.12 5,291.12 5,019.95 -5,324.73 4,498.50 4,498.50 4,498.50

五、期末现金 R=P+Q 29,609.32 34,900.44 39,920.39 34,595.66 39,094.16 43,592.66 48,091.16
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（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00

经营活动支出 18,481.06 18,481.06 18,983.47 18,983.47 18,983.47 18,983.47 18,983.47 19,549.54 19,549.54

支付的各项税费 1,191.44 1,191.44 1,057.21 1,057.21 1,057.21 1,057.21 1,057.21 1,667.29 1,667.29

经营活动现金净流量 6,898.50 6,898.50 6,530.32 6,530.32 6,530.32 6,530.32 6,530.32 5,354.17 5,354.17

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动现金净流量

三、融资活动产生的现金

资本金（自有资金）

专项债券

银行借款

偿还债券本金 - - - - - - - - -

偿还银行借款本金 - - - - - - - - -

支付债券利息 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00

支付银行借款利息 - - - - - - - - -

融资活动现金净流量 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00

四、期初现金 48,091.16 52,589.66 57,088.17 61,218.48 65,348.80 69,479.11 73,609.43 77,739.74 80,693.91

期内现金变动 4,498.50 4,498.50 4,130.32 4,130.32 4,130.32 4,130.32 4,130.32 2,954.17 2,954.17

五、期末现金 52,589.66 57,088.17 61,218.48 65,348.80 69,479.11 73,609.43 77,739.74 80,693.91 83,648.08
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（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 26,571.00 13,285.50

经营活动支出 19,549.54 19,549.54 19,549.54 20,187.34 20,187.34 20,187.34 20,187.34 10,093.68

支付的各项税费 1,667.29 1,667.29 1,667.29 1,496.88 1,496.88 1,496.88 1,556.88 808.44

经营活动现金净流量 5,354.17 5,354.17 5,354.17 4,886.78 4,886.78 4,886.78 4,826.78 2,383.38

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动现金净流量

三、融资活动产生的现金

资本金（自有资金）

专项债券

银行借款

偿还债券本金 - - - - - - 20,000.00 48,000.00

偿还银行借款本金 - - - - - - - -

支付债券利息 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,400.00 2,160.00 960.00

支付银行借款利息 - - - - - - - -

融资活动现金净流量 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -2,400.00 -22,160.00 -48,960.00

四、期初现金 83,648.08 86,602.26 89,556.43 92,510.60 94,997.38 97,484.15 99,970.93 82,637.71

期内现金变动 2,954.17 2,954.17 2,954.17 2,486.78 2,486.78 2,486.78 -17,333.22 -46,576.62

五、期末现金 86,602.26 89,556.43 92,510.60 94,997.38 97,484.15 99,970.93 82,637.71 36,061.09
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（五）本息覆盖倍数

表 5现金流覆盖情况表（单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目净现金流入
本金 利息 本息合计

本次发行债券 10,000.00 4,000.00 14,000.00

197,267.19

已发行债券 20,000.00 14,400.00 34,400.00

后续拟发行债券 48,000.00 57,600.00 105,600.00

银行借款 8,600.00 646.80 9,246.80

融资合计 86,600.00 76,646.80 163,246.80

覆盖倍数 1.21

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 197,267.19万元，

融资本息合计 163,246.80万元，项目净现金流覆盖融资本息的覆

盖倍数为 1.21。

五、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据上述对

项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券方式进行融资以

满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况的分析，

我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法满足专项债券

还本付息要求的情况。
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